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RESUMEN 

La investigación se titula: “Implicancia de los créditos por sectores económicos en 

la morosidad de tarjetas de crédito, créditos hipotecarios y créditos a 

microempresas. Perú: 2001-2022”, planteó por objetivo: determinar cuál es la 

implicancia de los créditos por sectores económicos en la morosidad de tarjetas de 

crédito, créditos hipotecarios y créditos a microempresas en el Perú, periodo 2001-

2022. La metodología se basa en el enfoque cuantitativo, no experimental, 

longitudinal, aborda el periodo de 21 años, presenta un total de 261 observaciones 

de fuente de la Superintendencia de Banca y Seguros.  El método de mínimos 

cuadrados ordinarios plantea los modelos de regresión para relacionar la 

significancia entre la variable crédito de los sectores económicos y la morosidad. 

Los resultados al 95% de nivel de significancia, denotan que los créditos por 

sectores económicos en orden de tamaño y prioridad son el sector comercio, 

manufactura, transportes, agropecuario, minería, electricidad, construcción y 

pesca, implican significativamente de manera individual y conjunta con la bondad 

de ajuste del 85.59% en la morosidad de tarjetas de crédito, créditos hipotecarios y 

créditos a microempresas. Se concluye que, los créditos de los sectores 

económicos y la morosidad están relacionados en su comportamiento tendencial 

en el periodo de estudio, para lo cual es importante tener en cuenta los 

acontecimientos internacionales, crisis o shocks para tomar las decisiones de 

política financiera. 

Palabras clave: Créditos, sectores económicos, tarjetas de crédito, morosidad, 

créditos hipotecarios, créditos a microempresas. 
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ABSTRACT 

 

The research is entitled: “Implication of credits by economic sectors in delinquency 

of credit cards, mortgage loans and credits to microenterprises. Peru: 2001-2022”, 

stated the objective: to determine the implication of credits by economic sectors in 

the delinquency of credit cards, mortgage loans and credits to micro-enterprises in 

Peru, period 2001-2022. The methodology is based on the quantitative, non-

experimental, longitudinal approach, addresses the period of 21 years, presents a 

total of 261 observations from the SBS source. The ordinary least squares method 

proposes the regression models to relate the significance between the credit 

variable of the economic sectors and delinquency. The results at the 95% level of 

significance denote that the credits by economic sectors in order of size and priority 

are the commerce, manufacturing, transport, agricultural, mining, electricity, 

construction and fishing sectors, significantly imply individually and jointly with the 

goodness of fit of 85.59% in delinquency of credit cards, mortgage loans and loans 

to micro-enterprises. It is concluded that the credits of the economic sectors and 

delinquency are related in their trend behavior in the study period, for which it is 

important to take into account international events, crises or shocks to make 

financial policy decisions. 

Keywords: Credits, economic sectors, credit cards, delinquency, mortgage loans, 

credits to microenterprises. 
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INTRODUCCIÓN 

 

La tesis lleva por título: “Implicancia de los créditos por sectores económicos en la 

morosidad de tarjetas de crédito, créditos hipotecarios y créditos a microempresas. 

Perú: 2001-2022”, desarrolla por objetivo: Determinar cuál es la implicancia de los 

créditos por sectores económicos en la morosidad de tarjetas de crédito, créditos 

hipotecarios y créditos a microempresas en el Perú, periodo 2001-2022. 

El sistema financiero es vulnerable ante sucesos como el COVID-19, el 

confinamiento ha reducido la actividad económica en el país, afectando el pago de 

deuda e incrementando la morosidad en las familias. Es así, que el riesgo crediticio 

incrementó en plena pandemia, afectando a las utilidades de las empresas 

financieras (BCRP, 2021).  

Los diversos tipos de créditos, el otorgamiento de préstamos de consumo, tarjetas 

de créditos, créditos hipotecarios, son sensibles ante ciclos económicos variables, 

las condiciones económicas alteran a las carteras de crédito. Por tanto, el papel 

que cumple la SBS y el BCRP es fundamental en la aplicación de medidas que 

utilizan para salvaguardar la estabilidad y solvencia del sistema financiero (Sánchez 

y Villafuerte, 2021) 

El adecuado cumplimiento de la normatividad del sistema financiero conduce a la 

buena práctica y estabilidad financiera del país. Por otro lado, los créditos de mayor 

tamaño son en el orden: créditos del sector comercio, sector manufactura, 

transportes, agropecuario, minería, electricidad, construcción y pesca. 
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La tesis está compuesta por cuatro capítulos: el problema, marco teórico 

referencial, metodología de la investigación y resultados, e incluye la discusión, 

conclusiones y recomendaciones.
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CAPÍTULO I 

EL PROBLEMA 

1.1 Exposición de la situación problemática 

En el Perú hasta finales de 2022, el sistema financiero ha reportado un total 

de 53 empresas con un total de activos de S/ 611 mil millones entre 

empresas de operaciones múltiples (banca múltiple, empresas financieras, 

cajas rurales de ahorro y crédito, cajas municipales y empresas de crédito) 

y banca estatal (banco de la nación y Agrobanco). Según los reportes de la 

SBS (2022) la banca múltiple reporta el mayor número de empresas del 

sistema financiero (85.4%). 

El crédito que sobresale en los sectores económicos según las actividades 

empresariales es el comercio, seguido de la industria manufacturera, 

transporte, agricultura y minería (SBS, 2022). Según el tipo de crédito 

corporativo, gran empresa, Mype, consumo e hipotecario perciben un 

crecimiento de mercado positivo para el 2023, similar al 2022 con algunas 

políticas restrictivas. 

Sin embargo, la morosidad desde el punto de vista contable ha crecido en el 

4,2% en aquellas empresas de operaciones múltiples hasta finales de 2022, 

(SBS, 2022). La morosidad está relacionada a la calidad de créditos 

otorgados y al riesgo de crédito que registran las entidades financieras del 

sistema financiero. El registro de tasas elevadas de morosidad implica una 

preocupación para el sistema financieros y economía en general, ya que sus 
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efectos se traslucen en el incremento de las tasas de interés activa (tasa de 

préstamo), es decir, se eleva el costo del dinero. 

1.2 Planteamiento del problema 

 1.2.1 Problema general 

¿Cuál es la implicancia de los créditos por sectores económicos en 

la morosidad de tarjetas de crédito, créditos hipotecarios y créditos 

a microempresas en el Perú, periodo 2001-2022? 

 1.2.2 Problemas específicos 

1) ¿Cuál es la implicancia de los créditos por sectores económicos 

en la morosidad de tarjetas de crédito de consumo en el Perú, 

período 2001-2022? 

2) ¿Cuál es la implicancia de los créditos por sectores económicos 

en la morosidad de créditos hipotecarios en el Perú, período: 

2001-2022? 

3) ¿Cuál es la implicancia de los créditos por sectores económicos 

en la morosidad de créditos a microempresas en el Perú, 

período: 2001-2022? 

1.3 Justificación  

 1.3.1 Justificación teórica 

Existe literatura abundantes publicaciones sobre la teoría de créditos 

y morosidad, sin embargo, no existe estudios que expliquen un 
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periodo extenso de años sobre la evolución histórica de la misma. El 

aporte de la investigación es utilizar la teoría existente en un tema 

que es poco estudiado desde los créditos, pero especificado por 

sectores económicos como son los créditos agropecuarios, pesca, 

minería, manufactura, electricidad, gas y agua, construcción, 

comercio y transporte. 

 1.3.2 Justificación metodológica  

El proceso metodológico que desarrolla la investigación sirve para 

futuras investigaciones, sobre todo para interpretar la información 

publicada en el sistema financiero, que aún no han sido abordados 

en la literatura de la investigación a profundidad. 

 1.3.3 Justificación financiera  

El estudio desde la perspectiva financiera sirve para realizar 

pronósticos de valor futuro de las variables crédito y morosidad de 

acuerdo a los resultados que evidencie la inferencia estadística del 

modelo de regresión lineal, explicado en un periodo establecido de 

tiempo. A su vez, permite explicar propuestas de medidas de política 

o control necesarias para implementar en el sistema financiero, 

relacionados al otorgamiento de créditos y la tasa de morosidad. 



 

 

 

24 

 

1.4 Objetivo de la investigación 

 1.4.1 Objetivo general 

Determinar cuál es la implicancia de los créditos por sectores 

económicos en la morosidad de tarjetas de crédito, créditos 

hipotecarios y créditos a microempresas en el Perú, periodo 2001-

2022. 

 1.4.2 Objetivos específicos 

a) Explicar cuál es la implicancia de los créditos por sectores 

económicos en la morosidad de tarjetas de crédito de consumo 

en el Perú, período 2001-2022. 

b) Analizar cuál es la implicancia de los créditos por sectores 

económicos en la morosidad de créditos hipotecarios en el Perú, 

período 2001-2022. 

c) Identificar la implicancia de los créditos por sectores económicos 

en la morosidad de créditos a microempresas en el Perú, período 

2001-2022. 
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CAPÍTULO II 

MARCO TEÓRICO REFERENCIAL 

 2.1 Antecedentes de la investigación 

 2.1.1 A nivel internacional 

Mosso et al. (2020), en su estudio: “Causas económicas en la 

morosidad en la cartera hipotecaria titulizada en México” plantea un 

modelo de morosidad de la cartera de hipotecas en México explicada 

en función al riesgo de mercado internacional, mercado de dinero, 

índice de precios de vivienda, desocupación, tipo de cambio, índice 

de precios, reservas internacionales y el precio del petróleo. Realiza 

la prueba de cointegración de Johansen con tendencia lineal 

encontrándose una relación de largo plazo entre el índice de 

morosidad y riesgos de mercado. Revela que el aumento en el precio 

de viviendas conduce a deudores hipotecarios a valorar las 

viviendas, evitándose el incumplimiento de pago. 

En el estudio de Golman y Bekerman (2018): “¿Qué determina la 

morosidad en las microfinanzas? El caso de las Asociación Civil 

Avanzar” se determina que los factores de la morosidad en las 

microfinanzas de caso de la Asociación Civil Avanzar por el 

Desarrollo humano en Buenos Aires son variables personales como 

la edad, nacionalidad, sexo, educación y estado civil; características 
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del hogar como la proximidad del del hogar con la entidad financiera, 

situación residencia, ingreso del hogar y cantidad de individuos 

residentes,  y todo lo asociado al microcrédito como participación de 

los créditos en otras entidades financieras, vulnerabilidad al primer 

crédito y la predisposición al cumplimiento de los créditos, bajo una 

muestra de 861 prestatarios para la medición de cuotas impagas. 

Desarrolla el modelo probit y logit multinomial para explicar 

significancia individual de los coeficientes al 1% y 5%. 

Mendes y Araujo (2022), en su estudio: “Gestión del crédito 

comercial y asimetría de la información en las pequeñas y medianas 

empresas de un mercado emergente”, demuestra que existe 

asimetría entre la gestión de crédito comercial en las pequeñas y 

medianas empresas en Brasil, existe discriminación de precios y la 

política de crédito comercial, es decir, las condiciones de mercado 

determinan el costo anual del crédito comercial. En contexto de 

políticas sobre el control de crédito comercial, las empresas se 

enfocan a la maximización de utilidades y minimizando los riesgos, 

para lo cual se otorgan créditos a los clientes con tasas bajas. 

Anh et al. (2023) en su estudio: “¿Influye el crédito comercial en el 

rendimiento de las empresas agroindustriales? Datos de Tailandia” 

revela la influencia del crédito comercial en el desempeño de las 

empresas para el 2001-2020, la muestra es de 51 empresas de 

Tailandia. Las observaciones suman un total de 708 observaciones, 
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tabuladas por mínimos cuadrados ordinarios. Comprueba de 

acuerdo a la teoría comercial, financiera y crédito comercial que 

invertir en créditos comerciales incrementa significativamente en el 

rendimiento operativo. 

 2.1.2 A nivel nacional 

Mendoza (2022), en su estudio: “Garantías gubernamentales y la 

oferta de crédito: El caso Reactiva Perú” explica que el programa 

Reactiva en el Perú se implementó para impulsar a la economía 

peruana ante lo generado por el COVID-19, con el propósito de evitar 

el quiebre en el pago de créditos que fueron colocados antes de la 

pandemia. Finalmente, mediante el programa Reactiva se evitó la 

morosidad de créditos, incentivando la expansión de créditos. 

 2.2 Bases teóricas 

 2.2.1 Crédito 

 2.2.1.1 Definición 

El crédito es definido como la razón de las cuentas por cobrar 

dividida entre los activos totales (Anh et al., 2023). El 

vendedor acepta que el comprador obtenga el servicio 

primero y lo pague después. 

El crédito es aquella suma de dinero que una persona 

adquiere de manera inmediata (Superintendencia de Banca, 
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Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones 

[SBS], 2023).  

  2.2.2  Tipos de crédito 

2.2.2.1 Tarjetas de crédito 

Son considerados instrumentos de pago mediante el acceso 

de una línea de crédito en un periodo establecido en acuerdo 

a un contrato (SBS, 2023). 

El contrato de la tarjeta de crédito cumple lo siguiente: 

a. Se debe pasar por un proceso de evaluación. 

b. Informa sobre las tasas de interés, comisiones u otros 

gastos, publicados en portales web o canales de atención. 

c. Elegir la línea de crédito en moneda nacional o extranjera. 

d. Permite solicitar tarjetas de crédito adicionales. 

e. Rechaza la utilización de dinero en efectivo. 

f. Se puede solicitar la cancelación de la tarjeta en cualquier 

instante. 

g. Se entrega la tarjera al titular. 

2.2.2.2 Crédito hipotecario 

Es otorgado a personas naturales para situaciones de 

adquisición, ampliación, mejoramiento, subdivisión, 

construcción, refacción, remodelación de viviendas inscritas 

en registros públicos (SBS, 2023). 
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Para crédito hipotecarios se utiliza tasas de interés fija (para 

casos de contrato que prevalecen hasta su cancelación) y 

mixta (Se combina tasa fija y variable a la vez). 

El levantamiento de la hipoteca es cuando se cancela el 

crédito hipotecario, para liberar la vivienda de todo gravamen 

(SBS, 2023). 

2.2.2.3 Cuenta corriente 

Es cuando se otorga a personas jurídicas o personas 

naturales con actividad comercial, dispone de fondos de 

forma inmediata, autoriza la utilización de chequeras (SBS, 

2023). Los requisitos para la apertura de una cuenta 

corriente son: Copia de documento de identidad, información 

de 2 personas para referir al solicitante aspectos de la moral 

y economía, documentos exigidos por la entidad financiera y 

domicilio. 

 2.2.3 Precauciones para solicitar crédito  

Las precauciones para solicitar crédito son (SBS, 2023): 

a. Evaluar las tasas de interés activa. 

b. Evaluar la Tasa de Costo Efectiva Anual (TCEA), que incluye 

comisiones y otros cargos. 

c. Leer el contrato u hoja resumen de la entidad financiera. 

d. Revisar los costos por comisiones, otros gastos que incluye el 

contrato. 
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 2.2.4 Importancia del crédito 

El crédito es importante para las empresas de todos los sectores, 

prescindible para la vida empresarial (Anh et al., 2023). El crédito es 

una herramienta útil para el crecimiento de las empresas, presenta 

una relación directa con el rendimiento operativo. La mayoría de 

empresas que invierte en créditos eleva su nivel de rentabilidad, si 

reduce su rentabilidad es porque reduce su nivel de crédito debido a 

que su nivel de crédito no es el correcto. 

El crédito tiene la finalidad del funcionamiento de los procesos de 

producción, distribución y consumo (Nieto, 2021). 

 2.2.5  Créditos por tipo  

Según la SBS (2023), está clasificado en base a las ventas y nivel de 

endeudamiento (tabla 1). 
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Tabla 1. Créditos según tipo 

N° Tipo de crédito Descripción 

1 Crédito corporativo 

Se destina aquellos que tienen 

ventas mayores a S/ 200 millones 

durante los dos últimos años, que 

poseen personería jurídica. 

2 
Créditos a grandes 

empresas 

Se facilitan los créditos a personas 

jurídicas, con ventas anuales que 

oscilan mayora S/ 20 millones y 

menor a S/ 200 millones. 

3 
Créditos a medianas 

empresas 

Créditos que superan los 

trescientos mil soles, son 

adquiridos por personas jurídicas. 

4 
Créditos a pequeñas 

empresas 

Se financia a la producción, 

comercialización o servicios de 

créditos que superen los veinte mil 

soles. 

5 
Créditos a 

microempresas 

Priorizados a la actividad 

productiva, comercial o servicios. 

6 Créditos de consumo 

Exclusivos para el pagar bienes y 

servicios no relacionados a la 

actividad comercial. 

7 Créditos hipotecarios 

Destinados para la construcción, 

ampliación mejoramiento de 

vivienda. 

Fuente: SBS (2023).    
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 2.2.6  Grupos de cartera de créditos 

Según la cartera de créditos los grupos de créditos son por bancos 

grandes, Mypes, empresas no minoristas, consumo y resto de 

créditos (tabla 2). 

      Tabla 2. Grupos de cartera de créditos  

Grupo Criterio Lista 

Bancos 

grandes 

Bancos con 

mayor nivel de 

activos 

CRAC Los Andes, Compartamos 

Financiera, Financiera Proempresa, 

Mibanco, Financiera Confianza, Edpyme 

Alternativa, CMAC Paita, Financiera 

Credinka, CMAC Del Santa, CMAC 

Arequipa, CMAC Sullana, CMAC Tacna, 

CMAC Ica, CRAC Prymera, CRAC Raíz, 

CMAC Huancayo, CMAC Piura, CMAC 

Trujillo, CMAC Cusco, CRAC Incasur, 

Financiera Qapaq, CMAC Maynas, 

CRAC Del Centro, Edpyme Acceso 

Crediticio y CMCP Lima 

Mype 

Créditos Mype 

> 50% cartera 

directa total 

Citibank, Banco ICBC, Banco Santander, 

Banco Interamericano de Finanzas, 

Banco Pichincha, Banco GNB, Bank of 

China y Banco BCI 

Empresas 

no 

minoristas 

Créditos no 

minoristas > 

50% cartera 

directa total 

Banco Ripley, Banco Falabella, Alfin 

Banco, Banco de Comercio, Financiera 

Oh, Crediscotia Financiera, Financiera 

Efectiva, Mitsui Auto Finance, CRAC 
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Cencosud Scotia, Edpyme Inversiones 

La Cruz y Edpyme Santander. 

Consumo 

 

Créditos de 

consumo > 

50% cartera 

directa total 

Edpyme Micasita, Edpyme Total 

Servicios Financieros y Edpyme Volvo 

Finance. 

Resto   
Priorizados a la actividad productiva, 

comercial o servicios. 

                Fuente: SBS (2022). 

 2.2.7  Tipos de créditos por sector económico 

De acuerdo a la clasificación de la SBS (2023), los tipos de créditos 

por sector económico son: 

a. Créditos a la agricultura, ganadería, caza y silvicultura 

b. Créditos a pesca 

c. Créditos a minería 

d. Créditos a industria manufacturera 

e. Créditos a electricidad, gas y agua 

f. Créditos a construcción 

g. Créditos a comercio 

h. Créditos transporte, almacenamiento y comunicaciones 

 2.2.8  Medición de morosidad 

La morosidad se mide por medio del índice de morosidad, herramienta 

útil en la medición de la calidad de la cartera. Mide la proporción de la 
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cartera que incumple el pago. Es un indicador para la comprensión 

del pago de deuda (Nieto, 2021). 

 2.2.9  Tipos de morosidad 

Según la SBS (2023), la morosidad se divide en: 

a. Morosidad de créditos en moneda nacional 

b. Morosidad de créditos en moneda extranjera 

c. Morosidad de créditos de consumo 

d. Morosidad de tarjetas de crédito de consumo 

e. Morosidad de créditos hipotecarios 

f. Morosidad de créditos corporativos 

g. Morosidad de créditos a granes empresas 

h. Morosidad de créditos a medianas empresas 

i. Morosidad de créditos a pequeñas empresas 

j. Morosidad de créditos a microempresas 

k. Morosidad de Créditos comerciales 

 2.3 Marco conceptual 

a. Crédito  

Es la operación financiera donde se compromete el pago de deuda con 

algún bien, servicio o dinero en un periodo futuro (BCRP, 2023). En otras 

palabras, es el préstamo de dinero para financiar una acción. 

b. Créditos por tipo 
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Están conformados de acuerdo al criterio de ventas anuales y niveles de 

endeudamiento, clasificados como: créditos corporativos, créditos a 

grandes empresas, créditos a medianas empres, créditos a pequeñas 

empresas, créditos a microempresas, créditos de consumo y créditos 

hipotecarios para vivienda (SBS, 2023). 

c. Tarjetas de crédito 

Son modalidades de crédito para la compra de bienes y servicios en 

locales afiliados o utilizados como efectivo (SBS, 2023). 

d. Morosidad 

Se refiere a los plazos fuera del tiempo establecido para el pago de deuda 

(BCRP, 2023). 

 2.4 Hipótesis de la investigación 

 2.4.1 Hipótesis general 

Los créditos por sectores económicos implican significativamente en 

la morosidad de tarjetas de crédito, créditos hipotecarios y créditos 

a microempresas en el Perú, periodo 2001-2022. 

 2.4.2 Hipótesis específicas 

1) Los créditos por sectores económicos implican 

significativamente en la morosidad de tarjetas de crédito de 

consumo en el Perú, período 2001-2022. 
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2) Los créditos por sectores económicos implican 

significativamente en la morosidad de créditos hipotecarios en el 

Perú, período 2001-2022. 

3) Los créditos por sectores económicos implican 

significativamente en la morosidad de créditos a microempresas 

en el Perú, período 2001-2022. 

 2.5 Variables de la investigación 

2.5.1 Variable dependiente: 

✔ Morosidad de tarjetas de crédito 

✔ Morosidad de créditos hipotecarios y 

✔ Morosidad de créditos a microempresas 

2.5.2 Variable independiente:  

✔ Crédito por sectores económicos 

 2.6  Operacionalización de variables de investigación 

 Tabla 3.  Operacionalización de variables 

Variables Dimensiones Indicadores 
Fuente de 

información 

Variable 

dependiente 

- Morosidad de 

tarjetas de 

crédito, créditos 

hipotecarios y 

créditos a 

microempresas 

- Morosidad de 

tarjetas de 

crédito 

- Morosidad de 

créditos 

hipotecarios 

- Morosidad de 

créditos a 

microempresa 

- Porcentaje de 

morosidad de tarjetas 

de crédito de consumo 

- Porcentaje de 

morosidad de créditos 

hipotecarios 

- Porcentaje de 

morosidad de créditos 

a microempresa 

Reportes del 

Sistema 

Financiero de 

la 

Superintende

ncia de 

Banca, 

Seguros y 

Administrado

ras Privadas 
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de Fondo de 

Pensiones de 

2001-2022 

 

Variable 

independiente 

- Crédito por 

sectores 

económicos 

-   Créditos 

agropecuarios 

- Créditos pesca 

- Créditos minería 

- Créditos 

manufactura 

- Créditos 

electricidad, gas 

y agua 

- Créditos 

construcción 

- Créditos 

comercio 

- Créditos 

transporte 

- Miles de soles en 

créditos 

agropecuarios 

- Miles de soles en 

créditos pesca 

- Miles de soles en 

créditos minería 

- Miles de soles en 

créditos manufactura 

- Miles de soles en 

créditos electricidad, 

gas y agua 

- Miles de soles en 

créditos construcción 

- Miles de soles en 

créditos comercio 

- Miles de soles en 

créditos transporte 

 

Reportes del 

Sistema 

Financiero de 

la 

Superintende

ncia de 

Banca, 

Seguros y 

Administrado

ras Privadas 

de Fondo de 

Pensiones de 

2001-2022 

 

 

Fuente: Elaboración propia. 
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CAPÍTULO III 

METODOLOGÍA DE LA INVESTIGACIÓN 

3.1 Tipo de investigación  

3.1.1 Cuantitativa 

La tesis desarrolla en enfoque cuantitativo donde la realidad no cambia, 

tiene un objetivo, utiliza la lógica deductiva, la meta es probar la teoría, 

se prueba la hipótesis, se recolecta la información, los datos son 

representados en forma numérica, se aplica procedimientos 

estadísticos para probar la hipótesis y los resultados se presentarán de 

manera objetiva (Hernández et al., 2014). 

3.2 Diseño de la investigación 

 3.2.1    No experimental 

El diseño de la investigación es no experimental recoge información sin 

la alteración de las variables, observándose tal como se encuentran 

recurriendo a lo sistémico y empírico (Hernández et al., 2014).                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        

 3.2.2    Investigación de alcance explicativo 

El alcance explicativo de la investigación tiene el propósito de explicar 

la ocurrencia del fenómeno, es decir, presenta mayor rigor en la 

interpretación de los hechos (Hernández et al., 2014). 
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 3.2.3    Longitudinal o evolutiva  

Se recurre al diseño longitudinal con datos evolutivos a través del 

tiempo con información existente en la base de datos de la 

Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (Hernández et al., 2014). 

3.3 Método 

3.3.1  Método deductivo 

El método al que recurre la investigación para el estudio del fenómeno 

es el método deductivo, que nace de una explicación general hacia lo 

particular (Hernández et al., 2014). 

3.3.2 Método estadístico 

La herramienta estadística aporta a la interpretación y comprobación 

de los resultados, mediante el análisis de significancia y validez de la 

hipótesis (Hernández et al., 2014; Gujarati y Porter, 2010). 

3.4 Población y muestra 

 3.4.1 Población 

Se ha determinado como población o universo que alberga al total de 

elementos que conforma la unidad de estudio (Hernández et al., 

2014), a la base de datos sobre crédito y morosidad que presenta la 

Superintendencia de Banca, Seguros y AFP en su portal web sección 

estadística del sistema financiero (SBS, 2023).  
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Los datos de créditos están segmentados por sectores desde créditos 

agropecuarios, pesca, minería, manufactura, electricidad, gas y agua, 

construcción, comercio y transporte desde enero de 2001 a setiembre 

de 2022. 

Los datos de la morosidad involucran a la morosidad en tarjetas de 

crédito, morosidad de hipotecas y morosidad de créditos a 

microempresas en el comercio desde enero del 2001 a setiembre de 

2022. 

 3.4.2 Muestra 

La muestra aborda datos de crédito y morosidad del periodo 

mencionado en la población para un total de 261 observaciones 

mensuales sobre crédito y morosidad de tarjetas de crédito, 

morosidad de créditos hipotecarios y morosidad de créditos a 

microempresas que se adjunta en los anexos de la investigación. 

 3.5 Procesamiento y análisis de datos 

Se procesó y analizó los datos estadísticos e inferenciales de las variables 

de estudio crédito y morosidad en el Software Estadístico IBM SPSS 

Statistics V.26 y Eviews Software V.12 (Gujarati y Porter, 2010). 

 3.6 Planteamiento del modelo de regresión 

3.6.1 Regresión lineal 
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El método de mínimos cuadrados ordinarios (MCO), es eficaz en 

analizar la regresión de dos variables, se define de la siguiente 

manera: 

𝑌𝑖 = 𝛽1 + 𝛽2𝑋𝑖 + 𝑢𝑖  

El modelo explica que la variable Y depende de la variable X, y los 

estimadores 𝛽1 𝑦 𝛽2, explican el valor del coeficiente que puede ser 

positivo o negativo y 𝑢𝑖 es el término de error (Gujarati y Porter, 2010). 

 3.7 Modelo de regresión lineal 

3.7.1 Modelo general de implicancia de los créditos por sectores 

económicos en la morosidad de tarjetas de crédito, créditos 

hipotecarios y créditos a microempresas en el Perú, periodo 

2001-2022 

𝑀 = 𝛽1 + 𝛽2 ∗ 𝐶𝑆𝐸 + 𝑢𝑖 

Donde: 

CSE  = Créditos por sectores económicos 

M                  = Morosidad de tarjetas de crédito, 

morosidad de créditos hipotecarios y 

morosidad de créditos a microempresas 

𝑢𝑖             = Error estándar 

3.7.2 Modelo de implicancia de los créditos por sectores económicos 

en la morosidad de tarjetas de crédito de consumo, periodo 2001-

2022 
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𝑀𝑇𝐶𝐶 = 𝛼1 + 𝛼2 ∗ 𝐶𝑆𝐸 + 𝑢𝑖 

Donde: 

CSE  = Créditos por sectores económicos 

MTCC      = Morosidad de tarjetas de crédito de 

consumo 

𝑢𝑖             = Error estándar 

 

3.7.3 Modelo de implicancia de los créditos por sectores económicos 

en la morosidad de créditos hipotecarios, periodo 2001-2022 

𝑀𝐶𝐻 = 𝜎1 + 𝜎2 ∗ 𝐶𝑆𝐸 + 𝑢𝑖  

Donde: 

CSE  = Créditos por sectores económicos 

MCH          = Morosidad de créditos hipotecarios 

𝑢𝑖             = Error estándar 

3.7.4 Modelo de implicancia de los créditos por sectores económicos 

en la morosidad de créditos a microempresas, periodo 2001-2022 

𝑀𝐶𝑀 = 𝜏1 + 𝜏2 ∗ 𝐶𝑆𝐸 + 𝑢𝑖 

Donde: 

CSE  = Créditos por sectores económicos 

MCM          = Morosidad de créditos a microempresas 

𝑢𝑖             = Error estándar 

3.7.5 Test de bondad de ajuste y t-student 
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Para la validación de la estimación de modelos de regresión con las 

observaciones mensuales de la variable crédito y morosidad, se aplicó 

los test de bondad de ajuste y t-student (Gujarati y Porter, 2010). 

 3.8  Prueba de hipótesis  

3.8.1 Prueba de hipótesis general 

H1: Los créditos por sectores económicos implican significativamente 

en la morosidad de tarjetas de crédito, créditos hipotecarios y 

créditos a microempresas en el Perú, periodo 2001-2022. 

Ho: Los créditos por sectores económicos no implican 

significativamente en la morosidad de tarjetas de crédito, créditos 

hipotecarios y créditos a microempresas en el Perú, periodo 2001-

2022. 

3.8.2 Prueba de hipótesis específica 1 

H1: Los créditos por sectores económicos implican significativamente 

en la morosidad de tarjetas de crédito de consumo en el Perú, 

período 2001-2022. 

Ho: Los créditos por sectores económicos no implican 

significativamente en la morosidad de tarjetas de crédito de 

consumo en el Perú, período 2001-2022. 

3.8.3 Prueba de hipótesis específica 2 
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H1: Los créditos por sectores económicos implican significativamente 

en la morosidad de créditos hipotecarios en el Perú, período 2001-

2022. 

Ho: Los créditos por sectores económicos no implican 

significativamente en la morosidad de créditos hipotecarios en el 

Perú, período 2001-2022. 

3.8.4 Prueba de hipótesis específica 3 

H1: Los créditos por sectores económicos implican significativamente 

en la morosidad de créditos a microempresas en el Perú, período 

2001-2022. 

Ho: Los créditos por sectores económicos no implican 

significativamente en la morosidad de créditos a microempresas 

en el Perú, período 2001-2022. 
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CAPÍTULO IV 

RESULTADOS DE LA INVESTIGACIÓN 

 4.1 Análisis histórico de los créditos por sectores económicos, Perú 

2001 - 2022 

La figura 1 presenta el comportamiento histórico de los créditos por sectores 

económicos, cuyo monto en el año 2001 inicio con S/ 21,738,778 miles de 

soles ascendentemente fue incrementando hasta llegar al año 2022 a un 

monto total de S/ 201, 803,441 miles de soles. Este crecimiento fue con 

tendencia al alza en el periodo de 21 años a nivel de toda la economía 

peruana. El incremento del crédito esta relacionado al crecimiento 

económico del país, favorece a la actividad productiva y empresarial para el 

desarrollo de las actividades económicas. 

Figura 1. Créditos por sectores económicos, Perú 2001 - 2022 

 

Fuente: SBS (2023). 

Elaboración: Propia. 
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La figura 2, presenta los créditos registrados desde el año 2001 con 

tendencia creciente en el tiempo de 21 años. Al 2001 se registra un total de 

créditos por S/ 1,364,447, el desarrollo del sector agropecuario demandó 

mayor crédito durante el lapso del tiempo tal es que al año 2022 se registró 

un total de S/ 18,047,337 miles de soles. 

Figura 2. Créditos del sector agropecuario, Perú 2001 – 2022 

 

Fuente: SBS (2023). 

Elaboración: Propia. 

Los créditos del sector pesca tuvieron fluctuaciones más bruscas por las 

variaciones de mercado, presentan mayor crecimiento en junio del 2015 con 

un total de créditos por S/ 1,873,546 miles de soles. Reduciéndose durante 

la pandemia por la inmovilización de las actividades económicas. Al 2022, 

los créditos al sector pesca han incrementado acumulando en setiembre de 

2022 un total de S/ 1,634,801 miles de soles (figura 3). 
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Figura 3. Créditos del sector pesca, Perú 2001 – 2022 

 

Fuente: SBS (2023). 

Elaboración: Propia. 

Los créditos de sector minería se han recuperado luego de vivir escenarios 

de pandemia en el 2020. A setiembre de 2022, se acumuló un total de 9,542, 

559 miles de soles. Sin embargo, comprando hacia los años 2001 el crédito 

del sector minería solo acumulada un total de S/ 1,805,967 miles de soles. 

El incremento estuvo favorecido por el crecimiento económico del país 

(figura 4). 
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Figura 4. Créditos del sector minería, Perú 2001 – 2022 

 

Fuente: SBS (2023). 

Elaboración: Propia. 

El sector manufactura, tuvo mayor crecimiento en los créditos. Al 2001, inició 

con un total de S/ 8,351,631 miles de soles con crecimiento paulatino hasta 

antes de la pandemia. Cerrando al 2022 con un total de S/ 56,655,438 miles 

de soles (figura 5). 
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Figura 5. Créditos del sector manufactura, Perú 2001 – 2022 

 

Fuente: SBS (2023). 

Elaboración: Propia. 

El sector manufactura tiene la mayor cantidad de colocación de créditos 

respecto a los anteriores sectores de crédito agropecuarios, créditos de 

pesca y créditos de minería. 

La figura 6, presenta el crecimiento de los créditos del sector eléctrico, gas y 

agua. Se comenzó al 2001, por un total de 1,329,530 miles de soles. Al 2022, 

los créditos acumulan un total de S/ 9,137,518 miles de soles. La pandemia 

tuvo mayor incidencia en la actividad eléctrica, gas y agua. Principalmente el 

gas, que incremento en precios por la escasez de transporte y traslado. 
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Figura 6. Créditos del sector eléctrico, gas y agua, Perú 2001 – 2022 

 

Fuente: SBS (2023). 

Elaboración: Propia. 

Los créditos del sector construcción representan al año 2001 un total de S/ 

1,255,316 miles de soles, paralelamente al crecimiento de la economía 

peruana se ha registrado un impulso en el crecimiento de la demanda de 

crédito en el sector construcción hasta el año 2015, reduciéndose en 

contexto de pandemia (figura 7). Entre el 2021 al 2022, la recuperación del 

sector construcción al salir de la crisis sanitaria incremento drásticamente a 

un total de S/ 7,281,490 miles de soles. 
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Figura 7. Créditos del sector construcción, Perú 2001 – 2022 

 

Fuente: SBS (2023). 

Elaboración: Propia. 

El sector comercio entre todos los sectores económicos tuvo un crecimiento 

más representativo en el horizonte de estudio de los 21 años, entre el 2001 

y 2022 (figura 8). Tal es que, al 2001 los créditos de sector comercio 

representaron un total de S/ 4,775,650 miles de soles. Pero a través de los 

años por el crecimiento de la economía peruana sin considerar aspectos de 

pandemia al 2022 los créditos del sector comercio sumaron un total de S/ 

75,513,533 miles de soles. 

La escasez de los productos y la paralización de la economía tuvieron 

efectos de impulsar los créditos post pandemia tal como lo visualiza la figura 

8. 

 



 

 

 

52 

 

 

Figura 8. Créditos del sector comercio, Perú 2001 – 2022 

 

Fuente: SBS (2023). 

Elaboración: Propia. 

Los créditos del sector transportes, tuvieron un crecimiento continuo en el 

tiempo entre el periodo 2001 al 2022 (figura 9). La tendencia también fue al 

alza por el crecimiento de la economía peruana, al 2001 los créditos 

sumaban un total de S/ 1,997,210 miles de soles, incrementándose al 2022 

a un total de créditos por S/ 23,989,754 miles de soles. Este sector tuvo un 

representativo crecimiento respecto al resto de sectores económicos. 

Figura 9. Créditos del sector transporte, almacén y comunicaciones, Perú 

2001 – 2022 
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Fuente: SBS (2023). 

Elaboración: Propia. 

En síntesis, se observa que los sectores económicos con mayor volumen 

crediticio fueron: en primera instancia los créditos del sector comercio, 

seguido por los créditos del sector manufactura, transportes, agropecuario, 

minería, electricidad, construcción y finalmente pesca. El orden de estos 

créditos da luces del comportamiento que tiene la actividad económica en el 

país donde prevalece la actividad comercial como líder, genera empleo, 

ingresos y demanda mayor crédito para el desarrollo de las actividades 

económicas. 

 4.2 Análisis histórico de la morosidad de tarjetas de créditos, Perú 

2001 - 2022 

La figura 10, muestra el comportamiento de la morosidad de las tarjetas de 

crédito en el Perú en el periodo 2001 al 2022. La morosidad de tarjetas de 

crédito expresada en un crecimiento de variaciones porcentuales, ha 
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demostrado variaciones fluctuantes durante la crisis sanitaria elevando la 

morosidad de las tarjetas en el sistema financiero. Durante el 2020, las 

variaciones en la tasa de morosidad en tarjetas de crédito desplazaron hasta 

llegar a una cifra de más del 12%. El impacto al alza en la morosidad de 

tarjetas de crédito se debió a las limitaciones económicas que afrontó el país 

por la inamovilidad de las actividades económicas. 

Figura 10. Morosidad de tarjetas de crédito, Perú 2001 - 2022 

 

Fuente: SBS (2023). 

Elaboración: Propia. 

 4.3 Análisis histórico de la morosidad de créditos hipotecarios, Perú 

2001 - 2022 

La figura 11, presenta la morosidad de los créditos hipotecarios que ha 

reducido desde el año 2001 al 2008 por la estabilidad económica del país. 

Posterior a los años 2009 al 2016 se ha mantenido la tasa de morosidad con 
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porcentajes similares alrededor del 1%. Sin embargo, se ha incrementado la 

morosidad de los créditos hipotecarios en situación de pandemia COVID-19 

por la paralización de las actividades económicas y las limitaciones de 

solvencia de las actividades económicas en el pago de la deuda. 

Figura 11. Morosidad de créditos hipotecarios, Perú 2001 – 2022 

 

Fuente: SBS (2023). 

Elaboración: Propia. 

 4.4 Análisis histórico de la morosidad de créditos a microempresas, 

Perú 2001 - 2022 

En el reporte de la evolución de créditos a microempresas registra una 

reducción entre los años 2001 al 2010, posterior al año 2011 al 2022 la 

morosidad de créditos a microempresas es muy cercano a cero, por lo que 

en la figura 12 no se visualiza el comportamiento. 
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Figura 12. Morosidad de créditos a microempresas, Perú 2001 - 2022 

 

Fuente: SBS (2023). 

Elaboración: Propia. 

 4.5 Hipótesis general – Resultados del modelo de regresión lineal de 

la implicancia de los créditos por sectores económicos en la morosidad 

de tarjetas de crédito, morosidad de créditos hipotecarios y morosidad 

de créditos a microempresas en el Perú, periodo 2001 - 2022 

Los resultados del modelo de regresión en el periodo de estudio 2001 al 

2022, procesados mensualmente explican que los créditos por sectores 

económicos implican significativamente en la morosidad de tarjetas de 

crédito, créditos hipotecarios y créditos a microempresas en el Perú, con 

coeficiente altamente significativos y coherentes con la teoría. 

El estadístico de significancia individual muestra valores altamente 

significativos en los parámetros al 95% de nivel de significancia, superando 
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valores de tablas, los que rechazan la hipótesis nula y aceptan a la hipótesis 

alterna. 

La significancia conjunta bondad de ajuste también resultó altamente 

significativa del 85.59%, es decir, en general los créditos por sectores 

económicos tienen implicancia en la morosidad de tarjetas de crédito, 

créditos hipotecarios y créditos a microempresas. 

           𝑀𝑜𝑟𝑜𝑠𝑖𝑑𝑎𝑑 = 5,8110,789 + 2,105,016 ∗ 𝐶𝑟é𝑑𝑖𝑡𝑜𝑠 𝑑𝑒 𝑠𝑒𝑐𝑡𝑜𝑟𝑒𝑠 𝑒𝑐𝑜𝑛ó𝑚𝑖𝑐𝑜𝑠 

           (t-student)             (11.52)                          (1.73)                

𝑅2 = 85.59% 

A continuación, se explica los escenarios bajo incrementos de los créditos 

en sectores económicos y su implicancia en la morosidad. 

a. Si incrementaran en 1% los créditos por sectores económicos en general, 

la morosidad también incrementaría en S/ 21,050.16 miles de soles. 

b. Si incrementaran en 3% los créditos por sectores económicos en general, 

la morosidad también incrementaría en S/ 63,150.48 miles de soles. 

c. Si incrementaran en 5% los créditos por sectores económicos en general, 

la morosidad también incrementaría en S/ 105,250.8 miles de soles. 
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Tabla 4. Modelo de regresión lineal de la implicancia de los créditos por sectores 

económicos en la morosidad de tarjetas de crédito, morosidad de 

créditos hipotecarios y morosidad de créditos a microempresas, Perú: 

2001 – 2022 

Dependent Variable: Morosidad de tarjetas de crédito, 

morosidad de créditos hipotecarios y morosidad de créditos a 

microempresas  

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 2001M01 2022M09  

Included observations: 261 after adjustments 

     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     

C 58110789 5040596. 11.52856 0.0000 

Créditos por sectores 

económicos 2105016. 1212393. 1.736249 0.0837 

     

     

R-squared 0.855967     Mean dependent var 85679114 

Adjusted R-squared 0.854286     S.D. dependent var 54924414 

S.E. of regression 20966015     Akaike info criterion 36.56991 

Sum squared resid 1.13E+17     Schwarz criterion 36.62454 

Log likelihood -4768.373     Hannan-Quinn criter. 36.59187 

F-statistic 509.1062     Durbin-Watson stat 0.085323 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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Fuente: Datos del SBS (2023), elaborado en Software Eviews V.13. 

Elaboración: Propia. 

 

 4.6  Hipótesis específica 1 – Resultados del modelo de regresión 

lineal de la implicancia de los créditos por sectores económicos en la 

morosidad de tarjetas de crédito de consumo en el Perú, periodo 2001 

– 2022 

La estimación del modelo de regresión explica que los créditos por sectores 

económicos implican significativamente en la morosidad de tarjetas de 

crédito de consumo, con coeficiente altamente significativos y coherentes 

con la teoría. 

𝑀𝑇𝐶𝐶 = −10,800,148 + 22,686,891 ∗ 𝐶𝑟é𝑑𝑖𝑡𝑜𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝑠𝑒𝑐𝑡𝑜𝑟𝑒𝑠 𝑒𝑐𝑜𝑛ó𝑚𝑖𝑐𝑜𝑠 

             (t-student)          (-1.09)                          (10.23) 

𝑅2 = 78.78% 

El estadístico de significancia individual muestra valores altamente 

significativos en los parámetros al 95% de nivel de significancia, superando 

valores de tablas, los que rechazan la hipótesis nula y aceptan a la hipótesis 

alterna. 

La significancia conjunta bondad de ajuste también resultó altamente 

significativa del 78.78%, es decir, en general los créditos por sectores 

económicos tienen implicancia en la morosidad de tarjetas de crédito de 

consumo.  
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A continuación, se explica los escenarios bajo incrementos de los créditos 

en sectores económicos y su implicancia en la morosidad de tarjetas de 

crédito de consumo. 

a. Si incrementaran en 1% los créditos por sectores económicos en general, 

la morosidad de tarjetas de crédito de consumo también incrementaría 

en S/ 226,868.91 miles de soles. 

b. Si incrementaran en 3% los créditos por sectores económicos en general, 

la morosidad de tarjetas de crédito de consumo también incrementaría 

en S/ 680,606.73 miles de soles. 

c. Si incrementaran en 5% los créditos por sectores económicos en general, 

la morosidad de tarjetas de crédito de consumo también incrementaría 

en S/ 1,134,344.55 miles de soles. 
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Tabla 5. Modelo de regresión lineal de la implicancia de los créditos por sectores 

económicos en la morosidad de tarjetas de crédito de consumo en el 

Perú: 2001 – 2022 

Dependent Variable: Morosidad de tarjetas de crédito de consumo  

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 2001M01 2022M09  

Included observations: 261 after adjustments 

     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     

C -10800148 9858641. -1.095501 0.2743 

Créditos por sectores 

económicos 22686891 2217501. 10.23084 0.0000 

     

     

R-squared 0.787816     Mean dependent var 85679114 

Adjusted R-squared 0.285066     S.D. dependent var 54924414 

S.E. of regression 46440656     Akaike info criterion 38.15288 

Sum squared resid 5.59E+17     Schwarz criterion 38.18020 

Log likelihood -4976.951     Hannan-Quinn criter. 38.16386 

F-statistic 104.6700     Durbin-Watson stat 0.039496 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     

     

Fuente: Datos del SBS (2023), elaborado en Software Eviews V.13. 

Elaboración: Propia. 
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 4.7  Hipótesis específica 2 – Resultados del modelo de regresión 

lineal de la implicancia de los créditos por sectores económicos en la 

morosidad de créditos hipotecarios en el Perú, periodo 2001 – 2022 

Los coeficientes estimados en el modelo de regresión explican que los 

créditos por sectores económicos implican significativamente en la 

morosidad de créditos hipotecarios, los que resultan significativos y 

coherentes con la teoría. 

𝑀𝐶𝐻 = 93172229 +  2964264 ∗ 𝐶𝑟é𝑑𝑖𝑡𝑜𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝑠𝑒𝑐𝑡𝑜𝑟𝑒𝑠 𝑒𝑐𝑜𝑛ó𝑚𝑖𝑐𝑜𝑠 

             (t-student)          (16.41)                          (16.46) 

𝑅2 = 91.03% 

El estadístico de significancia individual muestra valores altamente 

significativos en los parámetros al 95% de nivel de significancia, superando 

valores de tablas, los que rechazan la hipótesis nula y aceptan a la hipótesis 

alterna. 

La significancia conjunta bondad de ajuste también resultó altamente 

significativa del 91.03%, es decir, en general los créditos por sectores 

económicos tienen implicancia en la morosidad de créditos hipotecarios.  

A continuación, se explica los escenarios bajo incrementos de los créditos 

en sectores económicos y su implicancia en la morosidad de créditos 

hipotecarios. 
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d. Si incrementaran en 1% los créditos por sectores económicos en general, 

la morosidad de créditos hipotecarios también incrementaría en S/ 

29,642.64 miles de soles. 

e. Si incrementaran en 3% los créditos por sectores económicos en general, 

la morosidad de créditos hipotecarios también incrementaría en S/ 

88,927.92 miles de soles. 

f. Si incrementaran en 5% los créditos por sectores económicos en general, 

la morosidad de créditos hipotecarios también incrementaría en S/ 

148,213.2 miles de soles. 

Tabla 6. Modelo de regresión lineal de la implicancia de los créditos por sectores 

económicos en la morosidad de créditos hipotecarios en el Perú: 2001 

– 2022 

Dependent Variable: Morosidad de créditos hipotecarios  

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 2001M01 2022M09  

Included observations: 261 after adjustments 

     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     

C 93172229 5674962. 16.41812 0.0000 

Créditos por sectores 

económicos 2964264. 180084. 16.46044 0.0000 

     

     

R-squared 0.910353     Mean dependent var 85679114 
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Adjusted R-squared 0.906532     S.D. dependent var 54924414 

S.E. of regression 54744740     Akaike info criterion 38.48189 

Sum squared resid 7.76E+17     Schwarz criterion 38.50921 

Log likelihood -5019.887     Hannan-Quinn criter. 38.49287 

F-statistic 2.709461     Durbin-Watson stat 0.001162 

Prob(F-statistic) 0.100968    

     

     

Fuente: Datos del SBS (2023), elaborado en Software Eviews V.13. 

Elaboración: Propia. 

 

 4.8  Hipótesis específica 3 – Resultados del modelo de regresión 

lineal de la implicancia de los créditos por sectores económicos en la 

morosidad de créditos a microempresas en el Perú, periodo 2001 – 2022 

Los coeficientes estimados en el modelo de regresión explican que los 

créditos por sectores económicos implican significativamente en la 

morosidad de créditos a microempresas, los que resultan significativos y 

coherentes con la teoría. 

𝑀𝐶𝑀 = 1.12𝐸 + 08 +  11144696 ∗ 𝐶𝑟é𝑑𝑖𝑡𝑜𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝑠𝑒𝑐𝑡𝑜𝑟𝑒𝑠 𝑒𝑐𝑜𝑛ó𝑚𝑖𝑐𝑜𝑠 

             (t-student)  (29.89)                     (10.80) 

𝑅2 = 81.05% 

El estadístico de significancia individual muestra valores altamente 

significativos en los parámetros al 95% de nivel de significancia, superando 
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valores de tablas, los que rechazan la hipótesis nula y aceptan a la hipótesis 

alterna. 

La significancia conjunta bondad de ajuste también resultó altamente 

significativa del 81.05%, es decir, en general los créditos por sectores 

económicos tienen implicancia en la morosidad de créditos a 

microempresas.  

A continuación, se explica los escenarios bajo incrementos de los créditos 

en sectores económicos y su implicancia en la morosidad de créditos a 

microempresas. 

a. Si incrementaran en 1% los créditos por sectores económicos en general, 

la morosidad de créditos a microempresas también incrementaría en S/ 

111,446.96 miles de soles. 

b. Si incrementaran en 3% los créditos por sectores económicos en general, 

la morosidad de créditos a microempresas también incrementaría en S/ 

334,340.88 miles de soles. 

c. Si incrementaran en 5% los créditos por sectores económicos en general, 

la morosidad de créditos a microempresas también incrementaría en S/ 

557,234.8 miles de soles. 
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Tabla 7. Modelo de regresión lineal de la implicancia de los créditos por sectores 

económicos en la morosidad de créditos a microempresas en el Perú: 

2001 – 2022 

Dependent Variable: Morosidad de créditos a microempresas  

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 2001M01 2022M09  

Included observations: 261 after adjustments 

     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     

C 1.12E+08 3763122. 29.89205 0.0000 

Créditos por sectores 

económicos 11144696 1031885. 10.80033 0.0000 

     

     

R-squared 0.810523     Mean dependent var 85679114 

Adjusted R-squared 0.807861     S.D. dependent var 54924414 

S.E. of regression 45694307     Akaike info criterion 38.12048 

Sum squared resid 5.41E+17     Schwarz criterion 38.14779 

Log likelihood -4972.723     Hannan-Quinn criter. 38.13146 

F-statistic 116.6471     Durbin-Watson stat 0.203062 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     

     

Fuente: Datos del SBS (2023), elaborado en Software Eviews V.13. 

Elaboración: Propia. 
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 4.9 Discusión 

El sistema financiero está expuesto a choques externos como la 

incertidumbre política, conflictividad social, Fenómeno del Niño, crisis 

bancaria ocurridos en países desarrollados (SBS, 2023), afectan a la liquidez 

y créditos de las empresas y guardan relación con la morosidad a mayor 

participación de créditos existe mayor probabilidad de ser vulnerable a 

incumplimiento de pagos (Golman y Bekerman, 2018).  

Las recientes crisis financieras internacionales como la quiebra de Silicon 

Valley Bank (SVB), Signature Bank y First Republic Bank en Estados Unidos, 

la absorción de Credit Suisse por UBS en Suiza tuvieron impacto negativo 

en la economía peruana ocasionando turbulencia financiera a mediados del 

mes de marzo 2023. Esta coyuntura puede crear impagos en los deudores 

de créditos e incrementar el riesgo crediticio en el país, así como 

incrementos en la tasa de morosidad (SBS, 2023). 

Tras la pandemia, el sistema financiero continuó con niveles aceptables de 

solvencia por la reprogramación de créditos, los sectores económicos 

comercio y servicios tuvieron impacto positivo en la recuperación del 

crecimiento económico (SBS, 2023).  

Si el endeudamiento fuera significativo en el país, afectaría la estabilidad 

financiera, la relación endeudamiento y el riesgo crediticio es positiva (SBS, 

2023). La morosidad es un indicador de incumplimiento de pago, 

determinado por el porcentaje de cartera que no paga. Las estimaciones 

confirman la relación significativa entre el crédito y la morosidad. 
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La figura 13, presenta la reducción de la tasa de morosidad en los años 2001 

y 2006 alrededor del 2%. Este porcentaje se ha mantenido paulatinamente 

llegando hasta el 4% el 2022. 

Figura 13. Morosidad (Miles de Soles), Perú 2001 - 2022 

 

Fuente: SBS (2023). 

Elaboración: Propia. 

La figura 14, visualiza la relación existente entre la morosidad y el crédito 

con un crecimiento paralelo a través del tiempo. El comportamiento gráfico 

tendencial de la morosidad está relacionado con la evolución del crédito, esta 

situación explica que a medida que incrementó la colocación de créditos 

entre los años 2007 al 2022, la morosidad ha incrementado ligeramente en 

el tiempo, por los riesgos e incumplimientos en los pagos ante mayores 

volúmenes de crédito.  
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Figura 14. Morosidad y crédito, Perú 2001 - 2022 

 

Fuente: SBS (2023). 

Elaboración: Propia. 
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CONCLUSIONES 

PRIMERA: Se rechazó la hipótesis nula y se aceptó la hipótesis alterna. La 

estimación de los coeficientes resultó significativos y coherentes, los 

cuales explican que los créditos por sectores económicos tienen 

significancia directa en la morosidad de tarjetas de crédito, créditos 

hipotecarios y créditos a microempresas en el Perú. La relación a 

demostrado ser directa en el periodo de 2001 al 2022, al 95% de nivel 

de significancia. 

SEGUNDA: La estimación de los parámetros del modelo de regresión sobre la 

implicancia de los créditos por sectores económicos: agropecuarios, 

minería, manufactura, electricidad, gas y agua, construcción comercio 

y transporte demuestran significancia en la morosidad de tarjetas de 

crédito de consumo en el Perú. A mayores créditos otorgados según 

sectores económicos en el periodo 2001 al 2022, se fue presentando 

incumplimientos en el pago de deuda, elevando la morosidad de las 

tarjetas de crédito de consumo en este periodo de estudio. La bondad 

de ajuste resultó significativa al 78.78%, al 95% de nivel de 

significancia. 

TERCERA: La regresión estimada en el modelo de implicancia de los créditos por 

sectores económicos en la morosidad de créditos hipotecarios en el 

Perú, resultó significativo desde el t-student y bondad de ajuste de 

91.03% en el período 2001-2022, al 95% de nivel de significancia. 
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CUARTA:  La estimación de los parámetros resultó significativo con una bondad 

de ajuste de 81.05%, explica que los créditos por sectores económicos 

implican significativamente en la morosidad de créditos a 

microempresas en el Perú, al 95% de nivel de significancia. 
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RECOMENDACIONES 

 

PRIMERA: A la autoridad reguladora del Sistema Financiero peruano 

Superintendencia de Banca y Seguros, conducir una administración 

eficaz, oportuna y haciendo cumplir los objetivos. Prevenir a la sociedad 

sobre la morosidad de deuda, difundir los riesgos de morosidad y 

capacitar por medios digitales sobre el buen uso de la deuda.  

SEGUNDA:  Tener cuidado en el incremento de la morosidad de créditos. Se 

recomienda para tal fin, evaluar detenidamente la cartera de créditos 

las entidades financieras antes del otorgamiento de crédito, bajo un 

procedimiento de rigor. 

TERCERA: A los empresarios, evitar créditos hipotecarios de 

sobreendeudamiento, revisar el historial crediticio, perfil y capacidad de 

pago. El endeudamiento por hipoteca debe ser evaluado con rigor., 

sustentándose los ingresos. 

CUARTA: Evaluar la realidad financiera de los créditos, para el cumplimiento de 

las obligaciones de deuda. Profundizar el tema de morosidad y crédito 

por regiones a nivel de todo el país, para tomar las medidas preventivas 

o decisiones financieras. 
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Anexo 1. Matriz de consistencia 

Tesis: Implicancia de los créditos por sectores económicos en la morosidad de 

tarjetas de crédito, créditos hipotecarios y créditos a microempresas. Perú: 

2001-2022 

Interrogantes Objetivos Hipótesis Variable 

Problema general: Objetivo general: Hipótesis general: 

Variable 
dependiente 

Morosidad de 
tarjetas de 

crédito, 
créditos 

hipotecarios y 
créditos a 

microempresa
s 

 

Variable 
independiente 

Créditos por 
sectores 

económicos 

¿Cuál es la implicancia 
de los créditos por 
sectores económicos 
en la morosidad de 
tarjetas de crédito, 
créditos hipotecarios y 
créditos a 
microempresas en el 
Perú, periodo 2001-
2022? 

Determinar cuál es la 
implicancia de los créditos 
por sectores económicos 
en la morosidad de 
tarjetas de crédito, 
créditos hipotecarios y 
créditos a microempresas 
en el Perú, periodo 2001-
2022. 

Los créditos por 
sectores económicos 
implican 
significativamente en la 
morosidad de tarjetas 
de crédito, créditos 
hipotecarios y créditos a 
microempresas en el 
Perú, periodo 2001-
2022. 

Problemas 
específicos: 

Objetivos específicos: Hipótesis específica: 

P1.- ¿Cuál es la 
implicancia de los 
créditos por sectores 
económicos en la 
morosidad de tarjetas 
de crédito de consumo 
en el Perú, período 
2001-2022? 

O1.- Explicar cuál es la 
implicancia de los créditos 
por sectores económicos 
en la morosidad de 
tarjetas de 
hhhhh7078crédito ][\-
i9o90hhhhjhje consumo 
en el Perú, período 2001-
2022. 

H1.- Los créditos por 
sectores económicos 
implican 
significativamente en la 
morosidad de tarjetas 
de crédito de consumo 
en el Perú, período 
2001-2022. 

P2.- ¿Cuál es la 
implicancia de los 
créditos por sectores 
económicos en la 
morosidad de créditos 
hipotecarios en el 
Perú, período 2001-
2022? 

O2.- Analizar cuál es la 
implicancia de los créditos 
por sectores económicos 
en la morosidad de 
créditos hipotecarios en el 
Perú, período 2001-2022. 

H2.- Los créditos por 
sectores económicos 
implican 
significativamente en la 
morosidad de créditos 
hipotecarios en el Perú, 
período 2001-2022. 

P3.- ¿Cuál es la 
implicancia de los 
créditos por sectores 
económicos en la 
morosidad de créditos 
a microempresas en el 
Perú, período 2001-
2022? 

O3.- Identificar la 
implicancia de los créditos 
por sectores económicos 
en la morosidad de 
créditos a microempresas 
en el Perú, período 2001-
2022.  

H3.- Los créditos por 
sectores económicos 
implican 
significativamente en la 
morosidad de créditos a 
microempresas en el 
Perú, período 2001-
2022. 

 



 

 

 

78 

 

 

Anexo 2. Crédito 

Entidad Fecha 
Créditos 

Agropecuarios 
(Miles de S/) 

Créditos 
Pesca 

(Miles de 
S/) 

Créditos 
Minería 

(Miles de 
S/) 

Créditos 
Manufactura 
(Miles de S/) 

Créditos 
Electric., 

Gas y 
Agua 

(Miles de 
S/) 

Créditos 
Construcción 
(Miles de S/) 

Créditos 
Comercio 
(Miles de 

S/) 

Créditos 
Transp., 
Alm. y 
Com. 

(Miles de 
S/) 

Sistema Financiero 31/01/2001 1,364,447 859,027 1,805,967 8,351,631 1,329,530 1,255,316 4,775,650 1,997,210 

Sistema Financiero 28/02/2001 1,322,745 826,166 2,013,206 8,726,904 988,146 1,174,770 4,833,481 2,011,337 

Sistema Financiero 31/03/2001 1,333,462 813,374 2,164,824 9,074,223 1,254,695 1,198,404 5,006,910 1,854,815 

Sistema Financiero 30/04/2001 1,326,624 811,157 2,042,879 8,783,455 1,509,094 1,213,267 5,106,800 2,116,104 

Sistema Financiero 31/05/2001 1,360,362 854,699 2,232,515 9,356,505 1,941,513 1,280,846 5,196,408 2,035,234 

Sistema Financiero 30/06/2001 1,306,561 815,969 2,190,729 8,837,069 1,579,002 983,640 5,834,857 2,060,965 

Sistema Financiero 31/07/2001 1,496,573 1,034,201 2,506,844 10,485,626 1,518,276 1,369,638 6,445,617 2,173,448 

Sistema Financiero 31/08/2001 1,526,268 1,083,879 2,616,383 10,055,647 1,222,516 1,353,106 6,845,130 1,985,411 

Sistema Financiero 30/09/2001 1,518,509 1,015,371 2,337,554 9,676,000 1,185,769 1,321,544 7,030,927 2,110,240 

Sistema Financiero 31/10/2001 1,541,546 1,030,225 2,507,719 9,541,171 1,184,629 1,302,978 7,296,715 2,060,956 

Sistema Financiero 30/11/2001 1,509,639 1,085,040 2,358,874 9,679,105 1,095,491 1,236,398 7,442,577 1,973,061 

Sistema Financiero 31/12/2001 1,520,460 1,116,032 2,691,767 9,512,168 1,303,127 1,200,492 7,493,575 2,099,328 

Sistema Financiero 31/01/2002 1,496,391 1,162,746 2,403,096 9,731,867 1,249,016 1,240,128 7,368,756 2,079,971 

Sistema Financiero 28/02/2002 1,510,300 1,190,709 2,369,944 9,937,348 1,396,449 1,204,768 7,504,270 1,989,654 

Sistema Financiero 31/03/2002 1,511,854 1,127,257 2,125,664 9,904,539 1,402,040 1,178,871 7,389,048 2,191,217 

Sistema Financiero 30/04/2002 1,450,434 1,126,574 2,140,869 11,740,955 1,933,021 1,294,287 5,012,083 1,965,421 

Sistema Financiero 31/05/2002 1,472,116 1,231,947 2,087,998 11,957,139 1,975,992 1,272,571 5,097,427 2,253,500 

Sistema Financiero 30/06/2002 1,476,574 1,252,891 2,105,955 11,999,867 1,983,758 1,249,050 5,170,791 2,306,873 

Sistema Financiero 31/07/2002 1,551,713 1,291,214 2,081,767 12,156,788 1,996,217 1,291,126 5,150,365 2,141,466 

Sistema Financiero 31/08/2002 1,530,722 1,243,037 2,048,260 11,908,222 2,024,719 1,453,512 5,367,309 2,152,658 

Sistema Financiero 30/09/2002 1,580,736 1,186,168 2,014,334 11,709,188 2,349,627 1,354,373 5,205,877 2,125,502 

Sistema Financiero 31/10/2002 1,394,389 1,022,426 1,981,043 11,802,019 2,294,152 1,304,273 5,314,493 2,061,240 

Sistema Financiero 30/11/2002 1,362,922 1,077,540 1,857,610 11,613,053 2,227,093 1,273,563 5,546,840 2,098,938 

Sistema Financiero 31/12/2002 1,388,341 1,206,221 1,872,628 11,465,784 2,315,641 1,230,846 5,434,117 2,199,854 

Sistema Financiero 31/01/2003 1,403,846 1,180,345 1,754,639 11,110,776 2,266,151 1,149,535 5,094,980 2,026,586 

Sistema Financiero 28/02/2003 1,333,539 1,215,031 1,786,134 11,220,809 2,232,501 1,146,916 5,218,282 2,048,874 

Sistema Financiero 31/03/2003 1,387,763 1,241,529 1,767,930 10,959,560 2,318,991 1,063,308 5,505,338 1,903,755 

Sistema Financiero 30/04/2003 1,407,677 1,268,876 1,811,442 11,063,644 2,308,860 1,121,466 5,581,268 2,134,804 

Sistema Financiero 31/05/2003 1,412,755 1,418,697 1,699,841 11,292,738 2,334,120 1,120,887 5,567,189 1,970,688 

Sistema Financiero 30/06/2003 1,403,363 1,389,605 1,797,653 11,302,711 2,076,313 1,175,786 5,536,095 1,780,430 

Sistema Financiero 31/07/2003 1,392,275 1,337,911 1,818,415 11,222,424 2,120,628 1,141,502 5,508,508 1,788,339 

Sistema Financiero 31/08/2003 1,376,011 1,250,730 1,753,496 11,160,273 2,272,628 1,131,073 5,546,402 1,864,276 

Sistema Financiero 30/09/2003 1,376,445 1,211,907 1,846,336 11,085,752 2,063,977 1,212,034 5,549,556 1,673,556 

Sistema Financiero 31/10/2003 1,427,861 1,270,958 1,714,325 11,040,799 1,950,483 1,056,947 5,730,836 1,666,454 

Sistema Financiero 30/11/2003 1,382,315 1,340,991 1,733,184 11,299,868 1,860,794 1,155,968 5,815,935 1,673,338 

Sistema Financiero 31/12/2003 1,366,083 1,414,493 1,558,043 10,951,823 1,743,715 842,718 5,667,289 1,655,431 

Sistema Financiero 31/01/2004 1,382,982 1,417,572 1,530,098 10,764,369 1,723,210 895,400 5,489,613 1,650,213 

Sistema Financiero 29/02/2004 1,359,775 1,383,117 1,410,496 10,496,952 1,465,556 909,098 5,618,287 1,642,573 

Sistema Financiero 31/03/2004 1,340,145 1,122,560 1,413,498 10,807,524 1,461,859 837,748 5,718,729 1,683,620 

Sistema Financiero 30/04/2004 1,370,316 1,195,762 1,515,218 11,147,263 1,411,052 828,717 5,832,977 1,685,314 

Sistema Financiero 31/05/2004 1,346,540 1,314,557 1,557,420 11,195,894 1,640,897 844,476 5,986,778 1,608,430 
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Entidad Fecha 
Créditos 

Agropecuarios 
(Miles de S/) 

Créditos 
Pesca 

(Miles de 
S/) 

Créditos 
Minería 

(Miles de 
S/) 

Créditos 
Manufactura 
(Miles de S/) 

Créditos 
Electric., 

Gas y 
Agua 

(Miles de 
S/) 

Créditos 
Construcción 
(Miles de S/) 

Créditos 
Comercio 
(Miles de 

S/) 

Créditos 
Transp., 
Alm. y 
Com. 

(Miles de 
S/) 

Sistema Financiero 30/06/2004 1,336,324 1,395,198 1,644,699 11,148,009 1,598,609 836,341 5,937,534 1,674,365 

Sistema Financiero 31/07/2004 1,332,563 1,412,750 1,558,858 11,261,702 1,494,621 825,392 5,994,340 1,652,132 

Sistema Financiero 31/08/2004 1,319,662 1,185,053 1,650,114 10,908,990 1,477,202 799,249 5,929,189 1,620,959 

Sistema Financiero 30/09/2004 1,313,873 1,045,908 1,623,721 10,588,266 1,416,468 762,402 5,972,709 1,692,616 

Sistema Financiero 31/10/2004 1,311,909 1,026,682 1,558,525 10,327,005 1,418,055 774,257 6,148,006 1,782,841 

Sistema Financiero 30/11/2004 1,298,140 1,042,481 1,567,880 10,191,449 1,386,970 756,730 5,935,444 1,769,580 

Sistema Financiero 31/12/2004 1,309,191 1,049,805 1,724,563 10,254,761 1,285,100 725,184 5,892,035 1,833,776 

Sistema Financiero 31/01/2005 1,312,533 995,889 1,759,060 10,350,106 1,269,438 746,948 6,061,062 1,752,716 

Sistema Financiero 28/02/2005 1,313,264 933,054 1,862,445 10,361,955 1,243,897 743,301 5,969,656 1,748,185 

Sistema Financiero 31/03/2005 1,340,370 888,358 1,863,204 10,343,203 1,261,137 727,994 6,178,815 1,875,401 

Sistema Financiero 30/04/2005 1,398,628 932,947 1,854,759 10,595,670 1,454,782 756,491 6,507,265 1,860,832 

Sistema Financiero 31/05/2005 1,412,162 1,084,677 2,048,298 10,615,802 1,458,762 785,320 6,760,547 1,884,076 

Sistema Financiero 30/06/2005 1,394,216 1,118,097 2,138,083 10,776,755 1,470,489 798,324 6,805,255 1,971,006 

Sistema Financiero 31/07/2005 1,356,496 1,044,440 2,162,526 10,923,768 1,471,026 807,019 7,039,133 1,975,560 

Sistema Financiero 31/08/2005 1,387,856 969,030 2,201,378 10,356,222 1,486,852 836,635 7,063,673 2,189,347 

Sistema Financiero 30/09/2005 1,439,461 924,078 2,146,336 10,006,379 1,650,132 871,667 7,233,250 2,073,012 

Sistema Financiero 31/10/2005 1,410,109 852,466 2,142,240 10,268,239 1,632,351 878,595 7,449,610 2,111,226 

Sistema Financiero 30/11/2005 1,545,373 1,100,193 2,206,120 10,563,085 1,631,113 930,201 7,922,601 2,190,892 

Sistema Financiero 31/12/2005 1,555,570 1,313,557 2,238,258 10,853,816 1,577,938 887,876 7,885,488 2,291,569 

Sistema Financiero 31/01/2006 1,480,907 1,220,353 2,054,565 10,199,777 1,522,274 867,968 7,454,699 2,209,866 

Sistema Financiero 28/02/2006 1,478,874 1,102,502 1,993,808 10,212,946 1,590,338 872,467 7,635,088 2,201,232 

Sistema Financiero 31/03/2006 1,575,731 1,056,811 2,045,703 11,396,551 1,668,670 921,438 7,997,627 2,266,762 

Sistema Financiero 30/04/2006 1,571,152 1,131,384 2,084,292 11,216,183 1,696,296 903,764 8,027,886 2,221,489 

Sistema Financiero 31/05/2006 1,574,693 1,333,977 2,372,060 11,396,654 1,867,166 916,372 7,965,948 2,283,570 

Sistema Financiero 30/06/2006 1,544,495 1,341,382 2,345,091 11,579,181 1,939,584 964,825 8,080,104 2,340,800 

Sistema Financiero 31/07/2006 1,526,552 1,189,690 2,219,972 11,646,232 1,901,626 958,673 8,264,061 2,335,295 

Sistema Financiero 31/08/2006 1,549,693 1,040,064 2,485,520 11,338,544 1,839,030 934,877 8,292,145 2,350,437 

Sistema Financiero 30/09/2006 1,611,210 1,100,310 2,220,019 11,101,673 1,900,870 873,487 8,733,139 2,562,643 

Sistema Financiero 31/10/2006 1,620,736 1,072,765 2,271,837 10,857,730 1,925,499 862,703 9,047,148 2,609,132 

Sistema Financiero 30/11/2006 1,635,068 1,217,933 2,385,630 11,292,045 1,939,421 903,976 9,371,024 2,762,723 

Sistema Financiero 31/12/2006 1,646,279 1,429,078 2,069,694 11,634,417 2,047,690 923,128 9,328,612 2,875,884 

Sistema Financiero 31/01/2007 1,671,810 1,157,627 2,155,552 11,843,320 2,085,187 923,285 9,155,127 2,808,615 

Sistema Financiero 28/02/2007 1,666,232 1,138,374 2,168,315 11,955,867 2,116,672 1,017,314 9,326,644 2,858,563 

Sistema Financiero 31/03/2007 1,705,441 1,128,024 2,252,716 11,799,479 2,209,649 966,834 9,776,764 2,889,303 

Sistema Financiero 30/04/2007 1,781,171 1,061,156 2,408,185 12,487,286 2,267,670 1,003,452 9,942,133 2,893,744 

Sistema Financiero 31/05/2007 1,821,624 1,266,885 2,602,278 13,032,763 2,290,860 1,252,174 10,182,046 2,974,079 

Sistema Financiero 30/06/2007 1,860,077 1,411,587 2,702,033 14,077,875 2,462,248 1,189,860 10,360,514 3,121,899 

Sistema Financiero 31/07/2007 1,909,564 1,408,500 2,793,991 14,525,644 2,310,747 1,353,461 10,531,883 3,270,261 

Sistema Financiero 31/08/2007 1,950,988 1,359,744 2,504,356 14,252,370 2,349,795 1,422,985 10,934,707 3,405,992 

Sistema Financiero 30/09/2007 2,061,381 1,338,396 2,490,011 14,404,605 2,395,910 1,637,689 11,151,349 3,517,336 

Sistema Financiero 31/10/2007 2,055,136 1,139,237 2,674,231 14,209,723 2,439,592 1,538,892 11,459,987 3,483,745 

Sistema Financiero 30/11/2007 2,045,925 1,204,309 2,839,334 14,978,208 2,500,477 1,525,337 11,958,641 3,715,176 

Sistema Financiero 31/12/2007 1,964,637 1,382,613 3,178,761 15,654,222 2,431,633 1,493,961 11,966,267 4,104,418 

Sistema Financiero 31/01/2008 2,039,594 1,358,501 3,093,666 15,417,644 2,496,598 1,533,089 11,958,617 4,078,443 

Sistema Financiero 29/02/2008 2,069,757 1,315,592 3,769,880 15,180,867 2,536,352 1,574,475 12,076,483 4,076,147 
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Entidad Fecha 
Créditos 

Agropecuarios 
(Miles de S/) 

Créditos 
Pesca 

(Miles de 
S/) 

Créditos 
Minería 

(Miles de 
S/) 

Créditos 
Manufactura 
(Miles de S/) 

Créditos 
Electric., 

Gas y 
Agua 

(Miles de 
S/) 

Créditos 
Construcción 
(Miles de S/) 

Créditos 
Comercio 
(Miles de 

S/) 

Créditos 
Transp., 
Alm. y 
Com. 

(Miles de 
S/) 

Sistema Financiero 31/03/2008 2,065,641 1,198,666 3,613,597 14,410,121 2,559,099 1,537,794 12,091,085 4,016,379 

Sistema Financiero 30/04/2008 2,200,049 1,209,420 3,742,111 15,296,080 2,690,554 1,684,761 12,917,965 4,241,412 

Sistema Financiero 31/05/2008 2,244,384 1,365,371 3,952,580 15,955,773 2,727,211 1,601,767 13,299,666 4,316,457 

Sistema Financiero 30/06/2008 2,427,277 1,306,571 4,206,094 16,746,577 2,598,582 1,779,076 13,846,193 4,864,668 

Sistema Financiero 31/07/2008 2,433,203 1,256,060 4,010,204 16,688,732 2,568,333 1,887,519 14,021,414 5,036,184 

Sistema Financiero 31/08/2008 2,632,097 1,256,435 4,063,617 17,028,319 2,758,261 2,001,272 14,730,898 5,396,234 

Sistema Financiero 30/09/2008 2,650,175 1,192,141 4,066,889 17,268,519 2,866,843 2,133,071 15,152,923 5,570,794 

Sistema Financiero 31/10/2008 2,827,875 1,205,148 4,298,426 18,569,033 3,013,171 2,292,323 16,255,435 6,115,341 

Sistema Financiero 30/11/2008 2,924,655 1,209,862 4,345,540 18,981,435 3,206,800 2,220,250 17,140,593 6,434,957 

Sistema Financiero 31/12/2008 3,047,091 1,323,910 4,573,552 18,894,946 3,373,714 2,165,517 17,474,247 6,683,798 

Sistema Financiero 31/01/2009 3,112,374 1,323,127 4,344,060 19,411,765 3,909,245 2,070,277 17,430,475 6,420,266 

Sistema Financiero 28/02/2009 3,138,859 1,365,758 4,611,212 19,398,650 4,034,400 2,112,043 17,696,914 6,465,257 

Sistema Financiero 31/03/2009 3,111,230 1,296,879 4,196,011 18,827,601 4,005,102 2,102,543 17,493,366 6,480,098 

Sistema Financiero 30/04/2009 3,137,848 1,206,255 4,055,989 17,850,266 3,900,307 1,931,111 17,064,063 6,476,201 

Sistema Financiero 31/05/2009 3,194,774 1,348,956 4,054,415 18,644,845 3,951,515 1,884,663 16,991,812 6,333,689 

Sistema Financiero 30/06/2009 3,222,305 1,350,765 4,137,286 18,489,688 3,985,722 1,887,251 16,818,178 6,533,307 

Sistema Financiero 31/07/2009 3,173,016 1,298,847 4,098,637 18,594,953 3,998,324 1,945,961 16,685,576 6,605,493 

Sistema Financiero 31/08/2009 3,225,808 1,134,773 3,983,514 17,926,735 4,077,912 1,900,211 16,561,053 6,525,709 

Sistema Financiero 30/09/2009 3,289,832 1,060,937 3,784,286 16,895,283 3,966,255 1,843,988 16,273,900 6,664,372 

Sistema Financiero 31/10/2009 3,361,438 1,074,103 3,648,488 17,021,019 3,963,617 1,891,584 16,742,200 6,680,984 

Sistema Financiero 30/11/2009 3,443,002 1,231,038 3,526,077 17,329,386 4,008,972 1,886,485 17,088,135 6,841,323 

Sistema Financiero 31/12/2009 3,432,509 1,389,359 3,912,776 17,312,305 4,014,180 1,892,727 16,949,524 6,677,718 

Sistema Financiero 31/01/2010 3,411,781 1,268,146 3,719,652 17,445,587 4,072,241 1,840,865 16,857,063 6,663,912 

Sistema Financiero 28/02/2010 3,439,677 1,240,331 3,531,703 17,981,065 4,057,364 1,847,006 17,324,843 6,806,953 

Sistema Financiero 31/03/2010 3,444,601 1,196,463 3,456,212 18,108,911 4,029,551 1,888,991 17,542,233 7,438,849 

Sistema Financiero 30/04/2010 3,454,557 1,201,581 3,426,382 18,758,487 4,110,061 1,908,854 18,055,312 7,609,941 

Sistema Financiero 31/05/2010 3,483,615 1,336,623 3,588,234 19,096,098 4,113,592 2,021,705 18,507,341 7,764,108 

Sistema Financiero 30/06/2010 3,566,422 1,483,423 3,188,489 19,518,004 4,058,750 1,937,392 18,739,968 7,803,789 

Sistema Financiero 31/07/2010 3,658,963 1,552,440 3,563,602 20,290,078 4,027,540 2,005,911 19,175,002 8,040,413 

Sistema Financiero 31/08/2010 3,610,592 1,502,023 3,484,412 19,410,988 4,103,737 2,036,052 19,223,474 7,998,842 

Sistema Financiero 30/09/2010 3,622,519 1,516,646 4,259,470 19,061,752 4,340,271 2,110,063 19,393,062 8,112,610 

Sistema Financiero 31/10/2010 3,786,407 1,452,535 4,404,638 19,538,840 4,579,472 2,146,540 20,273,359 8,086,338 

Sistema Financiero 30/11/2010 3,904,544 1,398,857 4,274,627 20,221,628 4,633,610 2,230,899 21,050,690 8,298,797 

Sistema Financiero 31/12/2010 3,975,433 1,395,517 4,191,945 20,496,362 4,585,464 2,321,066 20,855,106 8,605,971 

Sistema Financiero 31/01/2011 3,966,206 1,439,924 4,120,452 20,578,421 4,532,655 2,390,771 20,672,917 8,488,200 

Sistema Financiero 28/02/2011 4,044,517 1,463,752 3,945,404 20,758,041 4,526,242 2,438,175 21,038,893 8,488,545 

Sistema Financiero 31/03/2011 4,165,864 1,470,020 4,266,979 21,196,784 4,722,045 2,627,219 22,256,005 8,691,883 

Sistema Financiero 30/04/2011 4,213,669 1,550,631 4,243,960 22,073,531 4,811,796 2,643,492 22,846,014 8,843,457 

Sistema Financiero 31/05/2011 4,133,681 1,512,282 4,146,502 23,856,575 4,785,215 2,632,290 23,064,190 8,935,556 

Sistema Financiero 30/06/2011 4,081,197 1,424,183 4,251,792 23,207,192 4,850,243 2,719,787 23,135,134 9,060,888 

Sistema Financiero 31/07/2011 4,218,253 1,504,805 4,146,808 23,330,193 4,934,686 2,718,084 23,632,038 8,675,294 

Sistema Financiero 31/08/2011 4,299,180 1,414,302 4,455,941 23,196,197 5,167,429 2,811,904 23,734,634 8,610,567 

Sistema Financiero 30/09/2011 4,556,240 1,457,115 4,532,607 23,064,685 5,224,532 2,912,737 24,041,312 8,389,496 

Sistema Financiero 31/10/2011 4,598,914 1,429,030 4,937,497 22,113,337 5,135,186 2,945,684 24,439,378 8,404,967 

Sistema Financiero 30/11/2011 4,680,123 1,432,325 5,111,086 21,881,763 5,222,564 2,952,196 25,010,459 8,518,720 
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Sistema Financiero 31/12/2011 4,793,887 1,601,595 4,937,576 22,593,877 5,327,794 2,977,165 25,207,569 8,606,114 

Sistema Financiero 31/01/2012 4,785,161 1,650,689 4,685,169 23,459,532 5,586,371 2,914,217 24,788,261 8,582,432 

Sistema Financiero 29/02/2012 4,663,826 1,578,680 4,156,893 22,826,106 5,661,926 2,920,893 24,920,392 8,628,995 

Sistema Financiero 31/03/2012 4,704,455 1,568,612 4,104,499 22,843,963 5,850,153 2,979,082 25,381,658 8,794,619 

Sistema Financiero 30/04/2012 4,759,351 1,499,362 3,913,383 22,564,835 5,793,361 2,980,471 26,024,202 8,844,889 

Sistema Financiero 31/05/2012 4,889,979 1,555,418 4,010,600 23,218,012 6,063,258 3,127,951 26,519,236 9,042,306 

Sistema Financiero 30/06/2012 4,956,934 1,638,550 3,969,742 23,255,562 6,153,893 3,144,481 26,885,883 9,236,121 

Sistema Financiero 31/07/2012 5,116,883 1,495,774 3,990,172 23,411,416 6,008,545 3,249,245 26,903,386 9,292,008 

Sistema Financiero 31/08/2012 5,239,660 1,432,728 4,260,805 23,072,026 6,124,763 3,216,749 27,377,191 9,257,404 

Sistema Financiero 30/09/2012 5,385,701 1,401,222 4,175,815 22,937,965 6,177,416 3,333,301 27,655,659 9,435,785 

Sistema Financiero 31/10/2012 5,428,501 1,401,470 3,806,979 23,177,544 6,059,018 3,401,206 27,899,012 9,406,748 

Sistema Financiero 30/11/2012 5,542,431 1,427,121 3,885,723 23,095,924 6,115,209 3,471,108 28,789,687 9,235,696 

Sistema Financiero 31/12/2012 5,560,853 1,412,875 4,338,780 22,878,918 6,133,124 3,674,183 28,711,196 9,208,612 

Sistema Financiero 31/01/2013 5,702,421 1,500,032 4,290,814 23,200,569 6,121,956 3,606,715 28,226,086 9,163,222 

Sistema Financiero 28/02/2013 5,833,154 1,420,112 4,213,880 23,601,104 6,180,982 3,622,776 28,546,035 9,086,197 

Sistema Financiero 31/03/2013 5,913,264 1,396,774 4,378,056 23,821,806 6,188,086 3,687,481 28,965,191 9,189,176 

Sistema Financiero 30/04/2013 6,081,471 1,302,194 4,336,665 23,968,837 6,298,808 3,860,215 29,144,220 9,346,742 

Sistema Financiero 31/05/2013 6,241,867 1,415,719 4,813,343 24,586,500 5,875,147 3,988,964 29,781,765 9,657,134 

Sistema Financiero 30/06/2013 6,261,950 1,477,307 4,827,281 25,321,754 5,544,118 3,981,663 30,244,202 9,458,714 

Sistema Financiero 31/07/2013 6,216,462 1,466,723 4,871,937 25,494,861 5,672,076 3,861,590 30,160,218 9,430,527 

Sistema Financiero 31/08/2013 6,300,401 1,422,944 5,323,648 26,082,708 5,672,636 3,991,437 31,121,564 9,729,495 

Sistema Financiero 30/09/2013 6,385,132 1,408,891 5,751,073 26,464,458 5,915,449 4,048,821 32,123,883 10,138,553 

Sistema Financiero 31/10/2013 6,455,028 1,353,364 5,904,666 26,601,496 5,832,771 4,113,076 32,926,638 10,187,930 

Sistema Financiero 30/11/2013 6,552,538 1,451,094 6,447,364 27,463,426 5,913,098 4,218,027 33,859,923 10,624,082 

Sistema Financiero 31/12/2013 6,682,427 1,640,997 6,767,733 27,519,542 6,076,327 4,241,842 33,481,407 10,673,816 

Sistema Financiero 31/01/2014 6,813,137 1,657,574 6,855,612 27,836,973 6,111,101 4,363,146 33,653,488 10,629,704 

Sistema Financiero 28/02/2014 6,878,318 1,548,025 6,799,862 27,865,055 6,055,534 4,327,542 33,623,309 10,626,846 

Sistema Financiero 31/03/2014 7,072,540 1,437,605 7,142,119 28,372,988 5,998,145 4,487,170 33,949,353 10,807,098 

Sistema Financiero 30/04/2014 7,104,784 1,442,246 7,004,492 28,704,903 6,295,209 4,578,276 34,668,719 10,834,941 

Sistema Financiero 31/05/2014 7,165,972 1,479,219 6,841,157 28,742,512 6,194,055 4,649,832 35,124,346 10,801,837 

Sistema Financiero 30/06/2014 7,260,779 1,591,595 6,938,736 29,635,755 6,396,628 4,750,512 35,299,842 11,156,875 

Sistema Financiero 31/07/2014 7,366,187 1,605,070 7,462,786 29,721,368 6,347,509 4,639,252 35,664,321 11,196,977 

Sistema Financiero 31/08/2014 7,379,435 1,581,928 6,787,577 30,035,573 6,488,709 4,970,964 36,208,346 11,441,736 

Sistema Financiero 30/09/2014 7,535,852 1,538,728 6,583,109 30,417,847 6,625,789 4,964,673 36,668,117 11,345,823 

Sistema Financiero 31/10/2014 7,630,602 1,495,184 6,377,633 30,974,934 6,884,020 4,992,970 37,191,831 11,671,432 

Sistema Financiero 30/11/2014 7,626,829 1,484,002 6,543,812 31,030,764 6,933,650 5,366,556 37,817,333 11,576,486 

Sistema Financiero 31/12/2014 7,762,563 1,368,972 6,497,683 32,204,504 7,240,010 5,505,323 37,569,467 11,990,698 

Sistema Financiero 31/01/2015 7,745,260 1,340,942 7,007,666 32,644,665 7,351,086 5,532,671 37,623,354 11,965,782 

Sistema Financiero 28/02/2015 7,775,242 1,342,423 6,940,948 32,639,339 7,492,928 5,626,448 38,130,033 11,578,581 

Sistema Financiero 31/03/2015 7,771,590 1,438,304 7,535,917 32,201,935 7,426,057 5,493,625 38,358,618 11,739,804 

Sistema Financiero 30/04/2015 7,981,814 1,611,899 7,868,768 33,406,060 7,763,845 5,481,009 38,477,381 11,941,927 

Sistema Financiero 31/05/2015 8,239,425 1,866,728 7,991,305 33,512,348 7,973,502 5,716,265 39,016,311 11,915,378 

Sistema Financiero 30/06/2015 8,323,886 1,873,546 7,859,182 33,715,848 7,708,457 5,743,563 39,952,396 12,143,012 

Sistema Financiero 31/07/2015 8,546,295 1,844,519 7,547,602 34,366,332 7,739,884 5,893,531 40,414,249 12,257,777 

Sistema Financiero 31/08/2015 8,731,132 1,797,193 8,050,448 34,578,268 7,886,388 6,055,084 41,366,692 12,169,278 
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Sistema Financiero 30/09/2015 8,752,914 1,765,313 8,439,240 35,194,110 7,835,388 6,262,178 41,328,540 12,229,554 

Sistema Financiero 31/10/2015 9,048,783 1,635,190 8,326,155 34,982,951 8,014,760 6,306,123 41,849,388 12,342,993 

Sistema Financiero 30/11/2015 9,153,802 1,450,682 8,865,409 35,584,554 8,310,608 6,555,619 42,430,448 12,498,210 

Sistema Financiero 31/12/2015 9,189,674 1,465,475 8,082,741 35,643,595 8,647,533 5,880,914 42,030,669 12,683,148 

Sistema Financiero 31/01/2016 9,143,110 1,495,651 8,446,938 36,514,379 8,925,080 5,893,013 42,101,372 12,598,272 

Sistema Financiero 29/02/2016 9,103,291 1,506,719 8,429,369 36,315,466 9,212,065 5,838,445 42,268,574 12,972,346 

Sistema Financiero 31/03/2016 8,872,138 1,404,897 8,198,530 35,909,236 8,947,184 5,658,568 41,859,150 12,928,670 

Sistema Financiero 30/04/2016 8,801,411 1,358,153 7,687,907 36,533,942 9,096,466 5,645,081 42,170,677 12,786,309 

Sistema Financiero 31/05/2016 8,999,137 1,373,957 7,714,414 36,943,284 8,881,724 5,619,865 42,498,639 12,819,952 

Sistema Financiero 30/06/2016 8,983,392 1,304,085 7,065,179 36,129,106 8,681,289 5,530,227 42,532,171 13,637,199 

Sistema Financiero 31/07/2016 9,140,646 1,290,236 6,950,366 37,501,767 8,908,179 5,673,046 43,170,363 13,610,117 

Sistema Financiero 31/08/2016 9,400,584 1,325,598 6,899,425 37,592,511 8,986,702 5,718,816 43,096,416 13,732,720 

Sistema Financiero 30/09/2016 9,672,839 1,323,069 6,995,011 36,970,815 9,136,907 5,718,411 43,775,640 13,924,650 

Sistema Financiero 31/10/2016 9,612,627 1,322,670 6,731,023 36,618,342 8,958,238 5,811,409 43,477,084 13,528,567 

Sistema Financiero 30/11/2016 9,752,463 1,366,556 6,693,262 37,140,955 9,015,725 6,055,087 44,812,477 13,914,889 

Sistema Financiero 31/12/2016 9,471,056 1,454,171 6,598,070 36,681,635 9,085,316 5,822,845 43,485,580 13,699,028 

Sistema Financiero 31/01/2017 9,308,450 1,456,549 6,400,433 37,181,931 9,630,165 5,667,167 42,549,147 13,341,825 

Sistema Financiero 28/02/2017 9,275,221 1,378,788 6,234,371 36,957,249 9,440,059 5,624,360 42,413,230 13,355,652 

Sistema Financiero 31/03/2017 9,203,718 1,292,510 6,617,319 35,768,558 9,622,326 5,537,733 42,585,210 13,498,503 

Sistema Financiero 30/04/2017 9,379,405 1,331,036 6,728,921 36,166,430 9,033,357 5,576,953 43,122,351 13,542,861 

Sistema Financiero 31/05/2017 9,555,292 1,339,502 6,855,846 36,505,048 9,130,220 5,613,229 43,174,441 13,870,160 

Sistema Financiero 30/06/2017 9,516,704 1,309,898 7,392,888 34,950,575 8,845,301 5,504,759 43,383,835 13,971,050 

Sistema Financiero 31/07/2017 9,648,996 1,268,951 7,249,491 36,278,433 8,825,570 5,482,935 43,728,078 13,869,043 

Sistema Financiero 31/08/2017 9,730,221 1,176,772 7,404,081 36,301,088 8,217,111 5,438,924 44,271,503 14,178,297 

Sistema Financiero 30/09/2017 9,736,457 1,118,790 7,618,923 35,841,575 8,131,850 5,555,126 45,193,032 14,399,523 

Sistema Financiero 31/10/2017 9,796,664 1,097,062 7,862,201 36,397,184 8,108,978 5,428,643 45,227,158 14,414,319 

Sistema Financiero 30/11/2017 9,908,788 1,160,525 8,336,233 37,080,283 8,115,988 5,425,209 46,123,516 14,373,758 

Sistema Financiero 31/12/2017 9,895,907 1,172,848 8,656,796 36,812,222 8,172,127 5,576,840 45,763,989 14,463,791 

Sistema Financiero 31/01/2018 9,831,371 1,250,104 7,795,466 36,963,151 8,126,458 5,433,410 45,856,432 14,427,052 

Sistema Financiero 28/02/2018 9,863,682 1,318,958 7,874,758 37,743,530 8,279,100 5,634,049 45,769,706 14,509,903 

Sistema Financiero 31/03/2018 9,672,394 1,310,960 8,254,724 37,536,262 8,309,255 5,577,388 46,284,234 14,721,082 

Sistema Financiero 30/04/2018 9,688,737 1,313,841 8,395,724 38,303,233 8,606,707 5,305,860 47,434,756 14,893,939 

Sistema Financiero 31/05/2018 9,968,592 1,415,647 8,708,368 39,138,898 8,639,843 5,432,924 48,270,138 14,976,072 

Sistema Financiero 30/06/2018 10,064,906 1,489,436 8,380,550 38,920,395 8,489,667 5,356,475 48,393,264 15,022,586 

Sistema Financiero 31/07/2018 10,234,955 1,394,792 8,559,488 38,966,821 8,416,194 5,393,434 48,708,334 15,176,577 

Sistema Financiero 31/08/2018 10,318,730 1,282,933 8,202,385 39,570,081 8,386,202 5,360,640 49,030,644 15,239,191 

Sistema Financiero 30/09/2018 10,306,039 1,158,198 9,053,309 39,900,317 8,371,582 5,419,544 49,701,972 15,430,492 

Sistema Financiero 31/10/2018 10,493,606 1,254,659 9,129,119 40,461,533 8,414,568 5,358,491 50,944,316 15,557,530 

Sistema Financiero 30/11/2018 10,577,684 1,223,036 8,792,913 40,095,973 8,632,308 5,281,546 51,985,772 15,588,132 

Sistema Financiero 31/12/2018 10,290,853 1,332,212 9,296,829 40,600,348 8,559,363 5,250,902 51,222,097 16,874,228 

Sistema Financiero 31/01/2019 10,327,140 1,397,103 8,840,381 39,225,818 8,587,538 5,156,520 50,015,052 17,654,291 

Sistema Financiero 28/02/2019 10,345,894 1,457,022 8,793,211 37,606,182 8,423,364 5,231,782 49,506,383 17,751,188 

Sistema Financiero 31/03/2019 10,165,543 1,306,562 8,866,462 38,693,610 8,368,816 5,205,958 50,187,466 17,993,869 

Sistema Financiero 30/04/2019 10,223,069 1,265,266 9,540,592 38,846,267 7,752,264 5,225,415 50,759,846 16,919,722 

Sistema Financiero 31/05/2019 10,563,154 1,289,703 9,791,307 40,128,595 7,564,126 5,255,322 51,613,159 17,023,304 
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Sistema Financiero 30/06/2019 10,603,906 1,336,376 9,473,228 39,809,995 7,257,922 5,301,603 51,188,161 16,901,994 

Sistema Financiero 31/07/2019 10,790,145 1,282,801 9,222,958 40,403,444 7,352,040 5,264,668 51,237,770 17,435,571 

Sistema Financiero 31/08/2019 11,227,586 1,320,442 9,601,574 40,520,907 7,412,116 5,368,468 52,184,575 17,822,619 

Sistema Financiero 30/09/2019 11,382,881 1,220,842 9,854,158 39,123,808 7,261,148 5,360,092 52,640,058 17,894,822 

Sistema Financiero 31/10/2019 11,432,034 1,183,599 10,281,592 40,259,808 6,737,373 5,305,626 53,193,164 17,993,606 

Sistema Financiero 30/11/2019 11,771,223 1,116,165 8,654,616 42,159,986 6,738,767 5,514,730 53,825,622 18,254,462 

Sistema Financiero 31/12/2019 11,724,288 1,138,380 7,966,371 41,637,919 6,650,646 5,461,595 52,207,219 18,887,093 

Sistema Financiero 31/01/2020 11,785,328 1,207,556 8,045,851 41,579,283 6,761,619 5,399,345 52,327,477 18,969,587 

Sistema Financiero 29/02/2020 11,746,663 1,187,148 8,160,194 42,277,146 7,051,429 5,422,867 52,895,778 18,839,730 

Sistema Financiero 31/03/2020 11,869,082 1,273,907 8,328,186 42,886,676 7,579,189 5,456,900 54,863,159 19,218,831 

Sistema Financiero 30/04/2020 11,944,769 1,120,209 8,066,264 44,231,891 8,666,115 5,341,629 55,594,748 18,962,279 

Sistema Financiero 31/05/2020 12,769,565 1,268,964 8,570,201 47,945,005 8,912,569 6,314,076 63,961,065 20,836,583 

Sistema Financiero 30/06/2020 12,935,724 1,447,871 8,996,612 47,920,253 9,139,948 6,527,942 65,334,073 21,477,081 

Sistema Financiero 31/07/2020 13,319,739 1,518,180 9,244,721 47,878,517 8,872,348 6,934,008 67,886,741 22,322,026 

Sistema Financiero 31/08/2020 13,542,211 1,442,260 8,852,086 47,748,464 8,362,582 7,467,807 70,334,985 22,953,543 

Sistema Financiero 30/09/2020 13,764,620 1,452,373 9,217,380 46,696,477 7,549,658 7,781,591 70,477,281 23,188,187 

Sistema Financiero 31/10/2020 13,796,715 1,432,321 9,665,134 46,865,821 7,468,046 7,779,834 70,632,170 23,531,352 

Sistema Financiero 30/11/2020 13,850,995 1,528,969 9,641,351 46,743,333 8,188,538 7,958,447 70,126,920 23,564,980 

Sistema Financiero 31/12/2020 13,920,166 1,530,660 9,680,416 46,708,586 7,896,684 7,866,700 69,198,510 23,632,730 

Sistema Financiero 31/01/2021 13,933,210 1,606,974 9,452,776 46,481,771 7,881,618 7,801,500 69,383,091 23,523,791 

Sistema Financiero 28/02/2021 13,917,183 1,601,544 8,559,279 46,386,052 8,122,777 7,801,749 69,684,489 23,586,227 

Sistema Financiero 31/03/2021 13,976,838 1,567,081 8,945,435 46,707,748 8,013,508 8,088,013 70,493,928 23,574,820 

Sistema Financiero 30/04/2021 14,057,820 1,505,601 9,151,642 47,941,939 8,119,990 8,012,209 71,729,604 23,681,573 

Sistema Financiero 31/05/2021 14,536,266 1,535,022 9,467,136 51,352,778 8,225,137 8,112,611 72,718,709 25,316,582 

Sistema Financiero 30/06/2021 14,678,600 1,537,279 9,735,526 52,651,795 9,426,626 8,184,290 73,326,341 25,614,111 

Sistema Financiero 31/07/2021 15,572,775 1,537,236 9,673,143 54,837,031 10,707,041 8,218,436 74,515,016 25,770,572 

Sistema Financiero 31/08/2021 15,712,308 1,447,108 9,732,349 55,137,746 11,196,880 8,137,772 74,750,901 24,726,156 

Sistema Financiero 30/09/2021 15,974,834 1,415,183 9,519,633 53,978,692 10,873,103 8,163,588 75,183,179 24,612,905 

Sistema Financiero 31/10/2021 15,789,272 1,420,298 9,365,567 53,368,714 10,504,580 8,143,995 74,568,704 24,302,459 

Sistema Financiero 30/11/2021 16,262,273 1,465,149 9,323,017 54,155,450 10,913,808 8,117,126 75,053,037 24,415,046 

Sistema Financiero 31/12/2021 16,175,353 1,517,092 10,371,123 54,987,505 10,254,804 8,149,390 74,323,437 24,459,033 

Sistema Financiero 31/01/2022 15,958,781 1,461,007 9,350,465 54,199,798 9,957,055 7,806,843 73,388,398 24,199,623 

Sistema Financiero 28/02/2022 15,878,067 1,462,315 9,129,933 53,894,933 9,774,312 7,686,392 73,449,748 24,201,399 

Sistema Financiero 31/03/2022 15,750,283 1,456,353 8,886,876 54,289,045 9,441,825 7,644,326 73,688,190 24,544,625 

Sistema Financiero 30/04/2022 16,144,873 1,464,459 9,052,202 55,466,040 9,952,758 7,519,088 74,372,435 23,320,781 

Sistema Financiero 31/05/2022 16,255,238 1,432,857 8,832,546 54,707,669 9,747,311 7,384,109 73,383,184 23,135,550 

Sistema Financiero 30/06/2022 16,888,204 1,527,334 8,812,447 56,154,047 9,551,245 7,350,399 73,862,325 23,402,392 

Sistema Financiero 31/07/2022 17,457,751 1,636,054 9,720,591 57,413,501 9,956,933 7,366,377 74,632,279 23,566,000 

Sistema Financiero 31/08/2022 17,541,438 1,608,416 9,663,304 56,323,671 9,359,857 7,286,167 74,982,124 23,644,667 

Sistema Financiero 30/09/2022 18,047,337 1,634,801 9,543,559 56,655,438 9,137,518 7,281,490 75,513,533 23,989,765 

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (2023). 
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Anexo 3. Morosidad 

Entidad Fecha 
Morosidad 

(%) 
Morosidad Tarjetas de 

Crédito (%) 
Morosidad 

Hipotecario (%) 
Morosidad 

Comerciales (%) 

Sistema Financiero 31/01/2001 10.52 4.57 8.4 11.03 

Sistema Financiero 28/02/2001 10.28 5.71 7.73 10.57 

Sistema Financiero 31/03/2001 10.28 5.61 7.78 10.41 

Sistema Financiero 30/04/2001 10.45 4.6 7.9 10.57 

Sistema Financiero 31/05/2001 10.2 4.26 8.19 10.25 

Sistema Financiero 30/06/2001 9.6 4.33 7.75 9.6 

Sistema Financiero 31/07/2001 9.68 4.32 7.57 9.64 

Sistema Financiero 31/08/2001 9.73 4.08 7.68 9.66 

Sistema Financiero 30/09/2001 9.52 4.16 7.56 9.51 

Sistema Financiero 31/10/2001 9.32 3.99 7.39 9.29 

Sistema Financiero 30/11/2001 9.36 3.68 7.19 9.4 

Sistema Financiero 31/12/2001 8.66 3.39 7.03 8.55 

Sistema Financiero 31/01/2002 9.05 3.68 7.07 9.05 

Sistema Financiero 28/02/2002 8.79 3.63 6.94 8.81 

Sistema Financiero 31/03/2002 8.84 3.74 6.9 8.98 

Sistema Financiero 30/04/2002 8.53 3.75 7.49 8.64 

Sistema Financiero 31/05/2002 8.32 3.69 7.62 8.41 

Sistema Financiero 30/06/2002 7.82 3.45 6.78 7.99 

Sistema Financiero 31/07/2002 8.11 3.35 6.94 8.5 

Sistema Financiero 31/08/2002 8 3.33 6.61 8.42 

Sistema Financiero 30/09/2002 7.73 3.43 6.45 8.13 

Sistema Financiero 31/10/2002 7.81 3.38 6.26 8.3 

Sistema Financiero 30/11/2002 8 3.02 6.06 8.57 

Sistema Financiero 31/12/2002 7.26 2.66 5.72 7.76 

Sistema Financiero 31/01/2003 7.6 2.76 5.71 8.19 

Sistema Financiero 28/02/2003 7.58 2.87 5.46 8.18 

Sistema Financiero 31/03/2003 7.45 3.12 4.83 8.03 
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Entidad Fecha 
Morosidad 

(%) 
Morosidad Tarjetas de 

Crédito (%) 
Morosidad 

Hipotecario (%) 
Morosidad 

Comerciales (%) 

Sistema Financiero 30/04/2003 7.54 3.35 5.59 8.14 

Sistema Financiero 31/05/2003 7.35 3.39 5.68 8.01 

Sistema Financiero 30/06/2003 7.41 3.57 5.5 8.07 

Sistema Financiero 31/07/2003 7.57 3.62 5.35 8.32 

Sistema Financiero 31/08/2003 7.31 3.54 5.08 8.07 

Sistema Financiero 30/09/2003 7.24 3.35 4.95 8.09 

Sistema Financiero 31/10/2003 6.88 3.35 4.73 7.68 

Sistema Financiero 30/11/2003 6.46 3.47 4.32 7.17 

Sistema Financiero 31/12/2003 5.56 3.16 3.71 6.17 

Sistema Financiero 31/01/2004 5.73 3.28 3.66 6.39 

Sistema Financiero 29/02/2004 5.57 3.49 3.45 6.17 

Sistema Financiero 31/03/2004 5.53 3.41 3.47 6.1 

Sistema Financiero 30/04/2004 5.48 4.01 3.36 5.98 

Sistema Financiero 31/05/2004 5.32 3.93 3.41 5.74 

Sistema Financiero 30/06/2004 4.97 3.77 3.28 5.25 

Sistema Financiero 31/07/2004 4.95 3.7 3.24 5.2 

Sistema Financiero 31/08/2004 4.89 3.52 3.23 5.2 

Sistema Financiero 30/09/2004 4.57 3.64 3.14 4.88 

Sistema Financiero 31/10/2004 4.42 3.35 3.03 4.72 

Sistema Financiero 30/11/2004 4.13 3.35 2.88 4.36 

Sistema Financiero 31/12/2004 3.69 3.17 2.6 3.81 

Sistema Financiero 31/01/2005 3.8 3.44 2.63 3.88 

Sistema Financiero 28/02/2005 3.78 3.64 2.51 3.83 

Sistema Financiero 31/03/2005 3.65 3.87 2.4 3.62 

Sistema Financiero 30/04/2005 3.52 4.04 2.35 3.4 

Sistema Financiero 31/05/2005 3.41 3.89 2.29 3.24 

Sistema Financiero 30/06/2005 3.12 3.87 2.14 2.84 

Sistema Financiero 31/07/2005 3.06 3.66 2.01 2.79 

Sistema Financiero 31/08/2005 3.03 3.36 1.95 2.84 

Sistema Financiero 30/09/2005 2.83 3.34 1.86 2.56 

Sistema Financiero 31/10/2005 2.75 3.06 1.82 2.47 

Sistema Financiero 30/11/2005 2.66 3.08 1.68 2.39 

Sistema Financiero 31/12/2005 2.3 2.62 1.59 1.97 

Sistema Financiero 31/01/2006 2.43 2.75 1.66 2.1 

Sistema Financiero 28/02/2006 2.45 2.78 1.64 2.09 

Sistema Financiero 31/03/2006 2.29 2.88 1.53 1.87 

Sistema Financiero 30/04/2006 2.29 3.08 1.43 1.84 

Sistema Financiero 31/05/2006 2.27 3.29 1.45 1.76 

Sistema Financiero 30/06/2006 2.21 3.44 1.37 1.66 

Sistema Financiero 31/07/2006 2.24 3.68 1.42 1.64 

Sistema Financiero 31/08/2006 2.16 3.58 1.28 1.55 



 

 

 

86 

 

Entidad Fecha 
Morosidad 

(%) 
Morosidad Tarjetas de 

Crédito (%) 
Morosidad 

Hipotecario (%) 
Morosidad 

Comerciales (%) 

Sistema Financiero 30/09/2006 2.1 3.44 1.3 1.52 

Sistema Financiero 31/10/2006 2.12 3.6 1.26 1.53 

Sistema Financiero 30/11/2006 2.05 3.69 1.21 1.48 

Sistema Financiero 31/12/2006 1.84 3.41 1.06 1.27 

Sistema Financiero 31/01/2007 1.92 3.65 1.08 1.33 

Sistema Financiero 28/02/2007 1.91 3.72 1.07 1.32 

Sistema Financiero 31/03/2007 1.88 3.85 1.02 1.31 

Sistema Financiero 30/04/2007 1.94 3.97 0.99 1.41 

Sistema Financiero 31/05/2007 1.86 4.15 1 1.27 

Sistema Financiero 30/06/2007 1.76 4.12 0.95 1.18 

Sistema Financiero 31/07/2007 1.75 4.22 0.96 1.15 

Sistema Financiero 31/08/2007 1.78 4.27 0.96 1.16 

Sistema Financiero 30/09/2007 1.71 4.22 0.93 1.1 

Sistema Financiero 31/10/2007 1.68 4.16 0.95 1.08 

Sistema Financiero 30/11/2007 1.57 3.93 0.91 0.99 

Sistema Financiero 31/12/2007 1.44 3.29 0.88 0.9 

Sistema Financiero 31/01/2008 1.56 3.55 0.86 1.03 

Sistema Financiero 29/02/2008 1.55 3.52 0.87 1.03 

Sistema Financiero 31/03/2008 1.56 3.61 0.88 0.95 

Sistema Financiero 30/04/2008 1.5 3.6 0.83 0.89 

Sistema Financiero 31/05/2008 1.51 3.62 0.83 0.9 

Sistema Financiero 30/06/2008 1.41 3.48 0.81 0.79 

Sistema Financiero 31/07/2008 1.43 3.45 0.78 0.81 

Sistema Financiero 31/08/2008 1.42 3.53 0.76 0.8 

Sistema Financiero 30/09/2008 1.4 3.27 0.73 0.81 

Sistema Financiero 31/10/2008 1.4 3.33 0.81 0.81 

Sistema Financiero 30/11/2008 1.46 3.51 0.8 0.88 

Sistema Financiero 31/12/2008 1.45 3.46 0.75 0.87 

Sistema Financiero 31/01/2009 1.61 3.79 0.73 1.02 

Sistema Financiero 28/02/2009 1.72 4.19 0.77 1.1 

Sistema Financiero 31/03/2009 1.71 4.01 0.79 1.07 

Sistema Financiero 30/04/2009 1.87 4.37 0.79 1.17 

Sistema Financiero 31/05/2009 1.95 4.43 0.83 1.24 

Sistema Financiero 30/06/2009 1.99 4.47 0.85 1.27 

Sistema Financiero 31/07/2009 2.02 4.35 0.87 1.28 

Sistema Financiero 31/08/2009 2.06 4.33 0.91 1.32 

Sistema Financiero 30/09/2009 1.95 4.03 0.87 1.17 

Sistema Financiero 31/10/2009 2.01 3.99 0.89 1.23 

Sistema Financiero 30/11/2009 2.05 4.23 0.87 1.27 

Sistema Financiero 31/12/2009 1.91 3.94 0.88 1.12 

Sistema Financiero 31/01/2010 2.06 4.08 0.92 1.25 
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Entidad Fecha 
Morosidad 

(%) 
Morosidad Tarjetas de 

Crédito (%) 
Morosidad 

Hipotecario (%) 
Morosidad 

Comerciales (%) 

Sistema Financiero 28/02/2010 2.08 4.14 0.88 1.29 

Sistema Financiero 31/03/2010 2.13 4.07 0.94 1.31 

Sistema Financiero 30/04/2010 2.15 4.26 0.95 1.26 

Sistema Financiero 31/05/2010 2.18 4.29 0.98 1.32 

Sistema Financiero 30/06/2010 2.1 3.9 0.96 1.27 

Sistema Financiero 31/07/2010 2.23 3.84 0.96   

Sistema Financiero 31/08/2010 2.19 3.81 0.95   

Sistema Financiero 30/09/2010 2.08 3.59 0.98   

Sistema Financiero 31/10/2010 2.07 3.6 1   

Sistema Financiero 30/11/2010 2.01 3.51 1   

Sistema Financiero 31/12/2010 1.87 3.36 0.94   

Sistema Financiero 31/01/2011 1.95 3.39 0.96   

Sistema Financiero 28/02/2011 1.94 3.2 0.94   

Sistema Financiero 31/03/2011 1.9 3.16 0.96   

Sistema Financiero 30/04/2011 1.92 3.22 0.93   

Sistema Financiero 31/05/2011 1.93 3.31 0.97   

Sistema Financiero 30/06/2011 1.92 3.35 0.94   

Sistema Financiero 31/07/2011 1.97 3.38 0.93   

Sistema Financiero 31/08/2011 2.01 3.36 0.94   

Sistema Financiero 30/09/2011 1.96 3.35 0.92   

Sistema Financiero 31/10/2011 2 3.38 0.9   

Sistema Financiero 30/11/2011 1.94 3.53 0.89   

Sistema Financiero 31/12/2011 1.84 3.4 0.86   

Sistema Financiero 31/01/2012 1.93 3.5 0.88   

Sistema Financiero 29/02/2012 2 3.56 0.9   

Sistema Financiero 31/03/2012 2.03 3.76 0.88   

Sistema Financiero 30/04/2012 2.13 3.95 0.87   

Sistema Financiero 31/05/2012 2.14 3.94 0.88   

Sistema Financiero 30/06/2012 2.14 3.98 0.85   

Sistema Financiero 31/07/2012 2.15 3.8 0.85   

Sistema Financiero 31/08/2012 2.21 3.8 0.87   

Sistema Financiero 30/09/2012 2.18 3.83 0.82   

Sistema Financiero 31/10/2012 2.27 4.03 0.85   

Sistema Financiero 30/11/2012 2.26 4.17 0.83   

Sistema Financiero 31/12/2012 2.16 4.1 0.83   

Sistema Financiero 31/01/2013 2.32 4.35 0.84   

Sistema Financiero 28/02/2013 2.37 4.23 0.87   

Sistema Financiero 31/03/2013 2.46 4.43 0.9   

Sistema Financiero 30/04/2013 2.52 4.53 0.88   

Sistema Financiero 31/05/2013 2.57 4.46 0.95   

Sistema Financiero 30/06/2013 2.52 4.42 0.92   
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Entidad Fecha 
Morosidad 

(%) 
Morosidad Tarjetas de 

Crédito (%) 
Morosidad 

Hipotecario (%) 
Morosidad 

Comerciales (%) 

Sistema Financiero 31/07/2013 2.58 4.4 0.96   

Sistema Financiero 31/08/2013 2.59 4.38 0.97   

Sistema Financiero 30/09/2013 2.59 4.39 0.98   

Sistema Financiero 31/10/2013 2.63 4.49 1   

Sistema Financiero 30/11/2013 2.6 4.74 1.03   

Sistema Financiero 31/12/2013 2.55 4.71 1.03   

Sistema Financiero 31/01/2014 2.71 5.08 1.06   

Sistema Financiero 28/02/2014 2.76 5.13 1.09   

Sistema Financiero 31/03/2014 2.79 5.07 1.16   

Sistema Financiero 30/04/2014 2.84 4.97 1.15   

Sistema Financiero 31/05/2014 2.93 5.11 1.24   

Sistema Financiero 30/06/2014 2.84 4.88 1.25   

Sistema Financiero 31/07/2014 2.94 4.88 1.3   

Sistema Financiero 31/08/2014 2.96 4.94 1.33   

Sistema Financiero 30/09/2014 2.91 4.65 1.33   

Sistema Financiero 31/10/2014 2.95 4.6 1.37   

Sistema Financiero 30/11/2014 2.94 4.4 1.36   

Sistema Financiero 31/12/2014 2.88 4.18 1.43   

Sistema Financiero 31/01/2015 3.01 4.34 1.47   

Sistema Financiero 28/02/2015 3.02 4.21 1.46   

Sistema Financiero 31/03/2015 2.96 4.03 1.51   

Sistema Financiero 30/04/2015 3.02 4.14 1.53   

Sistema Financiero 31/05/2015 3.09 4.32 1.57   

Sistema Financiero 30/06/2015 3.04 4.24 1.59   

Sistema Financiero 31/07/2015 3.07 4.14 1.61   

Sistema Financiero 31/08/2015 3.04 4.1 1.65   

Sistema Financiero 30/09/2015 2.93 3.93 1.66   

Sistema Financiero 31/10/2015 3 4.03 1.77   

Sistema Financiero 30/11/2015 2.97 4.01 1.78   

Sistema Financiero 31/12/2015 2.85 4.02 1.83   

Sistema Financiero 31/01/2016 2.98 4.24 1.92   

Sistema Financiero 29/02/2016 3.04 4.4 2.02   

Sistema Financiero 31/03/2016 3.05 4.51 1.99   

Sistema Financiero 30/04/2016 3.1 4.6 2   

Sistema Financiero 31/05/2016 3.2 4.86 2.11   

Sistema Financiero 30/06/2016 3.17 4.91 2.14   

Sistema Financiero 31/07/2016 3.17 4.85 2.18   

Sistema Financiero 31/08/2016 3.23 4.82 2.32   

Sistema Financiero 30/09/2016 3.17 4.66 2.27   

Sistema Financiero 31/10/2016 3.26 4.82 2.28   

Sistema Financiero 30/11/2016 3.26 4.8 2.31   
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Entidad Fecha 
Morosidad 

(%) 
Morosidad Tarjetas de 

Crédito (%) 
Morosidad 

Hipotecario (%) 
Morosidad 

Comerciales (%) 

Sistema Financiero 31/12/2016 3.09 4.74 2.27   

Sistema Financiero 31/01/2017 3.27 5.03 2.32   

Sistema Financiero 28/02/2017 3.31 5.12 2.37   

Sistema Financiero 31/03/2017 3.32 5.04 2.43   

Sistema Financiero 30/04/2017 3.38 5.15 2.42   

Sistema Financiero 31/05/2017 3.46 5.22 2.56   

Sistema Financiero 30/06/2017 3.41 4.99 2.56   

Sistema Financiero 31/07/2017 3.48 4.92 2.61   

Sistema Financiero 31/08/2017 3.49 5.08 2.62   

Sistema Financiero 30/09/2017 3.49 5.07 2.65   

Sistema Financiero 31/10/2017 3.57 5.17 2.75   

Sistema Financiero 30/11/2017 3.55 5.22 2.78   

Sistema Financiero 31/12/2017 3.44 5.01 2.76   

Sistema Financiero 31/01/2018 3.54 5.05 2.85   

Sistema Financiero 28/02/2018 3.68 5.05 2.89   

Sistema Financiero 31/03/2018 3.56 4.79 2.84   

Sistema Financiero 30/04/2018 3.61 4.79 2.88   

Sistema Financiero 31/05/2018 3.64 4.89 2.94   

Sistema Financiero 30/06/2018 3.63 4.77 2.87   

Sistema Financiero 31/07/2018 3.71 4.73 2.95   

Sistema Financiero 31/08/2018 3.78 4.74 2.95   

Sistema Financiero 30/09/2018 3.65 4.12 2.9   

Sistema Financiero 31/10/2018 3.68 4.04 3.02   

Sistema Financiero 30/11/2018 3.65 4.02 2.99   

Sistema Financiero 31/12/2018 3.49 3.88 3.01   

Sistema Financiero 31/01/2019 3.6 3.92 3.05   

Sistema Financiero 28/02/2019 3.64 3.91 2.96   

Sistema Financiero 31/03/2019 3.59 3.86 2.94   

Sistema Financiero 30/04/2019 3.65 3.97 2.97   

Sistema Financiero 31/05/2019 3.7 4.14 3.05   

Sistema Financiero 30/06/2019 3.67 4.09 2.97   

Sistema Financiero 31/07/2019 3.72 4.13 2.98   

Sistema Financiero 31/08/2019 3.73 4.22 3.01   

Sistema Financiero 30/09/2019 3.7 4.17 3   

Sistema Financiero 31/10/2019 3.68 4.15 2.99   

Sistema Financiero 30/11/2019 3.65 4.21 2.97   

Sistema Financiero 31/12/2019 3.59 4.18 2.96   

Sistema Financiero 31/01/2020 3.7 4.38 2.96   

Sistema Financiero 29/02/2020 3.7 4.37 2.94   

Sistema Financiero 31/03/2020 3.73 4.6 3.13   

Sistema Financiero 30/04/2020 3.93 5.04 3.47   
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Entidad Fecha 
Morosidad 

(%) 
Morosidad Tarjetas de 

Crédito (%) 
Morosidad 

Hipotecario (%) 
Morosidad 

Comerciales (%) 

Sistema Financiero 31/05/2020 3.64 4.75 3.44   

Sistema Financiero 30/06/2020 3.7 5 3.57   

Sistema Financiero 31/07/2020 3.55 4.92 3.3   

Sistema Financiero 31/08/2020 3.63 5.23 3.28   

Sistema Financiero 30/09/2020 3.83 6.57 3.45   

Sistema Financiero 31/10/2020 4.05 8.02 3.6   

Sistema Financiero 30/11/2020 4.21 9.83 3.62   

Sistema Financiero 31/12/2020 4.34 11.13 3.57   

Sistema Financiero 31/01/2021 4.44 13.21 3.67   

Sistema Financiero 28/02/2021 4.48 13.31 3.63   

Sistema Financiero 31/03/2021 4.35 10.56 3.62   

Sistema Financiero 30/04/2021 4.21 8.17 3.6   

Sistema Financiero 31/05/2021 4.15 7.25 3.59   

Sistema Financiero 30/06/2021 4.12 6.69 3.53   

Sistema Financiero 31/07/2021 4.17 5.91 3.51   

Sistema Financiero 31/08/2021 4.18 5.23 3.4   

Sistema Financiero 30/09/2021 4.17 4.84 3.29   

Sistema Financiero 31/10/2021 4.25 4.44 3.25   

Sistema Financiero 30/11/2021 4.22 4.05 3.16   

Sistema Financiero 31/12/2021 4.11 3.93 3.06   

Sistema Financiero 31/01/2022 4.23 3.81 3.03   

Sistema Financiero 28/02/2022 4.2 3.85 2.95   

Sistema Financiero 31/03/2022 4.16 3.75 2.92   

Sistema Financiero 30/04/2022 4.13 3.82 2.87   

Sistema Financiero 31/05/2022 4.16 3.95 2.9   

Sistema Financiero 30/06/2022 4.17 4.08 2.89   

Sistema Financiero 31/07/2022 4.18 4.28 2.83   

Sistema Financiero 31/08/2022 4.29 4.48 2.75   

Sistema Financiero 30/09/2022 4.33 4.53 2.69   

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (2023). 
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