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RESUMEN 

 
La finalidad del estudio fue determinar de qué manera las tasas de interés se 

relacionan con el crédito del sector privado en el Perú 2020 – 2022. La 

metodología plantea una estructura cuantitativa, no experimental con datos 

longitudinales del periodo anual 2020 al 2022 con datos de la autoridad 

monetaria. Los resultados demostraron la existencia de correlación negativa 

entre las tasas de interés otorgadas a las grandes empresas y el crédito del 

sector privado, cuya tasa promedio es del 6.9 %, representa la tasa más baja entre 

todas las demás tasas de todo el país. La hipótesis alterna demostró que existe 

relación indirecta entre las tasas de interés otorgadas a las medianas empresas 

con el crédito del sector privado, la tasa promedio es del 9.66 %. Se contrasta 

que las tasas de interés otorgadas a las pequeñas empresas tienen relación 

indirecta con el crédito del sector privado, con una tasa de interés promedio del 

19.66 %. El coeficiente de correlación demuestra una correlación negativa muy 

fuerte entre la tasa de interés otorgada a la microempresa y el crédito del sector 

privado, cuya tasa promedio es del 33.0 %. Se demostró que las tasas de interés 

otorgadas al consumo tienen relación indirecta con el crédito del sector privado, 

la tasa promedio es del 43.2%, representa la tasa más elevada del país. La tasa 

de interés por hipoteca si se relaciona indirectamente con el crédito del sector 

privado, presenta una tasa promedio del 7.73 %. Se concluye que, mientras las 

tasas de interés registren cambios, el crédito será vulnerable a dicho 

comportamiento. 

Palabras clave: Tasa de interés, crédito privado, grandes empresas, medianas 

empresas, pequeña empresa, hipoteca.
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ABSTRACT 

 
The purpose of the study was to determine how interest rates are related to 

private sector credit in Peru 2020 - 2022. The methodology proposes a 

quantitative, non- experimental structure with longitudinal data from the 

annual period 2020 to 2022 with data from the monetary authority. The results 

demonstrated the existence of negative correlation between the interest rates 

granted to large companies and private sector credit, whose average rate is 

6.9%, representing the lowest rate among all other rates in the entire country. 

The alternative hypothesis demonstrated that there is an indirect relationship 

between the interest rates granted to medium- sized companies with private 

sector credit, the average rate is 9.66%. It is found that the interest rates 

granted to small businesses have an indirect relationship with private sector 

credit, with an average interest rate of 19.66%. The correlation coefficient 

demonstrates a very strong negative correlation between the interest rate 

granted to the microenterprise and the private sector credit, whose average 

rate is 33.0%. It was shown that the interest rates granted to consumption 

have an indirect relationship with private sector credit, the average rate is 

43.2%, representing the highest rate in the country. The mortgage interest 

rate, if indirectly related to private sector credit, presents an average rate of 

7.73%. It is concluded that, as long as interest rates change, credit will be 

vulnerable to such behavior. 

Keywords: Interest rate, private credit, large companies, medium-sized 

companies, small business, mortgage. 
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INTRODUCCIÓN 
 
 

La tesis presenta por finalidad determinar de qué manera las tasas 

de interés se relacionan con el crédito del sector privado en el Perú 2020 – 

2022. El interés del tema se debe a la disponibilidad de información con que 

se cuenta en la base de datos de la autoridad monetaria ante las distintas 

tasas de interés y su relación con el crédito privado (BCRP, 2022). 

En el 2020, el crédito privado demostró un crecimiento desde el 

2013 del 12.3% la cual se considera la más alta desde el año 2013 (BCRP, 

2021). El impacto que creó Reactiva Perú fue positivo en el crecimiento del 

crédito durante la época de crisis sanitaria como es el COVID-19, de lo 

contrario hubiese caído en crédito en el país. 

Hacia 2021 y 2022, fue determinante las colocaciones de Reactiva 

Perú mejorándose el crecimiento del crédito a empresas y personas (BCRP, 

2022; BCRP, 2022). Sin embargo, las tasas de interés en créditos a 

empresas (3.8 %), créditos de consumo (5.3 %), e hipotecarios 

incrementaron. 

La presentación de las secciones del estudio está compuesta por 

cuatro capítulos: comenzando por la delimitación del problema, el marco de 

la teoría, la metodología y el resultado. 
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CAPÍTULO I  

    ASPECTOS GENERALES 

1.1 Descripción del problema 

En el 2020, iniciada la pandemia se tuvo efectos negativos para 

la economía del país. La rentabilidad de las empresas bancarias se 

vio afectada (BCRP, 2022). Esta coyuntura internacional ha expuesto 

a un incremento de deudores, el incumplimiento de pago de créditos 

se elevó, haciendo vulnerables a las empresas de crédito con pérdidas 

y mayor cartera atrasada. 

El riesgo de las carteras en los bancos estuvo sometido a 

incrementos en las tasas de interés, por la desaceleración económica 

e incertidumbre política e intensa crisis COVID-19. Las empresas 

como las personas del sector privado han optado créditos con 

elevadas tasas de interés durante y posterior a la pandemia, 

afectando la disponibilidad del dinero por un alto costo, pese a la 

presencia de Reactiva Perú que impulsó a la economía. 

Las empresas corporativas, la mediana empresa y la pequeña 

empresa ha tenido dificultades en salir adelante producida la 

pandemia, por los retrasos en los pagos de crédito, así como la 
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reducción de ganancias. Estas representan mayor colocación de 

crédito en el mercado respecto a crédito dirigido a personas que 

también se vieron afectadas por el incremento de las tasas de interés 

entre el 2020, 2021 y 2022, desde los créditos de consumo (vehicular 

y tarjetas de crédito) e hipotecario. 

1.2 Formulación del problema 

 
1.2.1 Problema general 

¿De qué manera las tasas de interés se relacionan con el crédito 

del sector privado en el Perú 2020 - 2022? 

1.2.2 Problemas específicos 

a) ¿De qué manera las tasas de interés otorgadas a las 

grandes empresas se relacionan con el crédito del sector 

privado en el Perú 2020 - 2022? 

b) ¿Qué relación existe entre las tasas de interés otorgadas 

a las medianas empresas con el crédito del sector privado 

en el Perú 2020 - 2022? 

c) ¿Tienen relación las tasas de interés otorgadas a las 

pequeñas empresas con el crédito del sector privado en 

el Perú 2020 - 2022? 

d) ¿Están las tasas de interés otorgadas a las 

microempresas relacionadas con el crédito del sector 

privado en el Perú 2020 - 2022? 

e) ¿Qué relación tienen las tasas de interés otorgadas al 
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f) consumo con el crédito del sector privado en el Perú 2020 

- 2022? 

g) ¿Las tasas de interés hipotecarios se relacionan con el 

crédito del sector privado en el Perú 2020 - 2022? 

1.3 Justificación 

 
1.3.1 Justificación teórica 

Desde los sucesos revisados en el 2020, el COVID-19 

protagoniza interés para estudiar el campo financiero 

ocurrido, habiendo variaciones en las tasas de interés y 

limitaciones en los créditos del sector privado. Cabe destacar 

que la clasificación teórica de los créditos privados de la 

autoridad monetaria del BCRP (2022), recae en créditos de 

empresas como de consumo lo que detiene en esta tesis el 

interés de estudiar y relacionar con la tasa de interés. 

1.3.2 Justificación práctica 

La predominancia de la tesis consiste desde la práctica 

estimar y demostrar la relación de dos variables 

macroeconómicas de gran envergadura en el manejo de la 

política monetaria y financiera en el país, la contribución 

aporta a la toma de decisiones de política. Según el BBVA 

(2024), el crédito tiene importancia para alcanzar las 

necesidades del crecimiento de la empresa, desde la compra 

de local comercial, compra de oficina, contrato por leasing, 

compra de maquinaria y otro
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1.3.3 Justificación metodológica 

 
El proceso metodológico pone rigor en la contrastación 

de la hipótesis para llevar a cabo una interpretación coherente, 

acorde con la teoría económica. Surge gran importancia 

para seguir 

investigando estos temas que no se profundizan desde la 

estadística avanzada e inferencial y que son escasos desde 

la revisión en nuestro país. 

1.4 Objetivos de la investigación 

 
1.4.1 Objetivo general 

Determinar de qué manera las tasas de interés se relacionan 

con el crédito del sector privado en el Perú 2020 – 2022. 

1.4.2 Objetivos específicos 

a) Identificar de qué manera las tasas de interés otorgadas a 

las grandes empresas se relacionan con el crédito del sector 

privado en el Perú 2020 – 2022. 

b) Analizar qué relación existe entre las tasas de interés 

otorgadas a las medianas empresas con el crédito del sector 

privado en el Perú 2020 – 2022. 

c) Estimar si tienen relación las tasas de interés otorgadas a 

las pequeñas empresas con el crédito del sector privado en 

el Perú 2020 – 2022. 

d) Explicar si están las tasas de interés otorgadas a las
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 microempresas relacionadas con el crédito del sector 

privado en el Perú 2020 – 2022. 

e) Evaluar qué relación tienen las tasas de interés otorgadas al 

consumo con el crédito del sector privado en el Perú 2020 – 

2022. 

f) Identificar si las tasas de interés hipotecarios se relacionan 

con el crédito del sector privado en el Perú 2020 – 2022. 

1.5 Hipótesis 

 
1.5.1 Hipótesis general 

 
Las tasas de interés se relacionan indirectamente con el crédito 

del sector privado en el Perú 2020 – 2022. 

1.5.2 Hipótesis específicas 

a) Las tasas de interés otorgadas a las grandes empresas 

se relacionan indirectamente con el crédito del sector 

privado en el Perú 2020 – 2022. 

b) Existe relación indirecta entre las tasas de interés 

otorgadas a las medianas empresas con el crédito del 

sector privado en el Perú 2020 – 2022. 

c) Las tasas de interés otorgadas a las pequeñas empresas 

tienen relación indirecta con el crédito del sector privado 

en el Perú 2020 – 2022. 

d) Las tasas de interés otorgadas a las microempresas 

están relacionadas indirectamente con el crédito del 

sector privado en el Perú 2020 – 2022. 

e) Las tasas de interés otorgadas al consumo tienen 
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relación indirecta con el crédito del sector privado en el 

Perú 2020 – 2022 

f) Las tasas de interés hipotecarios si se relacionan 

indirectamente con el crédito del sector privado en el Perú 

2020 – 2022. 

1.6 Variables 

1.6.1 Variable 1 
 

Tasa de interés (%) 
 

a. Tasa de interés para grandes empresas 
 

b. Tasa de interés para medianas empresas 
 

c. Tasa de interés para pequeñas empresas 

d. Tasa de interés para microempresas 
 

e. Tasa de interés para consumo 
 

f. Tasa de interés para hipoteca 
 

1.6.2 Variable 2 

 
Crédito del sector privado (Millones de S/) 

 

- Crédito a empresas 

a. Corporativo 
 

b. Mediana empresa 
 

c. Pequeña y microempresa 
 

- Crédito a personas 
 

a. Consumo 
 

▪ Vehiculares 
 

▪ Tarjetas de crédito 
 

▪ Resto 
 

b. Hipotecar
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1.6.3 Operacionalización de variables 
 

Tabla 1. La operacionalización de variable 
 

Nota: Planteado por el tesista. 

Variable 
Definición Dimensión Indicador 

Origen de data 

V.1 

Tasa 
de 
interés 

El valor dinero 
en el tiempo 
expresada en una
   unidad 
porcentual 
(BCRP,  2024). 
Es el precio que 
confiere por 
utilizar el dinero. 

a. Tasas de interés 
para grandes 
empresas 

b. Tasas de interés 
para medianas 
empresas 

c. Tasas de interés 
para pequeñas 
empresas 

d. Tasas de interés 
para 
microempresas 

e. Tasas de interés 
para consumo 

f. Tasas de interés 
para hipoteca 

a. Porcentaje de 
interés para grandes 
empresas 

b. Porcentaje  de 
interés para 
medianas empresas 

c. Porcentaje  de 
interés para 
pequeñas empresas 

d. Porcentaje  de 
interés para 
microempresas 

e. Porcentaje  de 
interés para 
consumo 

f. Porcentaje  de 
interés para 
hipoteca 

Publica ciones 
del BCRP, 
Memori a 2020, 
2021  y 
2022 

V.2 

 
Crédito 
privado 

Según la 

autoridad 
monetaria  la 
define como una 
modalidad de 
crédito que 
cumple  con 
requisitos 
exigidos por el 
prestamista bajo 
los riesgos ante 
incumplimientos 
(BCRP, 2024). 
Se dice sector 
privado aquellas 
prestamos  e 
inversiones 
destinadas  a 
entidades 
financieras no 
bancarias. 

a. Crédito a 
empresas 

• Corporativo 

• Mediana 
empresa 

• Pequeña y 
microempresa 

 
 

 
b. Crédito a 

personas 
 
a. Crédito de 

consumo 

• Crédito 
vehicular 

• Crédito de 
tarjetas 

• Resto de crédito 
b. Crédito 

hipotecario 

a. Crédito a empresas 
en millones de S/ 

• Crédito corporativo en 
millones de S/ 

• Crédito a mediana 
empresa en millones 
de S/ 

• Crédito a pequeña y 
microempresa en 
millones de S/ 

 
b. Crédito a personas en 
millones de S/ 

a. Crédito a 
c o n s u m o  en millones 
de S/ 

• Crédito vehicular en 
millones de S/ 

• Crédito de tarjeta en 
millones de S/ 

• Resto de crédito en 
millones de S/ 

b. Crédito hipotecario 
en millones de S/ 

Publica ciones 
del BCRP, 
Memori a 2020, 
2021  y 
2022 
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CAPÍTULO II  

    FUNDAMENTOS TÉORICOS 

2.1 Bases teóricas 

 
2.1.1 Tasas de interés 

 
El Banco Central de Reserva (2024), define como el precio 

que se paga por utilizar el dinero. Es decir, el dinero tiene valor en 

el tiempo al que se conoce como la tasa de interés. 

Es el interés sobre un préstamo (Parkin et al., 2007; 

Dornbusch et al., 2009). Samuelson y Nordhaus (2007), afirma que 

es un acuerdo entre el prestatario y el prestamista, varían de 

acuerdo a préstamo de quien pide, la duración y otros atributos. 

2.1.2 Clases de tasa de interés 
 

Según el BCRP (2024), las tasas de interés para 

operaciones en soles se clasifican en tasas de interés para 

grandes empresas, medianas empresas, pequeñas 

empresas, micro empresas, consumo e hipotecarios. 

2.1.2.1 Tasa de interés para grandes empresas 
 

Es el precio por uso del dinero. Es para 

empresas que presentan ventas que superan los 
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2300 UIT. Cada UIT para el 2024 corresponde la 

suma de S/ 5150 (SUNAT, 2024). 

2.1.2.2 Tasa de interés para medianas empresas 
 

Es el costo del dinero que pagan las empresas 

cuyas ventas anuales superan s 1700 UIT hasta 

2300 UIT (SUNAT,2 2024). 

2.1.2.3 Tasa de interés para pequeñas empresas 
 

El precio que se paga por el uso de dinero de 

empresas cuyas ventas anuales oscila desde 150 

UIT hasta 1700 UIT. El número de trabajadores se 

encuentra en un rango de 1 a 100 trabajadores 

(SUNAT, 2024). 

2.1.2.4 Tasa de interés para microempresas 
 

Es el valor del dinero a cambio de su uso, es 

utilizado por empresas que tienen ventas anuales 

de hasta 150 UIT. El número de trabajadores 

oscila entre 1 a 10 (SUNAT, 2024). 

2.1.2.5 Tasa de interés para consumo 
 

Es el valor del dinero que se cuantifica por su 

uso, es pagado por personas naturales por 

créditos de consumo (BCRP, 2024). 

2.1.2.6 Tasa de interés para hipoteca 
 

Es el costo del dinero por su uso, 

preferentemente es utilizado por personas 

naturales por créditos hipotecarios (BCRP, 2024). 
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2.1.3 Crédito al sector privado 
 

Es la deuda contraída en préstamos e inversiones 

por las empresas privadas, hogares y entidades 

financieras no bancarias (BCRP, 2024). 

Es un préstamo que tiene la finalidad de solventar el 

capital para el negocio expresado en cuota y con fecha 

programada, puede financiarse para compra de activo fijo, 

local comercial, equipo, vehículo y maquinaria (BBVA, 

2024). 

Samuelson y Nordhaus (2007) explica que se 

denomina de distinta manera, es un término de 

vencimiento que debe pagarse, existen prestamos mas 

cortos que otros. Los préstamos con mayor riesgo tienen 

tasas mas altas y viceversa si el préstamo es menos 

riesgoso. 

2.1.4 Clasificación de crédito 
 

Según el BCRP (2024) y la SBS (2008), el crédito 

se clasifica en crédito a empresas y personas. 

2.1.4.1 Crédito a empresas 
 

A nivel nacional el BCRP (2024), publica los 

créditos de nivel corporativo, mediana empresa, 

pequeña y microempresa. 

a. Crédito corporativo 
 

Se caracteriza por facilitar créditos a empresas 

que involucran el crecimiento del negocio, la 



11  

compra de activo fijo y crédito destinado al capital 

de trabajo. Las ventas superan los S/ 200 

millones acumulados en los 2 últimos años 

(Resolución SBS N° 04345-2023). 

b. Crédito a la gran empresa 
 

Son crédito para personas jurídicas cuyas 

ventas anuales son mayores a S/ 20 millones y 

menores a S/ 200 millones registrados en los 2 

últimos años (Resolución SBS N° 04345-2023). 

c. Crédito a la mediana empresa 
 

Corresponde a empresas con personería 

jurídica que tienen mayores a S/ 20 millones 

durante dos años consecutivos (Resolución SBS 

N° 04345-2023). 

d. Crédito a la pequeña empresa 
 

Se caracteriza por brindar tasas de corto, 

mediano y largo plazo (Resolución SBS N° 

04345-2023). Es cuando el crédito a pequeñas 

empresas con personería natura o jurídica es 

superior a S/ 20,000 e inferior a S/ 300,000 

registrados durante los últimos seis meses. 

e. Crédito a la microempresa 
 

Es cuando el crédito se financia a la actividad 

productiva, comercializadora o servicios que 
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puede ser persona natural o jurídica, la deuda no 

debe superar los S/ 20,000 por seis meses 

seguidos (Resolución SBS N° 04345-2023). 

2.1.4.2 Crédito a personas 

a. Consumo 
 

Es el crédito destinado a personas naturales 

se destina a la compra vehicular, tarjetas de 

crédito y resto (Resolución SBS N° 04345-2023). 

b. Hipotecario 
 

Es otorgado a las personas naturales para la 

adquisición de vivienda, construcción, refacción, 

ampliación, subdivisión, mejoramiento inscritas 

en registros públicos (Resolución SBS N° 04345- 

2023). 

2.2 Definición de términos 

 
a. Tasas de interés 

 
El valor dinero en el tiempo expresada en una unidad 

porcentual (BCRP, 2024). Es el precio que confiere por utilizar el 

dinero (Samuelson y Nordhaus (2007). 

b. Crédito privado 
 

Según la autoridad monetaria la define como una modalidad 

de crédito que cumple con requisitos exigidos por el prestamista 

bajo los riesgos ante incumplimientos (BCRP, 2024). Se dice sector 
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CAPÍTULO III  

METODOLOGÍA 

3.1 Métodos de investigación 

3.1.1 Método hipotético deductivo 

 
EL proceso que sintetiza este método parte del problema, la 

demostración de la hipótesis, la interpretación de resultado y la 

conclusión (Hernández y Mendoza, 2018). Dicho método científico 

utilizó la descripción de la tasa de interés y crédito privado. 

3.1.2 Método estadístico 

 
Son las medidas estadísticas que exige es tema en estudio 

(Hernández et al., 2014; Hernández y Mendoza, 2018). En 

específica en el estudio se incorpora prioritariamente el diseño de 

tablas y figuras para la interpretación y análisis, así como el test 

de correlación de Pearson. 

3.2 Diseño de la investigación 

3.2.1 Enfoque cuantitativo 

 
Se usa este enfoque porque la objetividad prima para 

comprobar la hipótesis previa inferencia (Hernández y Mendoza, 

2018). Esta postura en la tesis aporta desde la perspectiva 



14  

hipotética deductiva resultados medibles con racionalidad, cuya 

finalidad es la réplica o predicción. 

3.2.2 No experimental 

 
Posee la característica de no alterar la información 

(Hernández y Mendoza, 2018). Bajo las condiciones de análisis 

solo se recoge información para el contraste estadístico, no 

habiéndose registrado cambio alguno ni en la variable tasa de 

interés y en los créditos del sector privada ya que fueron 

publicados por la autoridad monetaria BCRP (2022). 

3.2.3 Análisis correlacional 

 
Lo propio de este análisis es demostrar estadísticamente si 

existe grado de relación entre una u otra variable (Hernández et 

al., 2014; Hernández y Mendoza, 2018). Por la estructura de la 

tesis el test de Pearson recoge mejor ajuste para explicar la 

relación entre la tasa de interés y el crédito privado. 

3.2.4 Diseño longitudinal 

 
Los sucesos en el tiempo determinan el comportamiento de la 

serie histórica (Hernández et al., 2014; Hernández y Mendoza, 

2018). El grupo de datos de tasa de interés y crédito privado 

presenta evolución entre el periodo 2020 al 2022. 
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3.3 Población y muestra 

3.3.1 Población 

 
La serie histórica de la variable crédito del sector privado 

registra una unidad de tiempo expresada en unidad monetaria en 

soles, la 

 

selección de las series estadísticas de la Memoria Anual del BCRP 

(2022), abarca el tiempo de 3 años 2020, 2021 y 2022, lo más 

reciente en publicación nacional (tabla 2). De acuerdo a la gran 

empresa, mediana empresa, pequeña empresa, microempresa, 

consumo e hipotecario, cada uno presenta independiente 

diferentes tasas de mercado. 

Tabla 2. Perú: Tasa de interés, 2020 - 2022 
 

Tasas % 

1.  Grandes empresas Porcentaje 

2.  Medianas empresa Porcentaje 

3. Pequeñas empresas Porcentaje 

4.  Microempresas Porcentaje 

5.  Consumo Porcentaje 

6.  Hipotecario Porcentaje 

Nota: BCRP (2022). 

 

Para el caso de la variable tasa de interés se recopila 

información de series estadísticas de la memoria anual de BCRP 

(2022), expresada en porcentaje de 2020, 2021 y 2022, periodos 

anuales (tabla 3). 
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Referente al crédito privado se divide en empresa y personas. 

Las empresas la conforman categorías: corporativo y gran 

empresa, mediana empresa, pequeña y mediana microempresa. 

Las personas la conforman aquellos créditos de consumo y las 

hipotecas, en el caso del consumo se encuentran las vehiculares, 

las tarjetas de crédito y otros. 

Tabla 3. Perú: Crédito privado, 2020 - 2022 
 

Categoría / Año S/ 

Empresas  

Corporativo y gran empresa Millones de soles 

Mediana empresa Millones de soles 

Pequeña y microempresa Millones de soles 

Personas  

Consumo  

Vehiculares Millones de soles 

Tarjetas de crédito Millones de soles 

Resto Millones de soles 

Hipotecario Millones de soles 

Total  

Nota: Proveniente de la Memoria del BCRP 2022. 
 

3.3.2 Muestra 
 

Similar a la población, la muestra especificada es la misma para este caso 

particular por haberse elegido el periodo de tiempo de los últimos tres años 

publicados en la memoria anual del BCRP (2022). La tasa de interés en el 

mercado peruano está clasificada para grandes, medianas, pequeñas 

empresas, microempresas, consumo y tasas hipotecarias (tabla 4). 

La determinación del espacio de tiempo son series de datos de 2020 al 

2022. 
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Tabla 4. Perú: Tasas de interés, 2020 - 2022 
 

Años/Porcentaje 

 2020 2021 2022 

Grandes empresas 4.6 5.7 10.6 

Medianas empresa 6.1 8.8 14.1 

Pequeñas empresas 17.2 19.3 22.5 

Microempresas 22.6 37.2 39.3 

Consumo 41.5 40.4 47.7 

Hipotecario 6.4 6.9 9.9 

Nota: Proveniente de la Memoria del BCRP 2022. 
 

En lo que respecta al periodo de tiempo elegido se trata de 

periodos anuales: 2020 al 2022. El crédito privado presenta saldos 

de los tres años para cada categoría sea en empresas y personas 

(tabla 5). 

Tabla 5. Perú: Crédito privado, 2020 - 2022 
 

Saldos en millones de soles 

Categoría / Año 2020 2021 2022 

Empresas 175,756 184,127 170,702 

Corporativo y gran empresa 66,221 73,186 64,676 

Mediana empresa 53,120 54,310 44,803 

Pequeña y microempresa 56,415 56,631 61,223 

Personas 118,916 126,663 147,787 

Consumo 71,179 73,860 89,929 

Vehiculares 1,913 2,164 2,609 

Tarjetas de crédito 20,297 11,162 15,018 

Resto 48,969 60,534 72,302 

Hipotecario 47,737 52,803 57,858 

Total 294,672 310,790 318,489 

Nota: Proveniente de la Memoria del BCRP 2022. 
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3.4 Test de correlación 
 

Por las características del problema de investigación definida, se 

orientó la tesis para explicar si existe correlación entre la variable tasa 

de interés y crédito privado. El diseño elegido es la correlación de 

Pearson por tener mejor ajuste en el tiempo de estudio. Se aplicó tres 

rangos de medición de Pearson, señalados en la figura 1. 

Figura 1. Rangos de Pearson 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nota: Hernández et al. (2014). 

 

3.5 Procesamiento y análisis de dato 

El Software SPSS y E-views cuenta con la capacidad de diseño de 

figuras y tablas para la presentación de resultados. 

3.6 Prueba de hipótesis 
 

Ho : 
 

Las tasas de interés no se relacionan indirectamente con el 

crédito del sector privado en el Perú 2020 – 2022. 

Ha: 

Las tasas de interés se relacionan indirectamente con el crédito 

del sector privado en el Perú 2020 – 2022.  

 
Correlación 

negativa débil 

• +0.25 

 
Correlación 

negativa media 

• +0.50 

 
Correlación 

negativa muy fuerte 

• +0.90 
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CAPÍTULO IV 

ANÁLISIS DE RESULTADOS Y DISCUSIÓN 

 

4.1 Presentación, análisis e interpretación de resultados 
 

4.1 Crédito privado a empresas 

 
En el Perú, entre el 2020 al 2022 el crédito privado destinado 

a las empresas se clasifica en crédito corporativo y gran empresa, 

mediana empresa y pequeña y microempresa. El mayor crédito 

destinado a empresas fue en el 2021 por un monto total de S/ 

184,127 millones de soles (figura 2). Con montos menores entre 

el 2020 y 2021 por S/ 170,702 millones de soles y S/ 175,756 

millones de soles. 
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Figura 2. Perú: Crédito a empresas, 2020 – 2022 (Millones de S/) 
 

Fuente: Diseñado por la investigadora con datos del Banco Central. 
 
 

 

La figura 3, compara la diferencia de créditos privados a 

empresas entre el corporativo y gran empresa (promedio de 

créditos otorgados = 38 %), por su mayor aporte en las 

colocaciones, seguido de la pequeña y microempresa (promedio 

de créditos otorgados = 36 %) y finalmente le sigue la mediana 

empresa (promedio de crédito otorgados = 26 %). 

En el 2020 el crédito corporativo y la gran empresa 

representaba S/ 66,221 millones de soles; al 2021 con S/ 73,186 

millones de soles y al 2022 S/ 64,676 con cierta reducción. 

Durante el 2020 el crédito de la mediana empresa sumó un 

total de S/ 53,120 millones de soles; al 2021 por S/ 54,310 millones 

de soles y al 2022 un total de S/ 44,803 millones de soles, 

habiéndose contraído este último año. 

2022 170,702 

2021 184,127 

2020 175,756 

160,000 165,000 170,000 175,000 180,000 185,000 



21  

Al 2020 se registra créditos en la pequeña y microempresa 

de S/ 56,415 millones de soles; al 2021 un total de S/ 56,631 

millones de soles y al 2022 el monto de S/ 66,221 millones de soles, 

comparado a los otros dos créditos existe tendencia ascendente 

en crecimiento en los créditos en la pequeña y microempresa. 

Estas cifras indican que la pequeña y microempresa viene 

impulsando su desarrollo empresarial con inversiones 

provenientes de crédito que favorece a la economía para la 

generación de empleo y producción. 

Notablemente, estos créditos en el horizonte de tiempo 

analizado entre el 2020 al 2022, han incrementado relativamente. 

 

Figura 3. Crédito privado de empresa: corporativo y gran 

empresa, mediana y pequeña empresa y microempresa 

(Millones de S/) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Fuente: Diseñado por la investigadora con datos del Banco 
Central. 

 

61,223 
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Corporativo y gran empresa 
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4.2 Crédito privado de personas 

El crédito a personas entre el 2020 a 2022 sitúa un 

incremento progresivo de S/ 118,916 en 2020; S/ 126,663 en el 

2021 y S/ 147,787 en el 2022 (figura 4). 

Figura 4. Perú: Crédito privado a personas, 2020 – 2022 

(Millones de S/) 
 

Fuente: Diseñado por la investigadora con datos del Banco 
Central. 

 
 

A continuación, se describe el comportamiento del crédito 

privado de personas para consumo y e hipoteca. 

El crédito otorgado a las personas destaca el de consumo 

sobre el hipotecario. En promedio el 61 % corresponde a los 

créditos para consumo y el 39 % para hipoteca, con un horizonte 

de crecimiento vertiginoso en el tiempo. Existe preferencia para 

uso de consumo como las tarjetas de crédito sobre todo al 2022, 

las colocaciones cierran en S/ 89,929 millones de soles (figura 5). 

 

 

2022 147,787 

2021 126,663 

2020 118,916 

0 50,000 100,000 150,000 
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Figura 5. Crédito a personas para consumo e hipotecario 

(Millones de S/) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Fuente: Diseñado por la investigadora con datos del Banco Central. 

 
4.2.1 Crédito privado de personas para consumo 

 
Al año 2020 se registró S/ 71,179 millones de soles para 

crédito de personas para consumo; al siguiente año 2021 el crédito 

sumó S/ 73,860 millones de soles y al 2022 la suma de S/ 89,929 

millones de soles (figura 6). 

El crecimiento de este crédito ha tenido escalonadamente 

ascenso entre el 2020 al 2022. 

57,858 
2022 

89,929 

52,803 
2021 

73,860 

47,737 
2020 

71,179 

0 20,000 40,000 60,000 80,000 100,000 

Hipotecario Consumo 
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Figura 6. Crédito privado de personas para consumo 

(Millones de S/) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Fuente: Diseñado por la investigadora con datos del Banco Central. 

 
4.2.1.1  Crédito privado de personas para consumo de 

tarjetas de crédito 

En el crédito de personas destinado para consumo 

vehicular y tarjetas de crédito destaca mayor 

consumo en las tarjetas de crédito. En el 2020 se 

registra consumo de tarjetas de crédito por S/ 

20,297 millones de soles; en el 2021 un total de S/ 

11,162 millones de soles y en el 2022 por S/ 15,018 

millones de soles (figura 7). 

4.2.1.2 Crédito privado de personas para consumo vehicular 

 
En cuanto al consumo vehicular en el 2020 se 

obtuvo créditos por S/ 1,913 millones de soles; en el 

2022 89,929 

2021 73,860 

2020 71,179 

0 20,000 40,000 60,000 80,000 100,000 
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2021 por S/ 2,164 millones de soles y en el 2022 

por un tota de S/ 2,609 millones de soles. Este tipo 

de crédito es inferior a los créditos otorgados por 

la modalidad de tarjetas de crédito (figura 7). 

Y en otros créditos, considerado con la 

denominación del “resto” se diversifica diferentes 

tipos de crédito por consumo con una suma 

considerable con tendencia al ascenso. 

Figura 7. Crédito vehicular, tarjetas y 

resto (Millones de S/) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Fuente: Diseñado por la investigadora con datos del Banco 
Central. 

 
4.2.2 Crédito privado de personas para hipoteca 

 
El crédito adquirido por las personas por la modalidad 

de hipotecas expresa un ritmo de crecimiento promedio del 

10 % entre el 2020 al 2022. En el 2020, se ha otorgado S/ 

72,302 

2022 15,018 

2,609 

60,534 

2021 11,162 

2,164 

48,969 

2020 20,297 

1,913 

 
0 10,000 20,000 30,000 40,000 50,000 60,000 70,000 80,000 

Resto Tarjetas de credito Vehiculares 
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47,737 millones de soles; en el 2021 se elevó a S/ 52,803 

millones de soles y en el 2022 a S/ 57,858 millones de 

soles (figura 8). 

Figura 8. Crédito hipotecario (Millones de S/) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Fuente: Diseñado por la investigadora con datos del Banco 
Central. 

 
4.3 Evolución comparativa del crédito privado de empresa y 

personas 

Aproximadamente, en promedio entre el 2020 al 2022 el 

57% de los créditos otorgados ha sido para empresas y el 43% 

para personas. La figura 9, visibiliza la mayor colocación de 

créditos de empresas respecto a personas. En ambos casos 

existe relativo ritmo de crecimiento en el horizonte de tiempo. 

2022 57,858 

2021 52,803 

2020 47,737 

0 10,000 20,000 30,000 40,000 50,000 60,000 
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Figura 9. Perú: Crédito privado a empresas y personas, 2020 – 

2022 (Millones de S/) 

 

Fuente: Diseñado por la investigadora con datos del Banco 
Central. 

 
4.4 Tasas de interés 

4.4.1 Tasa de interés de la gran empresa 

 
Las tasas de interés se incrementaron notablemente 

desde la pandemia en el 2020 el cual solo representaba el 4.6 %, 

habiéndose incrementado a 5.7 % en el 2021 y al 10.6 % en el 

2022 por la incertidumbre del sistema financiero del país y la 

situación financiera internacional, que hicieron vulnerable el 

comportamiento de la tasa de interés. 

El incremento porcentual entre el 2020 al 2022 fue de 6 %, 

increíblemente en 3 años casi se duplicó la tasa de interés para 

la gran empresa (figura 10) por el riesgo y contexto internacional 

de 

147,787 
2022 

170,702 

126,663 
2021 184,127 

118,916 
2020 175,756 

0 50,000 100,000 150,000 200,000 

Personas Empresas 
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crisis sanitaria, guerra entre Rusia y Ucrania y la crisis financiera 

en los EE.UU. el cual estuvo expuesta nuestro país y el mundo. 

Figura 10. Perú: Tasa de interés - Gran empresa (%) 
 

Fuente: Diseñado por la investigadora con dato del Banco 
Central. 

 
4.4.2 Tasa de interés de la mediana empresa 

 
Las tasas de interés de la mediana empresa también 

tuvieron un alza considerable del 8% entre el 2020 al 2022, 

bastante más alto que la gran empresa que tuvo un incremento 

del 6% en los tres años (figura 11). 

En el 2020 la tasa de interés pagada por la mediana 

empresa era del 6.1 %, al año 2021 se elevó a 8.8 % y durante 

el 2022 el incremento fue de hasta el 14.1%. La coyuntura 

internacional expuso a tales incrementos en la tasa de interés 

para la mediana empresa. 

2022 
10.6 

2021 
5.7 

2020 4.6 

0.0 2.0 4.0 6.0 8.0 10.0 12.0 
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Figura 11. Perú: Tasa de interés - Mediana empresa (%) 
 

Fuente: Diseñado por la investigadora con datos del Banco Central. 
 

4.4.3 Tasa de interés de la pequeña empresa 

 
La tasa de interés de la pequeña empresa tuvo un 

incremento del 5.3 % entre el 2020 al 2022. 

Es el 2020, la tasa fluctuaba en 17.2 %; mostrando 

incremento al 19.2 % en el 2021 y al 2022 el incremento fue hasta 

llegar al 22.5 % (figura 12). 

Obviamente, la tasa asumida por la pequeña empresa es 

superior la duplica a la tasa de la gran y mediana empresa, debido 

al mayor riesgo que presenta la pequeña empresa en la devolución 

de los créditos otorgados. 

2022 14.1 

2021 8.8 

2020 6.1 

0.0 5.0 10.0 15.0 
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Figura 12. Tasa de interés – Pequeña empresa 
 

Fuente: Diseñado por la investigadora con datos del Banco Central. 
 

4.4.4 Tasa de interés de la microempresa 

 
La tasa pagada por la microempresa es mucho mayor que 

la asumida por la pequeña empresa. 

El incremento de la tasa fue del 16.7 % entre el 2020 al 

2022. La microempresa pagaba una tasa del 22.6 % en el 2020, 

tasa que incrementó al 37.2 % en el 2021 y al 2022 se elevó al 

39.3% (figura 13). 

Si lugar a dudas, el incremento de la tasa en la 

microempresa fue superior entre la gran, mediana y pequeña 

empresa. 

2022 22.5 

2021 19.3 

2020 17.2 

0.0 5.0 10.0 15.0 20.0 25.0 
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Figura 13. Tasa de interés – Micro empresa (%) 
 

Fuente: Diseñado por la investigadora con datos del Banco Central. 
 

4.4.5 Tasa de interés de consumo 

 
La tasa pagada por la modalidad de consumo es superior 

a todas las tasas: gran, mediana, pequeña y microempresa. 

Al 2020, la tasa fue de 41.5 % por situaciones de la 

reactivación económica con Reactiva Perú, se redujeron las 

tasas favoreciendo a los créditos con menor tasa en el 2021 y 

volvieron a elevarse en el 2022 al 47.7 % por el riesgo y crisis 

internacional (figura 14). 

El incremento fue del 6.2 % entre el 2020 al 2022, la mayor 

tasa pagada en el país lo representa la tasa de interés por la 

modalidad de consumo, aproxima el 50 %. 

2022 39.3 

2021 37.2 

2020 22.6 

0.0 10.0 20.0 30.0 40.0 
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Figura 14. Tasa de interés – Consumo (%) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Fuente: Diseñado por la investigadora con datos del Banco Central. 

 
4.4.5 Tasa de interés de hipoteca 

 
La tasa de interés por hipoteca también tuvo sus 

incrementos en el 2020 se ubicaba la tasa en 6.4 %, al 2021 esta 

cifra incremento a 6.9 % y al 2022 se elevó a 9.9 % (figura 15). 

El incremento fue de 3.5% en tres años por el contexto 

anteriormente descrito de la vulnerabilidad sanitaria, económica 

y financiera de los países que tuvo contagio en nuestro país, 

incrementado las tasas de interés para afrontar los riesgos 

financieros 

. 

2022 
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2020 41.5 
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Figura 15. Perú: Tasa de interés –  Hipotecario (%) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Fuente: Diseñado por la investigadora con datos del Banco Central. 

 
4.5 Prueba de hipótesis 

 
4.5.1 Hipótesis 

 
Ho ➔ Hipótesis nula 

 
Las tasas de interés no se relacionan indirectamente con el 

crédito del sector privado en el Perú 2020 – 2022. 

H1➔ Hipótesis alterna 

 
Las tasas de interés se relacionan indirectamente con el 

crédito del sector privado en el Perú 2020 – 2022. 

2022 9.9 

2021 6.9 

2020 6.4 

0.0 2.0 4.0 6.0 8.0 10.0 
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4.5.2 Estadísticos descriptivos 
 

Los estadísticos presentan una media del crédito privado 

(CC) en el país de S/ 307,983.7 millones de soles. 

La tasa de interés de hipoteca (H), presenta una media en 

tres años de 7.73%. La tasa de interés de consumo (TC), es la 

más cara y representa una media de 43.2%. La tasa de interés 

de la gran empresa (TGE), tiene en promedio una tasa de 6.9 %, 

representa la tasa mas baja de todas las tasas de interés del país. 

En cambio, la tasa de interés de la microempresa (TM) es 

otra de las mas caras presenta un promedio de 33 %. La tasa de 

la mediana empresa al igual que la gran empresa y la hipoteca 

también es baja tiene una media de 9.66 % en comparación al 

resto. 

La tasa de la pequeña empresa tiene una media de 19.66 

% se encuentra por debajo del crédito de la microempresa y 

consumo, explicada por el riesgo de incumplimiento en el pago 

(tabla 6). 
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Tabla 6. Estadísticos descriptivos 
 

 CC H TC TGE TM TME TPE 

Mean 307983.7 7.733333 43.20000 6.966667 33.03333 9.666667 19.66667 

Median 310790.0 6.900000 41.50000 5.700000 37.20000 8.800000 19.30000 

Maximum 318489.0 9.900000 47.70000 10.60000 39.30000 14.10000 22.50000 

Minimum 294672.0 6.400000 40.40000 4.600000 22.60000 6.100000 17.20000 

Std. Dev. 12153.97 1.892969 3.935734 3.194266 9.096336 4.069808 2.668957 

Skewness -0.401572 0.652012 0.645475 0.613944 -0.664945 0.373474 0.247623 

Kurtosis 1.500000 1.500000 1.500000 1.500000 1.500000 1.500000 1.500000 

 
Jarque-Bera 

 
0.361880 

 
0.493810 

 
0.489569 

 
0.469713 

 
0.502326 

 
0.350991 

 
0.311909 

Probability 0.834485 0.781215 0.782873 0.790684 0.777896 0.839041 0.855598 

 
Sum 

 
923951.0 

 
23.20000 

 
129.6000 

 
20.90000 

 
99.10000 

 
29.00000 

 
59.00000 

Sum Sq. Dev. 2.95E+08 7.166667 30.98000 20.40667 165.4867 33.12667 14.24667 

 
Observations 

 
3 

 
3 

 
3 

 
3 

 
3 

 
3 

 
3 

Nota: CC=Crédito privado; H=Tasa de interés de hipoteca; TC=Tasa de interés de 

consumo; TGE=Tasa de interés de la gran empresa; TM=Tasa de interés de la 

microempresa; TME=Tasa de interés de la mediana empresa y TPE=Tasa de 

interés de la pequeña empresa. Estimado en base a los datos del Banco Central. 

 

4.5.3 Correlación de Pearson 

Es una medida que comprueba la relación entre dos 

variables cuantitativas, en este caso la relación entre los créditos 

privados y las tasas de interés resultaron altamente significativas 

al 1%. 

Los coeficientes de correlación muestran valores cercanos 

a la unidad, confirmando la existencia de correlación negativa 

muy fuerte en todos los casos. Es decir, que CC=Crédito 

privado se 
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relaciona indirectamente con H=Tasa de interés de hipoteca; 

TC=Tasa de interés de consumo; TGE=Tasa de interés de la 

gran empresa; TM=Tasa de interés de la microempresa; 

TME=Tasa de interés de la mediana empresa y TPE=Tasa de 

interés de la pequeña empresa (tabla 7). 

Con ello, se demuestra que las tasas de interés se 

relacionan indirectamente con el crédito del sector privado. Por 

lo tanto, a mayores incrementos sobre la tasa de interés existirá 

el riesgo de reducir las colocaciones de crédito corporativo, 

mediana, pequeña, microempresa, consumo e hipoteca. 

Esta situación puede conducir a poner en riesgo la liquidez 

del sistema financiero y desestabilizar la economía, por lo que se 

deberá tomar medidas de política monetaria y financiera para 

flexibilizar las tasas de interés. 
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Tabla 7. Correlación-Pearson 

 

Correlaciones 

  CC H TC TGE TM TME TPE 

CC Correlación de Pearson 1 -,852** -,926** -,949** -,979** -,849** -,830** 

 Sig. (bilateral)  -,951** -,946** -,824** -,832** -,851** -,877** 

 N  3 3 3 3 3 3 

H Correlación de Pearson  1 -,986** -,973** -,726** -,951** -,999** 

 Sig. (bilateral)   -,805** -,847** -,883** -,899** -,826** 

 N   3 3 3 3 3 

TC Correlación de Pearson   1 -,998*** -,829** -,888** -,979** 

 Sig. (bilateral)    -,842** -,878** -,805** -,831** 

 N    3 3 3 3 

TGE Correlación de Pearson    1 -,864** -,855** -,963** 

 Sig. (bilateral)     -,846** -,847** -,873** 

 N     3 3 3 

TM Correlación de Pearson     1 -,879** -,697** 

 Sig. (bilateral)      ,682** ,709** 

 N      3 3 

TME Correlación de Pearson      1 ,963** 

 Sig. (bilateral)       ,874** 

 N       3 

TPE Correlación de Pearson       1 

 Sig. (bilateral)        

 N        

 **. La correlación es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).  

Nota: Sistematizado por el tesista. Donde: CC=Crédito privado; H=Tasa de 

interés de hipoteca; TC=Tasa de interés de consumo; TGE=Tasa de 

interés de la gran empresa; TM=Tasa de interés de la microempresa; 

TME=Tasa de interés de la mediana empresa y TPE=Tasa de interés 

de la pequeña empresa. Estimado en base a los datos del Banco 

Central. 
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4.6 Gráfico lineal de las tasas de interés 
 

La tasa más elevada se corrobora gráficamente es la tasa de 

interés de consumo, seguida de la tasa de interés de la microempresa y 

pequeña empresa. Las tasas más bajas son de la gran empresa, mediana 

e hipoteca (figura 16). 

Figura 16. Perú: Tasa de interés (%), 2020-2022 

50 

 
40 

 
30 

 
20 

 
10 

 
0 

2020 2021 2022 
 

Fuente: Diseñado por la investigadora con datos del Banco Central. 
 

 

 

 

 

 

 

 

Tasa de interés - Consumo 

Tasa de Interés - Grandes empresas 

Tasa de interés - Mediana empresa 

Tasa de interés - Microempresa 

Tasa de interés - Pequeña empresa 

Tasa de interés - Hipoteca 
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4.7 Gráfico lineal entre el crédito y las tasas de interés 

 
A continuación, se presenta la gráfica del comportamiento 

indirecto entre la tasa de interés de la gran empresa y el crédito privado 

(figura 17). 

Figura 17. Crédito privado y tasa de interés de la gran 

empresa, 2020-2022 

1.2 

 
0.8 

 

0.4 

 
0.0 

 
-0.4 

 
-0.8 

 
-1.2 

 
Crédito priva 

 
 
 
 
 
 
 

 
Perú: 2020 - 2022 

 
 
 
 

 
de interés - Gran empresa 

2020 2021 2022 
 

Fuente: Diseñado por la investigadora con datos del Banco Central. 

Similar comportamiento indirecto presenta el crédito privado y la 

tasa de interés de la medida empresa (figura 18). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

< ----- Tasa 

do ---- > 

Crédito privado 

Tasa de interés - Gran empresa 
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Figura 18. Crédito privado y tasa de interés de la mediana 

empresa, 2020-2022 
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Fuente: Diseñado por la investigadora con datos del Banco Central. 

Los créditos privados de la pequeña empresa y la tasa de 

interés se comportan indirectamente (figura 19). 

Crédito privado 

Tasas de interés - Mediana empresa 

 

  

 

 ------   ----  
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Figura 19. Crédito privado y tasa de interés de la pequeña 

empresa 2020-2022 
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Fuente: Diseñado por la investigadora con datos del Banco Central. 

La gráfica del crédito privado y la tasa de interés de consumo 

visualizan relación indirecta (figura 20). 

La figura 21, a su vez especifica un comportamiento indirecto 

entre el crédito privado y las tasas de interés de hipoteca, obviamente 

estas tasas son bajas ya aceptables. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CC TPE 

 

Crédito privado ---> 

< ---- Tasas de interés - Pequeña empresa 

Perú: 2020 - 2022 
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Figura 20. Crédito privado y tasa de interés de consumo, 

2020- 2022 
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Fuente: Diseñado por la investigadora con datos del Banco Central. 
 

 
Figura 21. Crédito privado y tasa de interés de hipoteca, 2020-2022 
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Fuente: Diseñado por la investigadora con datos del Banco Central. 

Crédito privado 

Tasa de interés - Consumo 

Crédito privado 

Tasa de interés - Hipoteca 

Crédito privado ---- > 

a de interés - Consumo 

Perú: 2020 - 2022 

< ----- Tas 

Crédito privado ------ > 

Tasa de interés - Hipoteca 

Perú: 2020 - 2022 

<------ 
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4.8 Discusión de resultados 

 
Chen y Li (2023), en su estudio del impacto de las bajas tasas de 

interés en la desigualdad de los ingresos en el caso de China identifican 

que mientras las tasas de interés tienden a la baja eso afecta 

directamente a los ingresos de los hogares. Por medio de encuestas de 

2011 al 2019 se recoge encontró evidencias que las bajas tasas de 

interés amplían la desigualdad de los ingresos, reduce la capacidad de 

compra de los salarios. Se concluye que, variaciones de las tasas de 

interés afectan a la economía en general. 

Metaxas et al. (2023), analizan las diferenciales de tipos de interés 

minoristas en la eurozona desde la cointegración. Sostienen que desde 

hace unas décadas se observa progreso en la regulación bancaria, sin 

embargo, las tasas de interés siguen siendo grandes entre el periodo 

2000 al 2020. Los hallazgos registran un comportable estable en el largo 

plazo ente las tasas de interés minoristas. 

Alovokpinhou y Malikane (2023), evidencia el efecto de la tasa de 

interés en las curvas IS dinámicas, basándose en otros estudios similares 

demuestran que la tasa de interés tiene un efecto débil sobre la brecha 

de producción. La curva IS se formula en forma de modelo de corrección 

de errores, mostrando significancia la tasa de interés. Concluye que, la 

tasa de interés nominal tiene mejor ajuste y mejor dinámica del producto. 

Recomienda el uso de políticas de control de la curva de rendimiento. 
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Gonçalo (2023), aprecia el debate sobre la crisis de la eurozona, sus 

causas y el papel de la convergencia de las tasas de interés, bajo la 

preocupación de que 

en la eurozona es necesario revisar el avance histórico de los 

desequilibrios para una mejor interpretación. La revisión del caso lleva a 

explicar que el exceso de gasto público es la causa fundamental de la 

crisis, así como desequilibrios externos, lo que ha distorsionado el 

comportamiento de la economía a nivel de países de la eurozona. 

Concluye que, las tasas de interés en países de grupo central entre 1996 

y 2007 tuvo causales en sus variaciones por efectos del exceso de gasto 

público, problema de competitividad y flujos norte-sur. 

Alduraywish (2023), parte su investigación con una interrogante 

¿Tienen las empresas auditadas mejor acceso al crédito?, 

principalmente en países emergentes la auditoria de estados financieros 

por auditores externos y por medio del uso de la encuesta de entorno 

empresarial se concreta que las empresas que tienen accesibilidad al 

crédito, favorecen al valor del préstamo, la tasa de préstamo y el plazo. 

Concluye que, las empresas con estados financieros auditados 

presentan mejor acceso al crédito formal que el resto, con tasas de 

interés más bajas y más cortas. 



45  

CONCLUSIONES 

 
PRIMERA.      La demostración por correlación explica que las tasas de interés 

se relacionan indirectamente con el crédito del sector privado, 

concretamente a mayor elevación de las tasas de interés existirá 

menor colocación de crédito, lo cual podría desestabilizar el 

sistema financiero. 

SEGUNDA.  El coeficiente de correlación explica que las tasas de interés 

otorgadas a las grandes empresas se relacionan indirectamente 

con el crédito del sector privado. Ante incrementos de la tasa de 

interés hacia la gran empresa menor será la colocación de 

créditos. La tasa promedio es del 6.9 %, representa la tasa más 

baja entre todas las demás tasas de todo el país. 

TERCERA.    La hipótesis alterna demostró que existe relación indirecta entre 

las tasas de interés otorgadas a las medianas empresas con el 

crédito del sector privado. Es decir, mientras se eleven las tasas 

de interés de la mediana empresa menor será la colocación de 

crédito en el sistema financiero. La tasa promedio es del 9.66%. 

CUARTA.       La existencia de correlación muy fuerte contrasta que las tasas 

de interés otorgadas a las pequeñas empresas tienen relación 

indirecta con el crédito del sector privado. A mayores tasas de 

interés en la pequeña empresa menor crédito privado. La tasa de 

interés de la pequeña empresa promedio es del 19.66 %. 



46  

QUINTA.       El coeficiente de correlación demuestra una correlación negativa 

muy fuerte que explica que las tasas de interés otorgadas a las 

microempresas están relacionadas indirectamente con el crédito 

del sector privado. Si se elevaran las tasas de interés de la 

microempresa entonces afectaría en una reducción del crédito 

privado. La tasa de interés de la microempresa promedio es 

del 33.0 %. 

 
SEXTA.       La estadística correlacional demostró que las tasas de interés 

otorgadas al consumo tienen relación indirecta con el crédito del 

sector privado. Cuando se elevan las tasas de interés de 

consumo se afecta negativamente a la colocación del crédito 

privado. La tasa de interés de consumo promedio es del 43.2%, 

representa la tasa mas elevada en el país. 

SEPTIMA.      En el país las tasas de interés hipotecarios si se relaciona 

indirectamente con el crédito del sector privado. Es decir, ante 

incrementos de la tasa de interés hipotecario el crédito privado 

se reduce. La tasa interés promedio es del 7.73 %. 
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RECOMENDACIONES 

 
PRIMERA.  A la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, velar por el 

funcionamiento del sistema financiero para mantener la 

estabilidad financiera. 

SEGUNDA.  A las grandes empresas, están pendiente del comportamiento de 

las tasas de interés del mercado internacional y nacional para 

prever situaciones de riesgo del sistema financiero. 

TERCERA.  A la medina empresa, revisar periódicamente el comportamiento 

de su crédito para tomar medidas y decisiones financieras. 

CUARTA.    A las pequeñas empresas fortalecer la calidad de crédito para 

mayor accesibilidad y reducción de tasas de interés. 

QUINTA.    A las microempresas, llevar un control eficiente de los pagos de 

deuda para calificar a mayores créditos. 

SEXTA.      A los consumidores de tarjetas de crédito y crédito vehicular tener 

cuidado de grandes endeudamientos con esta modalidad puesto 

que corren el riesgo de endeudarse por largos periodos. Se 

recomienda, cancelar la deuda lo mas antes posible para recortar 

los intereses. 

SEPTIMA.    A los clientes que adquieres la modalidad de crédito por hipoteca 

estar informado ante la vulnerabilidad del sistema financiero para 

tomar medidas de protección y previsión. 
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Anexo 1. Matriz de consistencia 

Tesis: Tasas de interés y su relación con el crédito del sector privado en el Perú 2020 - 2022 
 

PROBLEMA OBJETIVOS HIPÓTESIS VARIABLES DIMENSION 

PROBLEMA 
GENERAL 

¿De qué manera las 
tasas de interés se 
relacionan con el 
crédito del sector 
privado  en  el  Perú 
2020 - 2022? 

OBJETIVO GENERAL 

 
Determinar de qué 
manera las tasas de 
interés se relacionan 
con el crédito del 
sector privado en el 
Perú 2020 - 2022 

HIPOTESIS GENERAL 

 
Las tasas de interés se 
relacionan 
indirectamente con el 
crédito del sector 
privado en el Perú 2020 
- 2022 

Variable 1 
 

Tasas de 
interés 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Variable 2 

Crédito del 

sector privado 

a. Tasa de interés 
para grandes 
empresas 

b. Tasa de interés 
para medianas 
empresas 

c. Tasa de interés 
para pequeñas 
empresas 

d. Tasa de interés 
para 
microempresas 

e. Tasa de interés 

para consumo 
f. Tasa de interés 

para hipoteca 

Empresas 
a. Corporativo 
b. Mediana empresa 
c. Pequeña y 

microempresa 
 
 
 

 
Personas 
d. Consumo 
▪ Vehiculares 
▪ Tarjetas de 

crédito 
▪ Resto 

 

 
e. Hipotecario 

PROBLEMAS 
ESPECIFICOS 

¿De qué manera las 
tasas de interés 
otorgadas a las 
grandes empresas se 
relacionan con el 
crédito del sector 
privado en el Perú 
2020 - 2022? 
¿Qué relación existe 
entre las tasas de 
interés otorgadas a las 
medianas empresas 
con el crédito del 
sector privado en el 
Perú 2020 - 2022? 
¿Tienen relación las 
tasas de interés 
otorgadas a las 
pequeñas empresas 
con el crédito del 
sector privado en el 
Perú 2020 - 2022? 
¿Están las tasas de 
interés otorgadas a las 
microempresas 
relacionadas con el 
crédito del sector 
privado en el Perú 
2020 - 2022? 
¿Qué relación tienen 
las tasas de interés 
otorgadas al consumo 
con el crédito del 
sector privado en el 
Perú 2020 - 2022? 
¿Las tasas de interés 
hipotecarios se 
relacionan con el 
crédito del sector 
privado en el Perú 
2020 - 2022? 

PROBLEMAS 
ESPECIFICOS 

Identificar de qué 
manera las tasas de 
interés otorgadas a las 
grandes empresas se 
relacionan con el 
crédito del sector 
privado en el Perú 
2020 - 2022 
Analizar qué relación 
existe entre las tasas 
de interés otorgadas a 
las medianas 
empresas con el 
crédito del sector 
privado en el Perú 
2020 - 2022 
Estimar si tienen 
relación las tasas de 
interés otorgadas a las 
pequeñas empresas 
con el crédito del 
sector privado en el 
Perú 2020 - 2022 
Explicar si están las 
tasas de  interés 
otorgadas  a   las 
microempresas 
relacionadas con el 
crédito  del   sector 
privado en el Perú 
2020 - 2022 
Evaluar qué relación 
tienen las tasas de 
interés otorgadas al 
consumo con el crédito 
del sector privado en el 
Perú 2020 - 2022 
Identificar si las tasas 
de interés hipotecarios 
se relacionan con el 
crédito  del  sector 
privado en el Perú 
2020 - 2022 

HIPOTESIS 
ESPECIFICOS 

Las tasas de interés 
otorgadas a las grandes 
empresas se relacionan 
indirectamente con el 
crédito del sector 
privado en el Perú 2020 
- 2022 
Existe relación indirecta 
entre las tasas de 
interés otorgadas a las 
medianas empresas 
con el crédito del sector 
privado en el Perú 2020 
– 2022. 
Las tasas de interés 
otorgadas a las 
pequeñas empresas 
tienen relación indirecta 
con el crédito del sector 
privado en el Perú 2020 
- 2022 
Las tasas de interés 
otorgadas  a   las 
microempresas  están 
relacionadas 
indirectamente con el 
crédito del  sector 
privado en el Perú 2020 
- 2022 

Las tasas de interés 
otorgadas al consumo 
tienen relación indirecta 
con el crédito del sector 
privado en el Perú 2020 
- 2022 

Las tasas de interés 
hipotecarios si  se 
relacionan 
indirectamente con el 
crédito del  sector 
privado en el Perú 2020 
- 2022 
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Anexo 2. Matriz de instrumentos 
 

 

VARIABLES DIMENSION INDICADORES 
Metodología 

Variable 1 
 

Tasas de interés 
 
 
 
 
 
 
 

 
Variable 2 

 
Crédito del sector 
privado 

a. Tasa de interés para 
grandes empresas 

b. Tasa de interés para 
medianas empresas 

c. Tasa de interés para 

pequeñas empresas 
d. Tasa de interés para 

microempresas 
e. Tasa de interés para 

consumo 
f. Tasa de interés para 

hipoteca 

Empresas 
a. Corporativo 
b. Mediana empresa 
c. Pequeña y 

microempresa 
 
 
 
 
 

Personas 
d. Consumo 
▪ Vehiculares 

▪ Tarjetas de crédito 
▪ Resto 

 

 
e. Hipotecario 

a. Porcentaje de interés para 
grandes empresas 

b. Porcentaje de interés para 
medianas empresas 

c. Porcentaje de interés para 

pequeñas empresas 
d. Porcentaje de interés para 

microempresas 
e. Porcentaje de interés para 

consumo 
f. Porcentaje de interés para 

hipoteca 

Empresas 

a. Crédito corporativo en 
millones de soles 

b. Crédito de mediana empresa 

en millones de soles 
c. Crédito de pequeña y 

microempresa en millones de 
soles 

Personas 
d. Crédito de consumo en 

millones de soles 
▪ Crédito vehicular 

▪ Crédito de tarjetas en 
millones de soles 

▪ Resto de crédito en millones 
de soles 

e. Crédito hipotecario en 
millones de soles 

Enfoque 
- Cuantitativo 

Tipo 
- Básica 
- No experimental 

 
Alcance 
- Correlacional 
- 
Métodos 
- Hipotético deductivo 
- Estadístico 

Población 

- Data anual de tasas de 
interés 2020, 2021 y 2022 

- Data anual de crédito 
privado 2020, 2021 y 2022 

Muestra 
- Data anual de tasas de 

interés 2020, 2021 y 2022 
- Data anual de crédito 

privado 2020, 2021 y 2022 

Contraste de la Hipótesis: 
Coeficiente de Pearson 
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Anexo 3. Base de dato del crédito del sector privado (S/) 
 

 

 
Fuente: Memoria Anual del BCRP (2022). 
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Anexo 4. Serie histórica de la tasa de interés, periodo, 2020, 2021 y 2022 
 

 
Fuente: Memoria Anual del BCRP (2022). 
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