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RESOLUCION DIRECTORAL N° 089-2024-D-EPG-UANCV/J

Juliaca, 06 de mayo del 2024

VISTOS:

El expediente N° 2024-04386, presentado por el (la) Bachiller MENDOZA YARESI JUAN CARLOS, con
numero de DNI. 44393087, asignado (a) con coédigo de matricula 1710100311, de la Maestria en
CONTABILIDAD Y FINANZAS, Mencién: AUDITORIA Y PERITAJE CONTABLE-JUDICIAL, de la Escuela de
Posgrado de la Universidad Andina “Néstor Caceres Velasquez" de la Sede Central Juliaca.

CONSIDERANDO:

Que, el (a) Bach. MENDOZA YARESI JUAN CARLOS, con nimero de DNI. 44393087, asignado (a) con
c6digo de matricula 1710100311, de la Maestria en CONTABILIDAD Y FINANZAS, Mencién: AUDITORIA
Y PERITAJE CONTABLE-JUDICIAL, ha solicitado fecha, hora y modalidad de sustentacion de la Tesis
fitulada: ANALISIS FINANCIERO Y LA GESTION ECONOMICA DE LA EMPRESA MINERALES DEL SUR
SOCIEDAD COMERCIAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA, 2023 La misma que pertenece a la Linea de
Investigacién: ECONOMIA SECTORIAL - P47 y;

Que, el (a) referido (a) Dictamen de Tesis aprobado por los jurados el 20 de marzo del 2024. Establece

la fecha de sustentacion; habiendo para el efecto cumplido los requisitos establecidos en el
reglamento para la Obtencién del Grado Académico de Magister/Maestro y Doctor de la Escuela

de Posgrado de la UANCYV;

Que, en el Articulo 66 del Reglamento General de la Escuela de Posgrado de la UANCYV, establece
que la sustentacién de Tesis de Postgrado es un frabgjo de investigacion original y critico, de
actualidad y de alto valor cientifico;

En uso de las atribuciones conferidas a la Direccién en el inciso "J" del articulo 17° del Reglamento
General de la Escuela de Posgrado, y el Art. 76 del Estatuto Universitario;

SE RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO. - DECLARAR EXPEDITO para la Sustentaciéon de lc Tesis titulada: ANALISIS
FINANCIERO Y LA GESTION ECONOMICA DE LA EMPRESA MINERALES DEL SUR SOCIEDAD COMERCIAL DE
RESPONSABILIDAD LIMITADA, 2023 Elaborado por el (la) Bachiller MENDOZA YARESI JUAN CARLOS.
Integrado por los siguientes docentes:

Presidente del Jurado : Dr. HILARIO CONDORI MAMANI
Miembro del Jurado :  Dr. ULISES AGUILAR PINTO
Miembro del Jurado . Dr. SEGUNDO ORTIZ CANSAYA
Asesor de Tesis : Dra. YUDY HUACANI SUCASACA

ARTICULO SEGUNDO. - El proceso de la Sustentacién de la Tesis en mencion, se llevard a cabo:

Fecha : Miercoles 08 de mayo del 2024
Hora s 09:00 a.m.
Modalidad : Aula N° 309 EPG - UANCYV - JULIACA

A cuya finalizacién el Jurado registrard los resultados en el Libro de Actas de Sustentacion de Tesis de
Maestria con el grado MAESTRO de los estudiantes que ingresaron despues a la aprobacion de la ley
Universitaria N° 30220.

ART[CUI.O TERCERO. - Elévese la presente Resolucién al Rectorado, Vicerectorado Académico,
Vicerrectorado Administrativo y Oficina del Organo de Inspeccién y Control para conocimiento.

Registresé uniquese’ y Archivese.
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RESOLUCION DIRECTORAL N2 1050 2023- USA-EPG/UANCV

Juliaca, 03 de Noviembre del 2023.

VISTOS:
Fl expediente N° 010904 de fecha 31 de oclubre del 2023, presentado por el (la) Bachiller JUAN CARLOS

MENDOIZA YARESI con DNI N° 44393087, codigo de matricula 1710100311, quien solicita resolucién de aprobacién
de proyecto de tesis titulado: ANALISIS FINANCIERO Y LA GESTION ECONOMICA DE LA EMPRESA MINERALES DEL SUR
SOCIEDAD COMERCIAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA, 2023 Linea de investigacion ECONOMIA SECTORIAL-P47,
para optar el grado de MAESTRO en CONTABILIDAD Y FINANZAS mencion: AUDITORIA Y PERITAJE CONTABLE
JUDICIAL de la Escuela de Posgrado de la Universidad Andina Néslor Cdceres Veldsquez Sede Central Juliaca.
CONSIDERANDO:

Que, en el Reglamento General de la Escuela de Posgrado de la UANCYV, establece que la sustentacion de tesis
de Posgrado es un trabajo de investigacion original y critico de actualidad de alto valor cientifico.

Que, segun Resolucion N° 0555-2019-UANCV-CU-R, de fecha 08 de noviembre del 2019, se aprueba el Reglamento
para la obtencién del grado académico de Magister, Maesiro, Doctor y Titulacion de los Programas de Segunda
Especialidad Profesional de la Escuela de Posgrado.

Que, el Art. 17, establece que la aprobacién del proyecto de investigacion de tesis para la obtencién de grados
académicos de Magister, Maestro, Doctor se inicia con la presentacion del proyecto de investigacion de tesis
segun corresponda, en forma individual y conforme a las recomendaciones de la Escuela de Posgrado y
estandares de la investigacion cientifica, tecnoldgica y humanistica.

Que, en el Art.60, senala que la fecha limite para la presentacion del borrador de tesis es de 02 afios contados
desde la emision de la resolucion de aprobacién del proyecto de tesis, vencido el plazo mdéximo el candidato a
Magister, Maestro o Doctor deberd presentar un nuevo proyecto de investigacion de tesis.

Que, el Art. 21, establece que el Director de la Escuela de Posgrado y el Director de la Unidad de Investigacion de
la Escuela de Posgrado, nominardn por sorteo a 03 docentes miembros del comité de investigacion.

Que, mediante oficio circular N° 908-2023-USA-EPG/UANCV-J, de fecha 27 de Octubre del 2023, se nomina al
Comité de Investigacion del proyecto de tesis conformado por los siguientes docentes:

Presidente :  Dr. HILARIO CONDORI MAMANI
Primer miembro :  Dr. ULISES AGUILAR PINTO
Segundo miembro :  Dr. SEGUNDO ORTIZ CANSAYA
Asesor :  Dra. YUDY HUACANI SUCASACA

Que, con registro N° 0003741, de fecha 31 de octubre del 2023, el Comité de Investigacion del proyecto de tesis
fitulado: ANALISIS FINANCIERO Y LA GESTION ECONOMICA DE LA EMPRESA MINERALES DEL SUR SOCIEDAD
COMERCIAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA, 2023 presentado por el (la) Bach. JUAN CARLOS MENDOZA YARESI,
cumple con los lineamientos y contenidos establecidos en reglamento de grado de investigacién conducentes al
grado académico de Magister/Maesiro y Doctor de la Escuela de Posgrado de la UANCYV.

En uso de las atribuciones conferidas a la Direccién en el inciso "j” del articulo 17 del Reglamento General de la
Escuela de Posgrado y en el articulo 76 del Estatuto Universitario;

SE RESUELVE:

PRIMERO: APROBAR, el Proyecto de investigacion de Tesis de maestria y AUTORIZAR el desarrollo de la Tesis,
flilulado: ANALISIS FINANCIERO Y LA GESTION ECONOMICA DE LA EMPRESA MINERALES DEL SUR SOCIEDAD
COMERCIAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA, 2023 presentado por el (la) Bach. JUAN CARLOS MENDOZA YARESI,
para obtener el grado académico de MAESTRO en: CONTABILIDAD Y FINANZAS mencidn: AUDITORIA Y PERITAJE
CONTABLE JUDICIAL de la UANCV.

SEGUNDO: ELEVAR al Rectorado, Vicerectorado Académico, Vicerectorado Administrativo, Vicerrectorado de
Investigacion, Oficina del Organo _de. Inspeccion y Control para conocimiento y cumplimiento de la presente
resolucion. )

[ l}’egislrese, (fomuniquese y Archivese
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Datos de autor

Nombres y Apellidos JUAN CARLOS MENDOZA YARESI

Tipo de documento de identidad DNI

Numero de documento de identidad | 44393087

URL de ORCID https://orcid.org/0009-0002-6371-6797

Datos de asesor

Nombres y apellidos YUDY HUACANI SUCASACA

Tipo de documento de identidad DNI

Numero de documento de identidad | 40673820
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Presidente del jurado
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DECLARACION DE AUTENTICIDAD Y RESPONSABILIDAD

o \ CAV_U}S \[‘\EQDOZA VAQ‘ES\ . identificado con DNI
%3%%56}

Nro. en mi condicion de egresado de:
[ Escuela Profesional

] Programa de Segunda Especialidad,
™ Programa de Maestria o Doctorado

CONTARILIDAD Y FINMIZAS ,

informo que he elaborado el/la @ Tesis o (1 Trabajo de Investigacién, (] Trabajo Académico
denomina

da: s - - =
SRNBLSIS TUOBNCIERO Y tA GEST| 61 ECoNdHICA DE A
ENPRESD  MINERALES DEL SOR =oclEDAD C(OMERCIAL  DE
REPNSABIUDAD  UMNITADA, 2623 @

Asesorado por: M V’OD\I ‘l’\ WACANI S OCASHCA

Es un tema original.

Declaro que el presente trabajo de tesis es elaborado por mi persona y no existe plagio/copia de ninguna
naturaleza, en especial de otro documento de investigacidon (tesis, revista, texto, congreso, o similar)
presentado por persona natural o juridica alguna ante instituciones académicas, profesionales, de
investigacion o similares, en el pais o en el extranjero.

Dejo constancia que las citas de otros autores han sido debidamente identificadas en el trabajo de
investigacion, por lo que no asumiré como suyas las opiniones vertidas por terceros, ya sea de fuentes
encontradas en medios escritos, digitales o Internet.

Asimismo, ratifico que soy plenamente consciente de todo el contenido de la tesis y asumo la
responsabilidad de cualquier error u omision en el documento, asi como de las connotaciones éticas y legales
involucradas.

El incumplimiento de lo declarado da lugar a responsabilidad del declarante, en consecuencia; a través del
presente documento asumo frente a terceros, la Universidad Andina Néstor Caceres Velasquez y/o la
Administracién Publica toda responsabilidad que pueda derivarse por el trabajo final presentado. Lo sefialado
incluye responsabilidad pecuniaria incluido el pago de multas u otros por los dafios y perjuicios que se
ocasionen.

Juliaca !}5 de \}OUO del 2024

~
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RESUMEN

Este estudio tiene como proposito frecuente decretar la relacion entre el
estudio bancario y la gestion econdémica de la compafiia Minerales del Sur S.R.L,
en la fase 2021-2023. Para ello, se utiliza un enfoque cuantitativo, descriptivo y
correlacional, basado en la revision de documentos financieros, la diligencia de una
indagacion y la ejecucion de intervil en trascendencia. Se emplean los métodos
hipotético e inductivo, y se utilizan la prueba de Rho de Spearman y el método
comparativo para el andlisis de datos. Los resultados revelan que coexiste una
correlacion explicativa y fuerte entre el analisis financiero y la gestion econémica
de la empresa, con un coeficiente de 0,895. Se concluye que la compafia ha
modernizado su situacién financiera en clausulas de credito, solvencia y
rentabilidad, pero ha disminuido su rentabilidad y su eficiencia en la gestion de los
recursos, y ha tenido una politica de distribucién de utilidades inconsistente. Se
recomienda que la empresa revise su estrategia comercial, su estructura de costos,
su planificacién financiera y su politica de dividendos, y que capacite a sus
trabajadores sobre el uso y los beneficios del método comparativo en el andlisis

financiero.

Palabras clave: andlisis financiero, gestion economica, ratios financieros
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ABSTRACT

This study aims to determine the relationship between financial analysis and
economic management in the company Minerales del Sur S.R.L for the period 2021-
2023. To achieve this, a quantitative, descriptive, and correlational approach is
employed, relying on the review of financial documents, the application of a survey,
and the conduct of in-depth interviews. Hypothetical and inductive methods are
used, along with the Spearman's Rho test and the comparative method for data
analysis. The results demonstrate a significant and strong relationship between
financial analysis and economic management in the company, with a coefficient of
0.895. It is concluded that the company has improved its financial situation in terms
of liquidity, solvency, and profitability, but has experienced a decline in profitability
and resource management efficiency, along with an inconsistent profit distribution
policy. It is recommended that the company review its business strategy, cost
structure, financial planning, and dividend policy, and provide training to its

employees on the use and benefits of the comparative method in financial analysis.

Keywords: financial analysis, economic management, financial ratio
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INTRODUCCION

La mineria en Peru es vital para su desarrollo econémico y social, siendo
uno de los principales productores mundiales de diversos minerales. Segun el
Ministerio de Energia y Minas, el Peru es el segundo productor de plata, cobre y
zinc a nivel mundial, y el primer productor de oro, zinc, estafio, plomo y molibdeno
en América Latina. En el 2020, las exportaciones mineras representaron el 60% del
total, sumando $27 mil millones. A pesar de los beneficios, enfrenta desafios como
la volatilidad de precios y la responsabilidad social y ambiental. Para afrontarlos,
las empresas mineras requieren una sélida gestion econdmica y analisis financiero,
optimizando recursos y generando valor. Perl ha implementado medidas para
promover la inversién minera, incluyendo acuerdos internacionales y simplificacion
de trdmites. Estos factores exigen a las empresas mineras una adecuada gestion
econOmica y un riguroso andlisis financiero, que les permitan optimizar el uso de
Sus recursos, maximizar sus beneficios y generar valor agregado para sus
accionistas y la sociedad.

Este estudio se centra en examinar la concordancia entre la exploracion
hacendista y la gestion econémica de Minerales del Sur S.R.L durante el afio 2023.
A través de un enfoque meticuloso que incluye métodos cuantitativos, descriptivos
y correlacionales, se pretende arrojar luz sobre como las préacticas financieras
influyen en la gestién econdmica de la empresa, y viceversa. Mediante el uso de
indicadores, ratios, métodos y técnicas que permitan evaluar su situacién y
desemperio financiero. Se espera que este estudio contribuya al conocimiento
tedrico y practico sobre el tema, y que proporcione informacion util para la toma de

decisiones estratégicas y operativas de la empresa y del sector minero en general.
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CAPITULO |
PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Analisis de la situaciéon problematica

En las ultimas décadas, el contexto internacional de la gestion financiera y
contable ha experimentado una transformacién profunda. Esto ha sido impulsado
por la convergencia de avances tecnoldgicos, cambios econdmicos y la evolucion
de las préacticas empresariales. En la actualidad, empresas y corporaciones en
absoluto de la sociedad enfrenta la obligatoriedad apremiante de administrar sus
recursos financieros de manera eficiente y estratégica para adaptarse a un medio
industrial cada vez mas concurrente e integrado. Los avances tecnolégicos, como
la digitalizacion de los procesos financieros y la implementacion de sistemas
avanzados de andlisis de datos, han revolucionado la forma en que se captura,
analiza e interpreta la informacion financiera, permitiendo a las organizaciones
tomar decisiones mas informadas y agiles, optimizando sus operaciones y

capitalizando oportunidades de crecimiento.

En este contexto globalizado, el analisis financiero se ha convertido en un
instrumento basico para valuar el desembargo economico y financiero de las
sociedades en un mercado en constante cambio. La habilidad para identificar
oportunidades, detectar desviaciones y anticipar desafios es crucial hacia la

adquisicidon de pronunciaciones estratégicas.
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Las compafiias lideres reconocen la importancia de contar con profesionales
competentes en analisis financiero y establecer sistemas robustos que les permitan
monitorear en tiempo real su salud financiera. Por ello, empresas como Minerales
del Sur han enfrentado desafios en los ultimos afios. La empresa Minerales del Sur
es una institucion que se ofrece a la comercializacion al por mayor de metales y
minerales metalicos. La empresa tiene una linea de mas de 20 afios en la lonja
nacional. Sin embargo, en los ultimos afios Minerales del Sur (2023), la empresa
ha enfrentado diversos desafios que han afectado su rentabilidad y competitividad,

tales como:

La reduccion de los ingresos y el incremento de la incertidumbre han

resultado de las fluctuaciones de los precios internacionales de los minerales.

La competencia de otras empresas comercializadoras y mineras, tanto
nacionales como extranjeras, que han ingresado al mercado con mejores

tecnologias, procesos y estandares de calidad.

La presidon social y ambiental por parte de las comunidades locales, las
autoridades y los organismos reguladores, que han exigido el acatamiento de
pautas mas estrictas en componente de responsabilidad social y ambiental. Por

ello, la escala del mandato monetario hecho a la mineria. (Carcamo, 2019)

La optimizacion del uso de los recursos, el control de los costos, la
planificacion del crecimiento y la evaluacién del rendimiento econémico y financiero
de la empresa han sido afectadas por la falta de una gestién financiera eficiente y
estratégica. Gil y Moreno (2021) afirman que la industria minera utiliza sistemas

integrados de gestion.
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Estos factores han generado una situacion problematica para la empresa
Minerales del Sur, que se refleja en una baja rentabilidad, una pérdida de
participacion de mercado, una reduccion de la capacidad productiva, una
disminucién de la calidad y la innovacién, una menor satisfaccion de los clientes y
una mayor vulnerabilidad ante los riesgos financieros. Por lo tanto, se plantea la
necesidad de realizar un analisis financiero y una gestiéon econémica adecuados
para la empresa objeto de estudio, para evaluar su situacion actual y prepararse
para el futuro, identificaremos sus fortalezas y debilidades, oportunidades y
amenazas, causas Yy efectos, asi como alternativas y soluciones. Esto contribuira al

desarrollo sostenible y competitivo de la empresa en el sector minero y comercial.

2.1.Formulacién del problema
2.1.1. Problema general
¢, Cual es la relacion entre el analisis financiero y la gestion econémica de la
empresa Minerales del Sur S.R.L., 2021 - 20237
2.1.2. Problemas especificos
1) ¢Cudl es la relacion entre la evaluacion del estado de situacion financiera 'y
la gestion econdmica de la empresa Minerales del Sur S.R.L., 2021-2023?
2) ¢Cual es larelacion entre la evaluacion del estado de resultados y la gestion
econdémica de la empresa Minerales del Sur S.R.L., 2021-20237
3) ¢Cual es la relacion entre la evaluacion de cambios en el patrimonio neto y

la gestion econdmica de la empresa Minerales del Sur S.R.L.,2021-2023?
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1.2. Justificacion de la investigacion
1.2.1. Justificacion Social
Esta investigacion reviste una importancia social significativa, ya que la
empresa Minerales del Sur S.R.L. ejerce una parte decisiva en la comunidad local.
El andlisis financiero y la mejora de la gestion econdémica de esta empresa no solo
impactaran en la estabilidad laboral de los trabajadores locales, sino que también
pueden asistir al perfeccionamiento econémico de la zona, fundando vacante y
fomentando el bienestar social.
1.2.2. Justificacién Econ6mica
Desde una perspectiva econémica, la investigacion busca optimizar los
recursos financieros de Minerales del Sur S.R.L. La mejora en la gestidon
econdmica puede llevar a un aumento en la vigencia ejecutiva, la utilidad y la
competitividad de la empresa en el mercado. Esto, a su vez, puede influir
positivamente en la transposicion y el incremento financiero tanto a nivel local
como regional.
1.2.3. Justificacion cultural
La empresa Minerales del Sur S.R.L. forma parte del tejido cultural y
economico de la regidon. Al comprender su situacion financiera y econémica, se
puede preservar y fortalecer la cultura empresarial local. Ademas, se puede
promover una cultura organizacional que valore la sostenibilidad, la
responsabilidad social y el respeto por la comunidad y el medio ambiente.
1.2.4. Justificacion tedrica
La investigacion contribuird al avance de la teoria financiera y la gestion empresarial

al aplicar métodos y técnicas de analisis financiero en especifico a un caso préctico.
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Esto permitira la generacién de conocimiento teérico que pueda aplicarse en otros
contextos empresariales similares.
1.2.5. Justificacion practica
La mejora de la gestidon econdmica de Minerales del Sur S.R.L. a través de este
estudio tiene un valor practico inmediato. Los hallazgos y recomendaciones podran
implementarse para tomar decisiones informadas que beneficien directamente a la
empresay a sus stakeholders.
1.2.6. Justificacién metodoldgica
La investigacion empleara metodologias rigurosas de analisis financiero y gestion
empresarial. La eleccion de estas metodologias se justifica por su idoneidad para
abordar los problemas especificos de la empresa Minerales del Sur S.R.L. y
proporcionar resultados soélidos y aplicables.
1.3. Objetivos
1.3.1. Objetivo general
Determinar la relacion entre el analisis financiero y la gestidon econémica de la
empresa Minerales del Sur S.R.L., 2021 — 2023.
1.3.2. Objetivos especificos
1) Determinar la relaciéon entre la evaluacion del estado de situacidon
financiera y la gestion econdmica de la empresa Minerales del Sur S.R.L,
2021-2023.
2) Determinar la relacion entre la evaluacién del estado de resultados y la
gestion econdmica de la empresa Minerales del Sur S.R.L, 2021-2023.
3) Determinar la relacién entre la evaluacion de cambios en el patrimonio
neto y la gestion econdmica de la empresa Minerales del Sur S.R.L,

2021-2023.
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1.4. Hipotesis
1.4.1. Hipétesis general
Existe una relacion directa entre el andlisis financiero y la gestion

econdémica de la empresa Minerales del Sur S.R.L, 2021 -2023.

1.4.2. Hipotesis especificas
1) Existe una relacion directa entre la evaluacion del estado de situacion
financiera y la gestion econémica de la empresa Minerales del Sur S.R.L,
2021-2023.
2) Existe una relacion directa entre la evaluaciéon del estado de resultados y la
gestiébn econdmica de la empresa Minerales del Sur S.R.L, 2021-2023.
3) Existe una relacién directa entre la evaluacion de cambios en el patrimonio
neto y la gestiébn econémica de la empresa Minerales del Sur S.R.L, 2021-
2023.
1.5.Variables
1.5.1. Conceptualizacion de variables

Variable independiente: Analisis financiero

Definicién conceptual:

El andlisis financiero se refiere al asunto de evaluacién sistematica de las etapas
monetarias y otra averiguacion coherente para intuir la salud y la sumision
economico de una entidad. De acuerdo con Roldan (2020) es el conjunto de
meétodos y procesos, incluyendo el analisis de ratios financieros, indicadores y
otros recursos, que posibilitan examinar los datos contables de una empresa con
el fin de adquirir una perspicacia imparcial de su estado actual y proyecciones
futuras.

Definicion operacional:
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Para medir la variable independiente "Andlisis financiero", se pueden utilizar

métricas como los indices de liquidez, solvencia, rentabilidad y eficiencia,

derivados de la revision detallada de los estados y otros datos financieros

relevantes de la entidad.

Variable dependiente: Gestion econdmica

Definicidn conceptual: Segun Puentes et al. (2020) el andlisis financiero involucra la

evaluacion de la gestion financiera, generacion de ganancias, logro de metas y reduccion

de costos a traves del estudio de registros financieros. Este proceso implica planificacion,

supervisién y toma de decisiones estratégicas en inversion, financiamiento, costos y mas

para lograr estabilidad y desarrollo en la organizacion.

1.5.2. Operacionalizacion de variables

Tabla 1
Operacionalizacion de las variables

Variables Indicadores

Dimensiones
Método Comparativo

Andlisis financiero

Método de porcentajes

Ratios financieras

Evaluacion del estado de situacion
financiera

Evaluacion del Estado de
Resultados.

Gestion Econémica

Evaluacion del Estado de Cambios
en el Patrimonio Neto

Escala Valorativa Nominal / Ordinal

indices

indice de Variacién de Ventas
indice de Variacién de Gastos
Margen de Beneficio Neto

Tasa de Rentabilidad sobre la Inversion (ROI)

Ratio de Liquidez Corriente

Ratio de Endeudamiento

Ratio de Rotacidn de Inventario

indice de Liquidez Corriente:

indice de Endeudamiento

Margen de Beneficio Neto

Tasa de Rentabilidad sobre la Inversidn (ROI)

indice de Variacién del Patrimonio Neto
indice de Distribucién de Utilidades

Nota: Elaboracion propia
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CAPITULO Il
MARCO TEORICO

2.2.Antecedentes de la investigacion

2.2.1. Antecedentes Internacionales

Segun Romero et al. (2021), realizaron una investigacion que tuvo como
proposito describir la relevancia del analisis financiero y cémo fue percibido por la
gerencia de la organizacion, asi como la importancia de la informacion financiera 'y
Su percepcion por parte de la gerencia, que son aspectos clave que surgen en este
contexto. La aplicacion de un enfoque cuantitativo permitié efectuar un analisis
detallado de los informes financieros. Asimismo, la adopcion del método descriptivo
se constituy6 en un recurso necesario para obtener una comprension profunda de
los aspectos contables y financieros, lo que favorecié una planificacion y control
mas eficientes de los recursos con los que la organizacion realiza sus actividades.
A través de un andlisis exhaustivo de los documentos, se detectaron areas
susceptibles de mejora en los procesos. Los resultados obtenidos resaltan el rol
fundamental de la contabilidad de gestibn en la ejecucion oportuna de los
procedimientos, estableciendo parametros efectivos en su desarrollo. Ademas, los
niveles de gestion permitieron evaluar hasta qué punto las actividades se alinean

con los objetivos y estrategias definidos por la organizacion. En este sentido, la
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adopcién de herramientas se presenta como una alternativa positiva para adquirir

informacion relevante en los procesos contables.

Con el fin de aumentar la eficiencia en el Gobierno Municipal de Umala,
Mayta (2020) realizé un estudio para analizar el estado actual de la Gestion
Financiera Econdmica como herramienta clave. La investigacion implica una
evaluacion exhaustiva de los siete instrumentos municipales de gestion,
determinando su nivel real de utilizacién en el contexto especifico de Umala. Con
especial énfasis en la gestién financiera como aspecto crucial en el logro de la
eficiencia en la administracion municipal, se realiza un analisis amplio que compara
la teoria y la aplicacion de la gestion publica municipal. Con el fin de reunir pruebas
y apoyar la hipotesis propuesta, se llevo a cabo una encuesta en varios sectores
del Gobierno Municipal de Umala. En el marco de los procesos de planificacion, el
entorno de investigacion abarca la planificacion nacional, departamental y
municipal, destacando la necesidad de fortalecer la gestion municipal. El
diagnostico revela importantes deficiencias en la gestion municipal, incluidas
cuestiones relacionadas con el uso de herramientas de gestion y una relacion
subordinada entre la gestion econdémica financiera y los otros seis instrumentos. La
falta de recursos financieros es la causa principal de las deficiencias en la gestion.
En consecuencia, es necesario dar prioridad a las estrategias que permitan
incrementar las fuentes de financiacion local y fortalecer los instrumentos de gestion
a través de un mayor respaldo econémico y financiero. El objetivo de este estudio
es identificar las areas que necesitan mejorar la gestion municipal y proporcionar

medidas para el desarrollo social y econdmico exitoso en Umala.
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Segun Hurtado y Pinzén (2023), tuvieron como objetivo estudio monetario y
apreciacion de la intendencia empresarial, por ello se centraron en identificar
estrategias para mejorar su gestion empresarial y rentabilidad. La metodologia
utilizada incluy6 el uso de herramientas financieras como el FCLO, ROA y EBITDA,
junto con la diligencia de itinerarios financieros a los fases monetarias de la
empresa. Se realizaron analisis comparativos antes y después de la
implementacion de las estrategias propuestas. Los resultados obtenidos indicaron
mejoras significativas en la rentabilidad y valoracién de la empresa después de
aplicar las estrategias sugeridas. Se presentaron distintos escenarios de
estructuras financieras para acrecentar el importe de la asociacion y se

proporcionaron representaciones para su culminacion.

2.2.2. Antecedentes Nacionales

Segun Mendoza (2023) en la gestion econdmica de la empresa, se
analizaron los beneficios derivados del arrendamiento financiero. El propdsito de
este estudio descriptivo y correlativo era identificar los atributos clave de esta
relacion y como afecta a las decisiones de inversion y crecimiento. La investigacion
se llevé a cabo utilizando un disefio transversal no experimental, utilizando una
muestra de 8 empleados de campos relacionados como la contabilidad, las finanzas
y la administracion. Se aplic6 un enfoque no probabilistico, censal y por
conveniencia, utilizando encuestas y cuestionarios como métodos de recopilacion
de datos. Las técnicas incluyeron clasificacion, ordenamiento y andlisis de
informacion utilizando herramientas como Excel y SPSS. El resultado mas
destacado revel6 que el 87.50% de los encuestados consideré que adquirir
recursos tecnoldgicos a través del arrendamiento financiero proporciona primacias

econdémico-financieras para la compafiia. En conclusion, se demostrd que el renta
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financista tiene bienes significativos en la mandato bancaria de las empresas,

respaldando la toma de decisiones y el crecimiento empresarial.

La investigaciéon se centr6 en la influencia de la gestion financiera y
econdémica en la rentabilidad de la Clinica de Ojos SAC en Chiclayo en 2017
(Palomino, 2021). Varias actividades, como la descripcion y la correlacion de
variables, las encuestas y el analisis de los estados financieros, se llevaron a cabo
utilizando un enfoque cuantitativo. La poblacion estudiada consistia en cuatro
empleados clave de la empresa: el contable, el administrador, el asistente de
contabilidad y el gerente. Se examinaron minuciosamente los datos financieros
relativos al aflo 2017 y se evalud la fiabilidad del instrumento de investigacion
utilizando el coeficiente de fiabilidad de Cronbach, con un valor de 0,87, lo que
indica una alta fiabilidad. Los resultados indicaron que el capital invertido tenia un
retorno del 0,31 por ciento, lo que significa que los propietarios obtuvieron un
beneficio de ese porcentaje por cada unidad de dinero que invertiron. Sin embargo,
la liquidez no era éptima y el rendimiento de los activos era bajo. Sin embargo, la
rentabilidad anual de las ventas alcanz6 un encomiable 20%. Ademas, se considero
que la aceleracion financiera era aceptable, pero la calidad de la deuda era
inadecuada, con la mayoria de las deudas a corto plazo. Por udltimo, se ha
confirmado la hipotesis alternativa, que demuestra una clara relacion entre la
gestiébn econdmica y financiera y la rentabilidad de Clinica de Ojos SAC Chiclayo
en 2017. Esto esta respaldado por un coeficiente de correlacion de Spearman de
0,728, con un nivel de significancia inferior a 0,05, lo que indica una conexion entre

las dos variables.

Por otro lado, Rios (2018), realiz6 una investigacion en la cual se centr6 en

analizar la atribucion de la revision aisla en la Gestion Econémica y Financiera de
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las Micro y Pequefias Empresas comerciales en el Perl, con un enfoque en la
empresa CORPORACION AGURTO EIRL en Tarapoto durante 2016. Se utiliz6 una
metodologia cualitativa y descriptiva, involucrando la revision bibliografica y
documental. Los resultados revelaron que el 20% de las respuestas afirmaban la
implementacion adecuada del control interno, mientras que el 80% indicaba
deficiencias en supervision y verificacion del desempeiio del personal. Ademas, las
recomendaciones relacionadas con el control interno no se estaban aplicando
efectivamente, lo que plantea un riesgo para la empresa. El informe COSO destaca
la necesidad de un mayor apoyo de la gerencia para fortalecer y mejorar los

controles internos.

2.2.3. Antecedentes Regionales o locales

Segun Pari (2021), en 2021 se encontré que el gobierno regional de Puno
utilizé analisis financieros para tomar decisiones estratégicas en la gestion de la
infraestructura. Se utilizé una metodologia descriptiva y correlacional basada en
métodos cuantitativos, que no era experimental. La poblacion estudiada consistia
en 22 empleados de gestion de infraestructuras. Se empled una encuesta y un
cuestionario especializado para recabar informacion. Los resultados revelaron una
correlacion positiva significativa (r = 0,476, p < 0,05) entre el andlisis financiero y la
adopcién de decisiones en la Gestion Regional de Infraestructura. Estos
descubrimientos indican que el analisis financiero tiene un impacto beneficioso en
el proceso de toma de decisiones estratégicas de la entidad. Aunque se reconoce
qgue no incluye el universo entero de la entidad, este estudio proporciona una
contribucion empirica significativa para este caso particular. Estos resultados

pueden ser Utiles para el Gerente Regional de Infraestructura al disminuir el riesgo
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en la toma de decisiones y mejorar la eficacia del analisis de la relacién financiera

en el futuro.

2.3.Marco teoérico

2.3.1. Andlisis financiero

El analisis financiero no solo es una herramienta de evaluacion, sino también
un proceso integral que brinda una comprension profunda de la situacion
econOmica de una organizacién. Segun Brigham y Ehrhardt (2017), este proceso
permite a los administradores y partes interesadas identificar tendencias y evaluar
fortalezas y debilidades en los estados financieros, como resultado, es posible
tomar decisiones con mayor equidad. Ademas, Ross et al. (2016) afirman que un
andlisis financiero es esencial para decretar la cabida de una organizacién para
generar flujo de efectivo, cumplir los compromisos y mantener una estructura de

capital adecuada.

En el ambito de las finanzas publicas, Oliva (2018) lo considera fundamental
para promover la estabilidad macroecondmica y garantizar un gasto publico
eficiente y redistributivo. El uso efectivo de los recursos, tanto ingresos como
gastos, a lo largo del tiempo es esencial para mantener unas cuentas fiscales

sostenibles y creibles.

De acuerdo con Guiza (2018), el analisis financiero implica revisar la
informacion financiera mediante técnicas de analisis horizontal y vertical y
indicadores financieros. El objetivo principal es analizar y diagnosticar la situacion
financiera de una empresa, sacar conclusiones y proporcionar recomendaciones

gue ayuden a los usuarios de la informacion financiera a tomar mejores decisiones.
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El analisis financiero juega un papel crucial como fundamento para la
implementacion de decisiones informadas y beneficiosas para los usuarios.
2.3.1.1. Objetivos del Andlisis Financiero

El andlisis financiero persigue diversos objetivos que contribuyen a la gestion
econOmica efectiva. En primer lugar, identificar tendencias financieras a lo largo del
tiempo, lo que ayuda a anticipar cambios y tomar medidas preventivas en caso de
desviaciones (Gitman y Zutter, 2014). Ademas, evaluar el rendimiento econémico
y financiero de la organizacion, examinando la vigencia en la concesion de caudales
y la generacién de utilidades. Detectar riesgos y oportunidades en la gestién
econdmica, facilitando la toma de decisiones informadas y estratégicas (Ross et al.,

2016).

Uno de los objetivos mas importantes es:

e Proporcionar a los usuarios informacion relevante sobre la situacion actual
y el rendimiento de la empresa durante un periodo especifico, con el
objetivo de permitirles tomar decisiones informadas.

e Realizar predicciones precisas sobre las condiciones y resultados futuros
mediante un analisis amplio, evaluando la situacion financiera actual y
pasada.

e Suministrar a los inversionistas y acreedores informacion precisa y valiosa
para que puedan examinar, compartir y prever los posibles movimientos
de dinero, asi como evaluar la rentabilidad y el riesgo de las inversiones.

e Evaluar la capacidad de la direccion de la empresa para utilizar
eficazmente sus recursos, logrando su objetivo primordial de crecimiento

sostenible a largo plazo y rentabilidad.
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Al evaluar la eficiencia en el uso de activos y pasivos, el objetivo primordial
del andlisis financiero es proporcionar una descripcién clara del bienestar financiero
de la organizacion, la rentabilidad de las inversiones y la liquidez, lo que es
fundamental para tomar decisiones estratégicas y operativas que inquietan la
perdurabilidad y la evolucion de la empresa (Gitman, 2018).

2.3.1.2. Indicadores Financieros como Herramientas de Evaluacién

Econdmica

Los indicadores financieros son métricas cuantitativas que reflejan la salud
financiera de analisis de la organizacién, incluyendo las proporciones de liquidez,
rentabilidad, apalancamiento y eficiencia. Las relaciones de liquidez miden la
capacidad de cumplir obligaciones a corto plazo, mientras que las relaciones de
rentabilidad indican la eficiencia en la generacion de beneficios. Las proporciones
de la deuda evaluan la proporcién. de financiamiento a través de deuda, y las de
eficiencia cuantifican la eficacia en el uso de recursos operativos (Parrino et al.,
2021).
2.3.1.3. Interpretacion de Indicadores Financieros

La interpretacion de indicadores financieros es crucial para extraer insights
significativos del analisis. Cada tipo de indicador proporciona informacion
especifica sobre diferentes aspectos de la gestion econdémica. Por ejemplo, una
razén corriente alta puede indicar una buena posicion de liquidez, pero podria
también sugerir una gestion ineficiente de activos. La interpretacion efectiva implica
comparar los indicadores con estandares de la industria o con el historial de la
organizacion, ademas de analizar la relacion entre varios indicadores para obtener

una vision mas completa de la situacién financiera (Brigham y Ehrhardt, 2013).
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2.3.1.4. Estado de la Situacién Financiera
El balance, también conocido como estado de la situacion financiera,

muestra la posicion financiera de una entidad en un determinado momento en el
tiempo y es un estado financiero crucial. En esta etapa, se especifican los bienes
(las posesiones), las deudas (las obligaciones) y las inversiones de los accionistas
(el patrimonio). Esta condicion es crucial para evaluar la capacidad de la entidad
para efectuar sus compromisos a breve y extenso plazo, asi como para financiar
sus operaciones y proyectos futuros. Ademas, la informacién sobre la contexto
financiero es fundamental para que los inversores, los acreedores y otras partes

interesadas tomen decisiones informadas.

Ademas de su importancia en la toma de decisiones, la situacion financiera
es esencial en el analisis financiero, ya que permite el calculo de factores
financieros criticos como la relacién liquidez, la tasa de solvencia y la relacion de
deuda con activos. Estas proporciones proporcionan informacion adicional sobre la
salud financiera de la entidad y su capacidad para gestionar eficazmente sus

recursos.

Para comenzar a analizar los estados financieros, uno debe hacer primero
un andlisis de la situacién financiera de la empresa. Esto permitira evaluar factores

como:

e Sijtuacion De Liquidez O Capacidad De Pago
e Endeudamiento
¢ Independencia Financiera

e Garantia

OFICINA DE INVESTIGACION http://repositorio.uancv.edu. pe/

Tesis Publicada con autorizacién del autor




ﬁe% VICERRECTORADO DE

“OFICINA DE INVESTIGACION”

TESIS UANCV A2} | INVESTIGACION
<X

e Capitalizacion
e Gestion De Los Activos

e Equilibrio Financiero

En consecuencia, el Estado de Situacion Financiera tiene una importante
funcién en la empresa, ya que muestra y cuantifica el patrimonio en un momento
determinado, como una especie de instantdnea de la situacion econdmica.
Ademas, si se dispone de varios estados financieros consecutivos, se puede
analizar la evolucion de la empresa y las causas que generaron los resultados

(Apaza, 2007).

2.3.1.5. Elementos De Los Estados Financieros

Los elementos son los siguientes:

2.3.1.5.1. Activo

Segun Apaza (2007) representa los recursos bajo el control de una empresa
gue se espera que generen beneficios econdmicos en el futuro, incluyendo bienes,
derechos y otros elementos utilizados para generar ingresos. Se divide en Activo
No Corriente (utilizado por mas de un afio) y Activo Corriente (utilizado en menos

de un afno).

2.3.1.5.2. Pasivo

Se compone de los recursos financieros obtenidos por la empresa y las
estimaciones de gastos futuros. Estos recursos se clasifican segun su exigibilidad,
es decir, en funcion de si deben devolverse a terceras personas ajenas a la

empresa o no.

Ademas, se distingue entre Pasivo Corriente y Pasivo no Corriente,

dependiendo del plazo en el que deba efectuarse el reembolso. Aunque en principio
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el Pasivo representa los elementos negativos, como obligaciones y deudas
contraidas por la empresa, también incluye los diferentes recursos que posee la
empresa, siempre y cuando estén en forma de dinero o puedan traducirse en

unidades monetarias.

2.3.1.5.3. Patrimonio Neto

La composicion de los componentes que representan los recursos
proporcionados por los accionistas o inversores, los excedentes de las operaciones
de la compafiia, y otras partes que indican las disposiciones legales, estatutarias y
contractuales deben indicar claramente cdmo se aflade esta cuenta. El capital
operativo se refiere a la cantidad total de recursos aportados por los accionistas o
inversores, el superavit generado por las operaciones de la empresa y otros
componentes de conformidad con las disposiciones legales y contractuales. Se
define como la diferencia entre el componente circulatorio activo y el component
circulatorio pasivo, y representa una medida de liquido. Este indicador es crucial
como salvaguarda para los inversores y para administrar la reserva de liquidez
disponible en caso de incertidumbres o interrupciones relacionadas con los flujos

de efectivo de la empresa.

2.3.1.6. Estado De Resultados Integral

En la contabilidad, el estado de ganancias y pérdidas se refiere al estado
financiero que ilustra los ingresos y gastos de la empresa durante un periodo
determinado. Un estado financiero es un documento que proporciona una cuenta
detallada de los ingresos y gastos de una empresa durante un periodo determinado,
tipicamente un afio fiscal. Se divide principalmente en dos secciones: la seccion de
ingresos, que abarca fuentes de ingreso como las ventas y los intereses, y la

seccién del gasto, que incluye los costos de produccién y ventas, la depreciacion y
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otros conceptos. El resultado neto, que puede ser un beneficio o una pérdida, se
determina por la diferencia entre los ingresos y los gastos. Ademas, este estado
puede abarcar elementos tales como impuestos, ingresos y gastos que son

inusuales, asi como ganancias o pérdidas que resultan de la venta de activos.

Cabe sefialar que la Estadistica Completa de los ingresos complementa el
Informe de Situacion Financiera, ya que ilustra la rentabilidad de la empresa durante
un periodo determinado, mientras que el informe de situacion financiera refleja su
posicion financiera en un momento determinado. Esta declaracion es esencial para
comprender el desempefio financiero de la empresa y si ha generado beneficios o

pérdidas durante un periodo contable especifico.

Es importante sefialar que, ademas del Informe de Situacién Financiera, que
muestra la situacion financiera de la compafia en un momento determinado, el
Informe Integral de Resultados refleja la rentabilidad de la empresa durante un

periodo determinado.

2.3.1.7. Estado De Cambio En El Patrimonio Neto

Un informe financiero titulado "Estudio del cambio de capital" ilustra los
cambios en los numerosos componentes que componen el capital de una empresa
durante un periodo determinado. En esencia, todo el alcance del plan contable
general de una empresa es el valor neto, que estd compuesto por capital social,

reservas y ganancias o pérdidas combinadas.

El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto presenta una imagen completa
de los cambios en el patrimonio de la empresa, mostrando tanto las transacciones
gue afectan directamente al patrimonio, como las ganancias o pérdidas que se han

generado en el periodo.
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Este estado contable recoge los movimientos en el patrimonio neto de la
empresa en un periodo determinado, detallando las variaciones producidas en cada
una de las partidas que lo componen. Se incluyen en este estado, por ejemplo, la
emision de nuevas acciones, el reparto de dividendos, la revalorizacién de activos

o las correcciones de errores contables.

El objetivo primordial de esta declaracién es ilustrar los cambios en el valor
neto de los activos de la empresa durante el periodo contable, permitiendo asi a los
usuarios de los estados financieros comprender como se han logrado los resultados

y como han afectado al valor netos del activo de la compaifiia.

2.3.1.8. Razones Financieras

En palabras de Abadi, M. et al. (2016):

Un buen punto de partida para estudiar el futuro es comprender el pasado. El
objetivo del analisis de la racionalidad es comprender el comportamiento financiero;
sin embargo, no debe utilizarse como sustituto de predicciones precisas. El
desarrollo de las proporciones es un método valioso para compilar datos financieros
y comparar la evolucién de las empresas. En realidad, los beneficios y dividendos
futuros de la compafia se pueden predecir con la ayuda de los mercados
financieros, que es su mayor activo. Al examinar los mercados financieros desde la
perspectiva de un inversor, resulta evidente que este es un método significativo
para predecir las condiciones futuras y, lo que es mas importante, establecer las

bases para las operaciones que daran forma al futuro de lo que ocurre. (p. 94)
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Ratios Financieros
Un indice de correlacion que se calcula dividiendo un numero medible por

otro. En 2010, (Wachowicz y Van Horne) publicaron.

Las razones financieras son las relaciones de magnitud entre dos nimeros
gue se comparan. Los estados financieros se utilizan porque contienen numerosas
cuentas financieras primarias que pueden compararse a través de diversos
periodos de tiempo y con las empresas incluidas en el estudio. Siguiendo a Morales

y Morales

Las Razones Financieras son una herramienta para analizar el desempefio
y la situacién financiera de una empresa. Estas razones permiten medir aspectos
como la liquidez, la rentabilidad, el endeudamiento y la cobertura. Ademas, estas
razones se pueden comparar con las de otras empresas del mismo sector para
evaluar la competitividad. A continuacién, se explican los conceptos basicos para

su aplicacion y célculo.

2.3.1.8.1. Razones Financieras De Liquidez
La medida de la liguidez de una organizacion es su capacidad para pagar las
obligaciones a corto plazo a su vencimiento. No sélo se refieren a las finanzas
generales de la empresa, sino también a su capacidad para convertir ciertos flujos
activos y pasivos en efectivo.
e El capital operativo neto corriente (CNT) se determina subrayando todos
los derechos de negocio corrientes de los pasivos actuales de la empresa.

e CNT corresponde a la tensién de corriente menos la corriente activa.
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« Indice de Solvencia (IS): Esta es una métrica que compara el tamafio real de
la empresa en cualquier momento dado con otras entidades de la misma
industria.

e IS es la actividad actual dividida por el valor actual.

e Indicador de solucion (IDS): Esta prueba es similar al indice de solucion,
pero no incluye el inventario de productos en el activo real, ya que es el acto
con menor liquidez.

e ACIDO corresponde a los activos corrientes, menos el inventario dividido
entre los pasivos corrientes.

e Una de estas métricas es la Rotacion del Inventario (RI), que rastrea el
movimiento del inventario a lo largo del tiempo para determinar su liquidez.

e R.l. esta vendiendo el precio dividido por el inventario promedio.

e Esto se refiere al nimero promedio de dias que un articulo permanece en el
inventario de la empresa, que se denomina el PLI.

e El precio por unidad (PPI) es equivalente a 360 dividido por la rotacion del
inventario.

e La rotaciéon de cuentas de efectivo (RCC) es un método de gestion de la
liquidez de la cuenta efectivo.

e RCC es el costo promedio de los bienes vendidos dividido por las ventas de
credito.

e Evaluacion de la politica de crédito y cobro de la empresa en relacion con el
Periodo de cobro promedio (ACP).

e EI PPCC es equivalente a 360 dividido por el periodo de amortizacion.
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e Utilizando la Rotacién de Cuentas por Pagar (RCP), se puede determinar
el nUmero de veces que las cuentas por pagar se convierten en efectivo con
respecto al afio.

e Las siguientes formulas se pueden emplear para visualizar las politicas de
pago de la empresa: « RCP = Compras anuales de crédito / Cuentas medias
pagadas

e PPCP =360/ Rotacion de cuentas pagadas

2.3.1.8.2. Razones Financieras De Endeudamiento
Las razones indican la cantidad de dinero de terceros que se utiliza para
generar ingresos; son de gran importancia porque estas deudas vinculan a la
empresa con el tiempo.
o Razén de Endeudamiento (RE): Mide la proporcion de los activos totales
de la empresa aportada por sus inversores.
o Reembolso = Actividades totales / Actividad totales
El ratio de capitalizacion a largo plazo (LTCR) ilustra la relacion entre los fondos
de largo plazo que proporcionan los inversores y los que contribuyen los
propietarios de las empresas.
o RPC = Inversion a largo plazo / Capital total « El Valor Presente al Ratio de
Capitalizacion Total (PVR/TCR) se emplea para determinar el porcentaje de
fondos que los inversionistas acumularan durante un largo periodo, incluyendo la
deuda de largo plazo y el capital operativo, asi como para alcanzar el objetivo de
la razon anterior.

o El RPCT es la deuda a largo plazo dividida por la capitalizacion total.
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2.3.1.8.3. Razones de rentabilidad

Estas razones permiten el andlisis y evaluacién de los beneficios de la
empresa en relacion con un nivel especifico de ventas, activos o inversiones
de los propietarios.

o El margen bruto de los servicios publicos (GBM) es el porcentaje de las
ventas que quedan después de que la empresa haya pagado los gastos.

o MB = Venta - Costo de Venta / Venta

o Margen de Utilidades Operativas (MO): Indica los beneficios netos
generados por la empresa por venta. Estos son los Unicos factores que
determinan la eficiencia operacional de la empresa y deben tenerse en cuenta
al deducir los gastos financieros o gubernamentales.

o Determine el porcentaje de cada venta que queda después de que se hayan
deducido todos los gastos, incluidos los impuestos, utilizando el método
Margen Net of Utilities (MN).

o RAT: Esta cifra representa la eficiencia con la que la empresa puede utilizar
Sus activos para generar ventas.

o La férmula RAT es la suma de las ventas divididas por el nUmero total de
activos.

o La eficiencia general de la gestion en la creacion de valor de los activos
disponibles se mide por el REI, o Retorno de la Inversion.

o REI = Servicios publicos netos después de impuestos divididos por el numero
total de activos

o Beneficio de Capital Comun (CCB): Demostra el valor de los libros de

capitales.
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o Los servicios publicos netos después de impuestos, dividendos y capital
preferente son equivalentes a CC.

o UA, o "Utilities Per Action", es la suma de todos los beneficios obtenidos de
cada accion ordinaria actual. La UA es el numero de utilidades disponibles
para las acciones ordinarias divididas por el numero de acciones comunes en
circulacion.

o Dividendos por accion (DA): Esta es la cantidad pagada a cada inversor al
final del periodo de negociacion.

o DA = Dividendos pagados / Numero de operaciones normalesEstas razones
permiten el analisis y evaluacion de los beneficios de la empresa en relacion
con un nivel especifico de ventas, activos o inversiones de los propietarios.

o El margen bruto de los servicios publicos (GBM) es el porcentaje de las ventas
gue quedan después de que la empresa haya pagado los gastos.

o MB = Venta - Costo de Venta / Venta

o Margen de Utilidades Operativas (MO): Indica los beneficios netos generados
por la empresa por venta. Estos son los Unicos factores que determinan la
eficiencia operacional de la empresa y deben tenerse en cuenta al deducir los
gastos financieros o gubernamentales.

o Determine el porcentaje de cada venta que queda después de que se hayan
deducido todos los gastos, incluidos los impuestos, utilizando el método
Margen Net of Utilities (MN).

o RAT: Esta cifra representa la eficiencia con la que la empresa puede utilizar
sus activos para generar ventas.

o La férmula RAT es la suma de las ventas divididas por el nUmero total de

activos.
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o La eficiencia general de la gestion en la creacion de valor de los activos
disponibles se mide por el REI, o Retorno de la Inversion.

o REI = Servicios publicos netos después de impuestos divididos por el nUmero
total de activos

o Beneficio de Capital Comun (CCB): Demostra el valor de los libros de
capital. Los servicios publicos netos después de impuestos, dividendos y
capital preferente son equivalentes a CC.

o UA, o "Utilities Per Action”, es la suma de todos los beneficios obtenidos de
cada accion ordinaria actual.

o La UA es el numero de utilidades disponibles para las acciones ordinarias
divididas por el numero de acciones comunes en circulacion.

o Dividendos por accion (DA): Esta es la cantidad pagada a cada inversor al
final del periodo de negociacion.

o DA = Dividendos pagados / Numero de acciones operacionales normales

acciones

2.3.1.8.4. Razones De Cobertura
En estas declaraciones se examina la capacidad de la empresa para ejecutar
posiciones fijas especificas. Estos son méas frecuentemente asociados con cargos

fijos que resultan de las deudas de la empresa.

La capacidad de una organizacién para pagar los intereses estipulados en un

contrato se determina por el tiempo de acumulacion de intereses (VGI).

o Utilidad antes de los impuestos y los intereses = VGI / Reduccion de los

intereses anuales
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o CTP (Complete Income Coverage): Esta justificacion evalla la capacidad de
la organizacion para satisfacer sus obligaciones de interés, reembolsar su
capital de préstamo, o contribuir a los fondos de amortizacion.

o e CTP = ganancias antes de los intereses y impuestos / intereses mas
cercanos a la cartera del principal

o La razén de cobertura total (CT) es el factor determinante en la capacidad
de la empresa para cubrir todos los gastos financieros, incluidos los pasivos
temporales vy fijos.

o CT = Utilidades antes del pago de alquileres, intereses y impuestos /

Intereses, amortizacion de principio y pagos de arrendamiento.

Al finalizar el analisis de las razones financieras, se obtienen las bases y
criterios necesarios para tomar decisiones que beneficien a la empresa. Estas
decisiones incluyen la preservacion de recursos previos, la adquisicion de nuevos
recursos para garantizar el beneficio econdmico futuro y el cumplimiento de
obligaciones con terceros. El objetivo principal de este analisis es lograr una gestion
administrativa efectiva que permita a la empresa posicionarse en el mercado,
obtener margenes de utilidad amplios y sostenibles, y mantener una ventaja
competitiva sélida. Todo esto con el fin de satisfacer a todos los 6rganos gestores

de la empresa y asegurar su éxito a largo plazo.
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2.3.1.9. Ratios

Ratio de Endeudamiento

Esta ratio es un reflejo de la teoria de la estructura de capital, que fue
ampliamente discutida por Modigliani y Miller (1958) en su teorema de irrelevancia
de 1958. Segun esta teoria, en mercados perfectos, la estructura de capital de una
empresa no afecta su valor. Sin embargo, en la practica, las empresas buscan un
equilibrio entre deuda y capital para minimizar su costo de capital y maximizar su

valor.

Pasivo Total

Ratio de Endeudamiento = Activo Total

Ratio de Solvencia

La solvencia se relaciona con la capacidad de una empresa para cumplir con
sus obligaciones a largo plazo. Autores como Myers y Majluf (1984) han discutido
la importancia de la jerarquia de preferencias o pecking order theory, que sugiere
que las empresas prefieren financiarse primero con recursos internos antes que

recurrir a financiamiento externo.

Activo Corriente

Ratio de Solvencia = Pasivo Corrente

Ratio de Liquidez

La liquidez es crucial para la gestion del capital de trabajo donde se
destacada la importancia de mantener una estrategia financiera que asegure la

liquidez necesaria para el crecimiento arménico y la competitividad de la empresa.

Activo Corriente — Inventarios
Pasivo Corriente

Ratio de Liquidez =
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Ratio de Tesoreria

Esta ratio se centra en los activos mas liquidos y es un indicador de la
capacidad de la empresa para responder rapidamente a las obligaciones a corto
plazo. La gestion eficiente del efectivo es un componente clave de la estrategia

financiera que se alinea con la visién general de la organizacién.

Efectivo + Inversiones Financieras

Ratio de Tesoreria = - -
Pasivo Corriente

Ratio de Apalancamiento Financiero

El apalancamiento financiero ha sido objeto de estudio en la teoria de la base
impositiva y la teoria de la informacion asimétrica. Estas teorias analizan como la
deuda puede afectar el valor de la empresa debido a los beneficios fiscales de los
intereses y como la informacién que la empresa transmite al mercado puede influir

en su costo de capital.

Patrimonio Neto + Pasivo No Corriente
Patrimonio Neto

Ratio de Apalancamiento Financiero =

Ratio de Fondo de Maniobra

Esta ratio indica la salud financiera a corto plazo de la empresa y su
capacidad para financiar operaciones continuas. La teoria financiera moderna pone
énfasis en la importancia de mantener un fondo de maniobra positivo para asegurar

la sostenibilidad operativa.

Fondo de Maniobra = Activo Corriente — Pasivo Corriente
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Rentabilidad sobre el Activo

La rentabilidad sobre el activo es un indicador de la eficiencia operativa 'y se
relaciona con la teoria de la agencia, gue examina cOmo las decisiones de inversion

y financiamiento pueden afectar la rentabilidad y el valor de la empresa

Utilidad Antes de Impuestos

Rentabilidad sobre el Activo = Activo Total

2.3.2. Gestién econémica
La gestion econdémica se enfoca en la optimizacién de los recursos
financieros para alcanzar los objetivos organizacionales de manera eficiente y
sostenible. En palabras de Horngren et al. (2018), su propdsito es asegurar que
los recursos disponibles se empleen de manera 6ptima, incluyendo la adecuada
asignacion de fondos para inversiones, gastos operativos y el cumplimiento de

compromisos financieros.

Tanto las entidades privadas como las publicas cuentan con recursos
financieros que requieren una gestion eficaz para alcanzar sus metas y cumplir

con sus respectivas misiones.

La gestion financiera abarca aspectos como la estructura organizativa, las
responsabilidades, las préacticas, los procedimientos, los flujos de trabajo y los
recursos necesarios para establecer y llevar a cabo la estrategia financiera de una
entidad. Estas responsabilidades recaen en la direccion de la organizacion, y es
imperativo subrayar que una gestion financiera efectiva es un requisito esencial

para lograr una administracion exitosa.
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2.3.2.1. Importancia de la Gestién Econdémica

La importancia de la gestion econémica radica en su influencia directa en
la toma de decisiones estratégicas y operativas. Segun Hansen y Mowen (2018),
una gestion efectiva permite a la alta direccion planificar y ejecutar estrategias de

crecimiento, diversificacion y mejora operativa.

Ademas, la gestién econémica es de vital importancia en general debido a

los siguientes aspectos:

e Facilita la toma de decisiones informadas al proporcionar informacion
financiera precisa y actualizada. Esto respalda la asignacién de recursos,
inversiones, presupuestos y otros aspectos cruciales de la organizacion.

e Contribuye a la optimizacion de los recursos, identificando areas de mejora 'y
controlando los costos. Esto tiene un impacto positivo en los ingresos, gastos
y la rentabilidad global de la organizacion.

e Facilita la evaluacién del rendimiento financiero a través de indicadores y
analisis de estados financieros. Esto permite el seguimiento del desempefio y
la realizacién de ajustes para lograr objetivos establecidos.

o Desempefia un papel fundamental en la planificacion estratégica a largo plazo
al establecer metas financieras realistas y diseflar estrategias para
alcanzarlas. También respalda la evaluacién de la viabilidad de proyectos y la
toma de decisiones estratégicas sélidas.

e Asegura el cumplimiento normativo, garantizando la transparencia y la
legalidad en las operaciones financieras, lo que evita riesgos legales y

financieros.
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La gestion econémica es crucial para el éxito y la sostenibilidad de
una organizacion, ya que proporciona los conocimientos y las herramientas
necesarias para administrar los recursos economicos de manera eficiente,
tomar decisiones estratégicas informadas y evaluar el rendimiento financiero

de la organizacion.

2.3.2.2. Los Ambitos de la Gestion Econémica
La gestion econdmica comprende procesos de planificacion, organizacion y
evaluacion de recursos financieros para alcanzar objetivos empresariales

eficazmente. Se divide en tres areas clave:

¢ Planificacién: Fundamental en todas las areas, permite establecer un marco
de referencia econdmico, anticipar necesidades financieras, analizar
desviaciones y comunicarse con entidades de crédito.

¢ Organizacion de informacion econdmica: Implica registrar adecuadamente
documentos financieros y utilizar técnicas contables para generar estados que
reflejen la situacidbn econdmica actual, esenciales para el seguimiento.

e Evaluaciéon, control y seguimiento: Necesario para hacer seguimiento y
evaluar resultados, tomando medidas correctivas cuando se detecten

desviaciones en la planificacion, contribuyendo a los objetivos empresariales.

La gestion econdémica es esencial para el éxito empresarial al
proporcionar una estructura sélida para administrar los recursos financieros,
tomar decisiones informadas y evaluar el desempefio econémico de la

organizacion.
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2.3.2.3. Principios de la Gestion Econ6mica
Los principios que guian la gestion econdémica en una entidad se

fundamentan en las siguientes pautas:

¢ Eficiencia: Maximizar los resultados econémicos utilizando de forma éptima
los recursos disponibles.

e Efectividad: Alcanzar los objetivos econdmicos establecidos, asegurando el
cumplimiento de metas y resultados concretos.

e Transparencia: Mantener una gestion econOmica clara y transparente
mediante registros precisos, informes financieros comprensibles vy
documentacion verificable.

e Control interno: Establecer mecanismos internos para garantizar la integridad
de los procesos econémicos Yy financieros, implementando politicas
adecuadas y supervision regular.

¢ Planificacién y presupuesto: Realizar planificacion financiera y establecer un
presupuesto realista que refleje las necesidades y metas de la entidad.

e Evaluacion y mejora continua: Evaluar constantemente el desempefio
econdémico, monitorear indicadores financieros y aplicar acciones correctivas

para optimizar los resultados.

Estos principios de gestion econdmica son esenciales para garantizar una
administracion financiera efectiva y lograr los objetivos econdmicos de la entidad

de manera eficiente y sostenible.

2.3.2.4. Gestién Econdmica con respecto a instituciones No Lucrativas
La gestibn econdmica en instituciones sin fines de lucro se caracteriza por

enfocarse en la consecuciéon de su mision y objetivos, sin perseguir la generacion
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de ganancias. Los principios fundamentales de esta gestion incluyen: Sostenibilidad
financiera: Garantizar la viabilidad econémica a largo plazo mediante una gestién
adecuada de recursos financieros, diversificando fuentes de financiamiento y

administrando gastos de manera responsable.

Rendicién de cuentas y transparencia: Mantener una gestiébn econémica
transparente y responsable, informando claramente sobre el uso de recursos y
cumpliendo requisitos de informes financieros.

e Eficiencia en la asignacion de recursos: Utilizar eficientemente los recursos
disponibles, con planificacidon financiera estratégica y evaluaciones periédicas
para optimizar la asignacion de recursos.

¢ Diversificacion de ingresos: Buscar fuentes de ingresos diversas, mas alla de
donaciones, como generar ingresos propios a traves de actividades
relacionadas con la mision.

e Evaluacién del impacto social: Medir y evaluar el impacto social, no solo
financiero, mediante indicadores y evaluaciones periddicas.

e Colaboracién y alianzas estratégicas: Establecer colaboraciones para
maximizar recursos y alcance, incluyendo oportunidades de colaboracién
financiera.

e La gestibn economica en organizaciones sin fines de lucro se centra en

eficiencia, sostenibilidad y impacto social, manteniendo una sélida

administracion financiera para cumplir con la misiéon y beneficiar a la comunidad

atendida.

La gestibn econ6mica en instituciones no lucrativas se centra en la
eficiencia, la sostenibilidad y el impacto social, teniendo en cuenta las audacias

y el cometido de la formacion. Es esencial mantener una sélida administracién
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financiera para garantizar el acatamiento de los ecuanimes y el bien de la

asociacion o grupo al que se sirve.

2.3.2.5. Importancia del Flujo de Efectivo en la Gestion Econdémica
2.3.2.5.1. Conceptos Clave

El flujo de caja se refiere a las entradas y salidas financieras de una
organizacion durante un periodo de tiempo determinado. Se clasifica en tres grupos

primarios:

e Flujo de Efectivo Operativo: Relacionado a las laboriosidades centrales de la
comparfiia, como comercios y compras a crédito. Representa el dinero
generado o utilizado en la accion principal del negocio.

e Flujo de Efectivo de Inversién: Incluye las financiaciones en afanosos fijos y
otras financiaciones a prolongado intervalo. Muestra como se gasta el efectivo
en adquisiciones de activos.

e Flujo de Efectivo de Financiamiento: Implica los préstamos obtenidos y los
pagos de dividendos a los accionistas. Refleja como se financia la empresa y

cémo se distribuye el efectivo a los inversionistas.

Estas categorias proporcionan una visibn detallada de cdémo una
organizacion maneja su efectivo y como afectan las actividades operativas, de

inversion y financiamiento a su liquidez y solvencia (Weygandt, J. et al., 2019).

2.3.2.5.2.  Rol del Flujo de Efectivo en la Toma de Decisiones

El flujo de efectivo desempefia un papel esencial en la toma de decisiones
financieras y econdémicas. Su relacién con la liquidez es critica, ya que la liquidez
refleja la capacidad de una organizacién para cumplir con sus compromisos

financieros a corto plazo. El andlisis del flujo de efectivo permite identificar patrones
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estacionales o ciclicos en los ingresos y gastos, lo que resulta fundamental en la
planificacion financiera y la gestion de efectivo. Ademas, la emanacion de eficaz se
utiliza para evaluar la viabilidad de proyectos de inversion y determinar si se

requiere financiamiento externo para llevarlos a cabo (Gitman y Joehnk, 2020).

2.3.2.6. Presupuesto y Planificacion Financiera en la Gestion Econ6mica
2.3.2.6.1. Elaboracion de Presupuestos

La elaboracion de presupuestos es una practica esencial en la gestién
econdmica de las organizaciones. Los presupuestos son sintesis bancarias
escrupulosos que instauran fines y estipulan arbitrios para adquirir dichos objetivos.
Los presupuestos operativos se centran en los ingresos y los gastos operativos,
mientras que los presupuestos de capital abordan las financiaciones en eficaces a
largo plazo. Los presupuestos flexibles permiten ajustes en oficio de permutas en
el ambiente monetario (Hongren et al., 2018). La planificacion presupuestaria brinda
una guia clara para el uso eficiente de los recursos y facilita la medicion del

rendimiento real frente a las metas establecidas.

2.3.2.6.2. Planificacion Financiera Estratégica

La planificacion financiera estratégica va mas alld de la elaboracion de
presupuestos tradicionales. Implica la integracién de los objetivos financieros con
la estrategia general de la organizacion. La planificacion financiera estratégica se
adapta a los cambios en el entorno econémico y anticipa futuras necesidades de
financiamiento o inversion. Ademas, esta practica busca maximizar el valor de la
organizacion a largo plazo y evaluar la viabilidad financiera de los planes
estratégicos (Gitman y Joehnk, 2020). La planificacion financiera estratégica
permite a la direccion tomar decisiones informadas y alinear los objetivos

financieros con los objetivos comerciales.
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2.3.2.7. Teorias y Enfoques de la Gestion Econémica
2.3.2.7.1. Teoria de Gestion Econémica

La Teoria de Gestibn Econdmica, un enfoque clave en la administracion
eficiente de recursos, se centra en optimizar el uso de los activos disponibles para
alcanzar los objetivos organizacionales. Como destacé Sanchez et al. (2022) la
gestion es, ante todo, la gestién de la economia”. Esta teoria subraya la necesidad
de planificacion estratégica, control riguroso y asignacion eficiente de recursos.
Autores como Huertas et al. (2020) enfatizaron que la gestion econdmica también
incluye la identificacion de oportunidades de crecimiento y la adaptacion constante

a un entorno cambiante.

2.3.2.7.2. Presupuesto Maestro

El presupuesto maestro es un enfoque esencial en la gestion econdémica
gue proporciona un marco integral para la planificacion financiera y el control de
una organizacion. Segun Horngren et al. (2018), "el presupuesto maestro es un
plan financiero que abarca todos los aspectos de la organizacion y se utiliza para
establecer metas y objetivos financieros". Este enfoque implica la coordinacion de
todas las actividades y departamentos para lograr un objetivo comun, alineando
la asignacién de recursos con las prioridades estratégicas. Al establecer metas
cuantificables y detalladas para los ingresos, gastos y utilidades, el presupuesto
maestro permite una evaluacién precisa del desempefio real en relacion con el

plan, lo que facilita la toma de decisiones y la identificacion de areas de mejora.

2.3.2.8. Andélisis Costo-Beneficio
El andlisis costo-beneficio es un enfoque fundamental para evaluar las
implicaciones financieras de diferentes decisiones y proyectos. Este enfoque

permite comparar los costos incurridos con los beneficios obtenidos y determinar si
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una inversiéon o accién es econdmicamente viable. Como menciona Bierman y
Smidt (2018), "el analisis costo-beneficio implica evaluar los costos y beneficios de
diferentes alternativas y seleccionar la que ofrezca el mayor beneficio neto”. Al
considerar tanto los costos directos como los beneficios tangibles e intangibles, este
enfoque ayuda a tomar decisiones informadas que maximizan el valor para la
organizacion. El analisis costo-beneficio es particularmente util en la seleccion de
proyectos de inversion y en la asignacion de recursos limitados a las opciones mas

rentables.

2.3.2.9. Gestién de Riesgos Financieros

La gestion de riesgos financieros es esencial para garantizar la inmovilidad
y la sostenibilidad econémica de la organizacion. Segun Merna y Al-Thani (2018),
"la gestion de riesgos financieros implica identificar, evaluar y mitigar los riesgos
que pueden afectar la salud financiera de la institucion". Esto incluye riesgos
relacionados con fluctuaciones en los tipos de interés, tasas de cambio, valias de
las materiales primos y otros factores que pueden impactar negativamente los
resultados financieros. Al adoptar tacticas de cubierta y trasformacion, la gestion de
riesgos financieros ayuda a reducir la exposicion a posibles pérdidas y a mantener

la estabilidad financiera en condiciones cambiantes del entorno econémico.

2.3.2.10. Control Interno y su Rol en la Gestién Econdmica
2.3.2.10.1. Componentes del Control Interno
El control interno es un conjunto de procesos y procedimientos disefiados
para salvaguardar los activos de la organizacion y garantizar la integridad de la
informacion financiera. EI ambiente de control establece la base para el
funcionamiento del control interno, influenciado por la cultura organizacional y el

compromiso de la direccion con practicas éticas (Coso, 2013). La evaluacién de
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riesgos es crucial para identificar y mitigar posibles amenazas a la gestién
econdémica, mientras que las actividades de control involucran la implementacion
de politicas y procedimientos para prevenir, detectar errores y fraudes (Alvin et al.,

2019)

2.3.2.10.2. Supervision y Monitoreo

La supervision y el monitoreo son componentes continuos del control interno.
La direccién debe asegurarse de que los controles se mantengan efectivos a lo
largo del tiempo. La supervisién implica una revision constante de las operaciones
financieras y el seguimiento de los indicadores clave de rendimiento econémico. La
tecnologia juega un papel crucial en el monitoreo financiero, ya que los sistemas
de informacidon y comunicacion permiten una supervision en tiempo real y la
identificacion temprana de posibles problemas (Arens et al., 2019). La supervision
y el monitoreo eficaces mejoran la toma de decisiones y garantizan la integridad de

la gestiobn econdmica.

2.3.2.10.3. Influencia de las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC/NIIF) en la Gestion Econdmica

Las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) son estandares que establecen
principios contables globalmente aceptados. Estas normas tienen como objetivo
garantizar la presentacion precisa y consistente de la informacion financiera. La
adopcioén de las NIC/NIIF impacta la forma en que se reconocen, miden y revelan
los activos, pasivos, ingresos y gastos en los estados financieros, lo que a su vez
afecta la medicion del rendimiento econdmico y la toma de decisiones (Nobes y

Parker, 2010).
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2.3.2.10.4. Transparenciay Comparabilidad

La aplicacion de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) tiene un impacto positivo
en la claridad y la capacidad de comparacion de los datos financieros. La claridad
se logra a través de la divulgacion detallada de politicas contables y la revelacion
de informacién relevante. La capacidad de comparacion se refuerza mediante el
uso de estandares contables uniformes en todo el mundo, lo que simplifica la
comparacion de estados financieros entre distintas empresas y naciones. La
adopcion de las NIC/NIIF fomenta una gestion econémica mas sélida, respaldada

por informacion precisa y confiable (Melville, 2019)

2.4. Marco conceptual

e El método comparativo: Segun Estrada y Pinto (2021) el analisis comparativo
de estados financieros implica la revisibn y comparacion de balances,
declaraciones de ingresos y flujos de efectivo de periodos consecutivos,
generalmente abarcando uno o varios afios. Este enfoque permite identificar
tendencias significativas en la informacion financiera. Ademas de evaluar las
tendencias a lo largo del tiempo, el analisis comparativo también examina las
relaciones entre diferentes partidas financieras. Por lo general, se lleva a cabo
una comparacion de afilo en afio, centrandose en cambios en cuentas
individuales durante periodos relativamente cortos, que suelen ser de dos a tres
afos. Este enfoque ofrece la ventaja de presentar cambios tanto en valores
absolutos como en porcentajes, lo que resulta valioso para comprender la

magnitud y la importancia de dichos cambios en el contexto financiero.
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e Método de Porcentajes Integrales: Este método se refiere al analisis vertical
de los estados financieros, que consiste en expresar cada componente como un
porcentaje de un total o base. El contenido y la estructura de los estados
financieros pueden ser comparados a lo largo de distintos periodos o con otras
empresas.

e Ratios financieras: Son cocientes 0 razones que relacionan dos magnitudes
financieras obtenidas de los estados financieros. Sirven para evaluar la situacion
financiera, la rentabilidad, la solvenciay la liquidez de una empresa. Se clasifican
en diferentes categorias segun el aspecto que miden.

e Evaluacion del Estado de Situacion Financiera: Este es el procedimiento de
auditoria de la contabilidad integral de una empresa, que exhibe sus activos,
pasivos y patrimonio neto a partir de una fecha especifica. Su objetivo es evaluar
la capacidad de la empresa para generar beneficios, cumplir con sus
responsabilidades y generar valor.

e Evaluacién del Estado de Resultados: En este proceso de examinacion de la
situacion de pérdida y beneficio de una empresa, se presenta de manera
detallada el ingreso, los gastos y los ingresos netos correspondientes a un
periodo especifico. El propésito es analizar la eficiencia econémica y el beneficio
obtenido por la empresa.

e Evaluacién del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto: Es el proceso de
analizar el estado que detalla las conmutaciones acaecidas en las cuentas que
conforman el patrimonio neto de una asociacion durante un ciclo rotundo. Su
objetivo es identificar las fuentes y aplicaciones internas de los recursos propios

de la empresa
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e Activo: Se refiere a los compromisos financieros y deudas que una empresa
adquiere para respaldar sus operaciones y cumplir con sus obligaciones de pago.
e Administracion de recursos: La gestion de los eficaces, neutrales y

fundamentales de trabajo de una casa para lograr eficiencia y rentabilidad.

e Administraciéon: Para alcanzar objetivos predeterminados, las empresas, las
organizaciones, los individuos y los recursos son gestionados, dirigidos o
supervisados en el proceso conocido como administracion.

e Analisis e interpretacion de estados financieros: Realizar una evaluacion
relativa de los conceptos y cifras incluidos en los estados financieros mediante
andlisis y comparacion.

e Anélisis Financiero: El analisis financiero consiste en examinar de manera
sistematica los estados financieros y otros datos relevantes con el objetivo de
obtener informacion precisa sobre el desempefio econdmico y la solidez de una
entidad. Las decisiones sobre inversiones, financiacion y gestion proporcionan
informacién para evaluar la capacidad de la organizacién para alcanzar los
objetivos financieros.

e Analisis vertical y horizontal: Métodos de analisis de estados financieros que
involucran la comparacion de elementos a lo largo del tiempo (andlisis horizontal)
o en relacién con un total (andlisis vertical).

e Apalancamiento: El uso de deuda o financiamiento externo para ensanchar el
predominio de venida de una trasformacion, pero también con un mayor riesgo.

e Auditoria: Es la investigacion o revision de la teneduria de una compafiia o una

entidad, realizada por un auditor con el fin de comprobar si sus cuentas

OFICINA DE INVESTIGACION http://repositorio.uancv.edu. pe/

Tesis Publicada con autorizacién del autor




VICERRECTORADO DE

> TESIS UANCV INVESTIGACION
<

“OFICINA DE INVESTIGACION”

evidencian el legado, la situacion financiera y los resultados obtenidos por esa
empresa o entidad en un periodo determinado.

e Balance general: La situacion financiera de una empresa en un momento
especifico se expone mediante un resumen sobre los activos, pasivos y capital.

e Contabilidad: calculo, busqueda y emision de los detalles monetarios.

e Contador: En el entorno econémico, un contable publico es un especialista en
la esfera de la contabilidad. Brindar asistencia a individuos o empresas en la
gestion de las finanzas personales o comerciales en su rutina laboral.

e Control de costos: La supervision y gestion de los gastos para asegurarse de
que estén en linea con los objetivos y el presupuesto de la empresa.

e Eficiencia financiera: La habilidad de una compafila para esgrimir sus
impugnaciones financieras de forma efectiva para formar ingresos y ganancias.

e Eficiencia operativa: El aforo de una compafiia para optimizar sus procesos
internos y recursos a fin de maximizar la produccion y minimizar los costos.

e Estado de flujos de efectivo: Un informe que presenta de manera detallada los
ingresos y gastos reales de una empresa durante un periodo especifico,
clasificados en actividades operativas, de inversion y de financiacion.

e Estado de resultados: Un estado contable que muestra los ingresos, gastos y
gastos durante un determinado periodo de tiempo, dando como resultado la
utilidad o pérdida neta.

e Estados Financieros: La representacion estructurada de la informacién
financiera historica, incluidas las notas conexas, refleja la financiacion
econdmica, las obligaciones de una entidad en un momento determinado, su

rendimiento financiero o sus cambios a lo largo de un periodo de tiempo.
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Estatuto: Reglamento se refiere a un conjunto de normas juridicas que
establecen las reglas y procedimientos para el funcionamiento de una
corporacion o asociacion.

e Flujo de Efectivo: Movimiento de entrada y salida de efectivo en una

organizacion.

e Fraccionamiento: Repartir deudas en varios pagos.

e Gestion de Activos y Pasivos: Administracion estratégica de activos y pasivos.

e Gestion Economica: Decisiones para administrar recursos econdmicos
eficientemente.

e Gestidn: Acciones para alcanzar objetivos.

e Ingresos Extraordinarios: Ingresos no relacionados con actividades habituales.

e Intereses Moratorios: Tasas por retraso en el pago de deudas.

e Ligquidez: Capacidad de convertir activos en efectivo rapidamente.

e Pasivo: Representa las deudas de una empresa.

e Patrimonio: Elementos financieros de financiacion propia.

e Presupuesto: Plan financiero detallado.

e Ratios Financieras: Relaciones numéricas en los estados financieros.

e Rentabilidad: Medida de lucratividad.

e Supervision y Monitoreo: Vigilancia de actividades financieras.

e Toma de Decisiones Econdmicas: Evaluar opciones financieras.

e Transparencia: Divulgacion clara de informacion financiera.
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CAPITULO llI
METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

3.1. Enfoque de lainvestigacion

En cuanto al enfoque, este sera cuantitativo, ya que se ajusta de manera
Optima a las caracteristicas y requerimientos de esta investigacion. Dado que el
objetivo principal es generalizar los resultados encontrados en el estudio a una
poblacion mas amplia, contribuyendo asi a la construccion y validacién de una
teoria basada en la hipétesis (Hernandez et al., 2014), este enfoque cuantitativo

resulta apropiado.

A través de este enfoque, se pretende explorar minuciosamente los
procesos, practicas y desafios financieros de la institucion. Esto se lograra
mediante la revision exhaustiva de documentos financieros y la realizacion de
entrevistas en profundidad con los miembros clave de la organizacion, permitiendo
asi una comprensiéon completa de la dindmica financiera de la institucion y

proporcionando una base sélida para futuras recomendaciones de mejora.

3.2. Métodos aplicados a la investigacion

Los métodos que se aplicaran a esta investigacion son los siguientes:

Método Hipotético: Para hipotesis especificas sobre posibles areas de
mejora en la gestion financiera de la empresa y luego evaluar si estas hipotesis son

respaldadas por datos reales.

OFICINA DE INVESTIGACION http://repositorio.uancv.edu. pe/

Tesis Publicada con autorizacién del autor




VICERRECTORADO DE

TESIS UANCV INVESTIGACION
<X

“OFICINA DE INVESTIGACION”

Método Inductivo: Al analizar datos financieros y econdmicos, se pueden
observar patrones y tendencias especificas en la empresa. Estos patrones pueden

dar lugar a conclusiones generales o recomendaciones sobre la gestion financiera.

Esta metodologia combina la revision documentaria con la recopilacién de
datos a través de una encuesta para obtener una comprension completa de la
situacion de recursos humanos y programas en la empresa, lo que permitira tomar

decisiones informadas para la mejora continua.

3.3. Tipo deinvestigacion

El presente estudio se desarroll6 segun el tipo de investigacion basica con
alcance descriptivo y correlacional. El estudio actual cumple con los requisitos para
ser considerado como “Investigacion Aplicada”, ya que su enfoque es mas practico
y aplicable en comparacion con otras investigaciones. Ademas, se basa en leyes 'y
normas establecidas y utiliza manuales y técnicas para recopilar informacion. Todo
este enfoque proporciona una base empirica y numérica sélida para llegar a las

conclusiones del estudio de investigacion.

Ademas, La presente investigacion se enmarca en un enfoque cuantitativo,
que busca recopilar datos numéricos y aplicar analisis estadisticos para responder
a los objetivos planteados. Este enfoque permitira obtener resultados objetivos y
medibles sobre el andlisis financiero y la gestibon econdmica de la empresa

Minerales del Sur S.R.L.

3.4. Nivel de investigacion

El propdsito es proporcionar una descripcion detallada de las variables y

examinar cdmo se desarrollan y se relacionan entre si en un periodo de tiempo
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especifico. Se recopilaran datos financieros, se examinaran documentos contables
y se llevaran a cabo entrevistas en profundidad con los miembros clave de la
organizacion para obtener una vision completa de la situacion financiera. El enfoque
descriptivo permitira documentar y comprender en detalle como se han gestionado
los recursos econdmicos en la institucion, identificando posibles areas de mejora 'y

formulando recomendaciones adecuadas.

3.5. Disefo de investigacion

El disefio de investigacion adoptado fue de caracter descriptivo y relacional,
con un enfoque no experimental que se llevé a cabo sin intervenir en la naturaleza
de las variables en cuestion. En otras palabras, los acontecimientos se produjeron
antes del inicio de la investigacion. Se utiliz6 un enfoque no experimental, tipo
transversal, para llevar a cabo este estudio, basado en la apreciacion de los
fendbmenos en su entorno, y sin manipular las variables, siguiendo las

recomendaciones de Hernandez y Mendoza (2018).

3.6. Poblacion y muestra
2.4.1. Poblacién

La poblacién esta conformada por trabajadores de los 18 trabajadores de la
empresa de Minerales del Sur S.R.L. Esto incluye estados financieros, informes de
ingresos y gastos, balances contables, registros de transacciones y cualquier otro

documento relevante que refleje la gestion econémica de la institucion.

Segun los hallazgos de Hernandez et al. (2018), el término "populacion de
vocabulario" se refiere a un grupo de casos que comparten especificaciones o

caracteristicas particulares. Ademas, el jefe de contabilidad periodica y el
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responsable del area del tesoreria son los principales representantes y directivos.
Esta poblacion fue elegida porque los empleados tenian conocimientos de primera
mano y experiencia con las operaciones financieras y operacionales de la empresa,
lo que los convirtié en valiosas fuentes de informacion para abordar la cuestion de

la pesquisa.

2.4.2. Muestra

El muestreo no probabilistico se refiere a un método de seleccion de muestras
en el que los elementos de una poblacién no son seleccionados con una
probabilidad establecida y conocida. En lugar de eso, la eleccion de los elementos
se hace de manera subjetiva, a menudo segun la conveniencia o el criterio del
investigador, en lugar de utilizar un proceso aleatorio o estadistico (Hernadez,
2021).

En primer lugar, se considerara la representatividad de los documentos
financieros y registros seleccionados, utilizando métodos de muestreo aleatorio.
Para los participantes, se garantizara la inclusion de todos los miembros como el
jefe del &rea de tesoreria y el jefe de contabilidad, para obtener una visidbn mas
completa de la gestion economica de la empresa. En conjunto, esta muestra

permitira realizar un analisis exhaustivo de la situacion financiera y econdémica.

3.5. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

3.5.1. Técnica
Los datos se recopilaran utilizando una técnica de encuesta. La finalidad de

una encuesta es recopilar datos sobre las personalidades, opiniones, actitudes,
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comportamientos o conocimientos relacionados con un tema determinado mediante
el uso de un cuestionario y una muestra representativa de la poblacion estudiada.
Se emplearan los siguientes métodos para recopilar datos para el estudio:

* Encuesta

» Recopilacion Documental

¢ Encuesta

Para Hernandez et al. (2018), se conforma por una serie de interrogantes
vinculadas a una 0 mas variables que se pretenden evaluar. Es esencial que estas
preguntas guarden coherencia con la descripcion del problema en cuestion y estén
alineadas con la hipétesis planteada. Este cuestionario incluye preguntas cerradas
disefiadas especificamente para analizar la variable relacionada con el analisis
financiero y la gestién econémica.

e Revision Documental

La técnica principal seré la revision documental de los registros financieros y
documentos econdmicos disponibles. Este conjunto abarcard los estados
financieros anuales, informes detallados de entradas y salidas de dinero, balances
contables, registros exhaustivos de transacciones, y otros documentos pertinentes.
La informacion contenida en estos registros servira como fundamento para evaluar
las tendencias en el ambito econémico, identificar pautas en los gastos, identificar
las fuentes de ingresos y analizar otros aspectos de naturaleza financiera que sean

pertinentes.

3.7. Instrumento
El instrumento que se empleara para realizar la encuesta es el cuestionario. El

cuestionario es un conjunto de preguntas cerradas y/o abiertas, ordenadas y
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estructuradas segun los objetivos de la investigacion, que se presentan a los
encuestados para que las respondan de forma individual y anénima.

Los instrumentos que se utilizaran son:

» Cuestionario

+ Analisis Documental

3.7.1. Confiabilidad y Validez del instrumento

3.7.2. Confiabilidad

La confiabilidad de un instrumento se refiere a la medida en que un
cuestionario es capaz de medir de manera precisa y coherente el fenbmeno que se
busca estudiar, es decir, si produce resultados similares cuando se aplica en
condiciones comparables. Para evaluar esta confiabilidad, se utiliza el coeficiente
de Alfa de Cronbach, el cual evalua la consistencia interna de las preguntas que
componen el cuestionario. Se considera que el instrumento es confiable cuando el
coeficiente de Alfa de Cronbach es igual o mayor a 0.7.

La consistencia interna de la escala de medicion se evalué mediante el
coeficiente de confiabilidad de Alfa de Cronbach, que permite medir la correlacion
entre las respuestas a los items, como sefialan Hernandez et al. (2018). Para
analizar la relacién el andlisis financiero y la gestibn econdémica, se empleo el

coeficiente de correlacion, teniendo en cuenta la distribucién normal de los datos.

3.7.3. Validez
La validez del instrumento se refiere al grado en que el cuestionario mide lo
gue realmente se quiere medir, es decir, que refleja el constructo tedrico que se

pretende estudiar. Para evaluar la validez del instrumento se utilizara el analisis
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factorial, que permite identificar las dimensiones o factores que subyacen a las
preguntas del cuestionario y verificar si se corresponden con las variables de la
investigacion. Se considera que el instrumento es valido si el analisis factorial

muestra una adecuada carga factorial y una baja correlacion entre los factores.

Tabla 2

Validacion de instrumento

Estadisticas de fiabilidad

Alfade N de
Cronbach elementos

,931 17

Nota: elaboracion propia

e Interpretacién: se extraen las significancias y conclusiones a partir de los
resultados del andlisis, contrastandolos con la teoria y las hipotesis de la

investigacion.

3.8. Disefio de contrastaciéon de hipotesis

El disefio de contrastacion de hipdtesis se basa en el método cientifico, que
consiste en plantear una hipotesis, someterla a prueba mediante la recoleccién y el
analisis de datos, y aceptarla o rechazarla segun los resultados obtenidos. La

hipdtesis que se contrastara en esta investigacion es la siguiente:

Para probar la hipotesis, se utilizara el coeficiente de correlacion de Pearson,
basado en su nivel de normalidad. Estos coeficientes cuantifican la intensidad y
orientacién de la relacion lineal entre dos variables numéricas. Se establecera un

nivel de significancia de 0,05 indicando que se aceptara la hipétesis nula si el valor
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p es mayor que 0,05, mientras que se rechazara la hipotesis nula y se aceptaran

hipotesis alternativas si el valore p es menor o igual a 0,05.

3.9. Procedimiento de tratamiento de datos

El procedimiento de procesamiento de datos se compone de las siguientes

etapas:

« Caoadificaciéon: se asigna un codigo, ya sea numérico o alfanumérico, a cada
respuesta del cuestionario, siguiendo un manual de codificacion previamente
establecido.

e Depuracion: se lleva a cabo una revisibn exhaustiva para corregir la
consistencia y calidad de los datos codificados, eliminando o corrigiendo
aguellos que estén incompletos, incorrectos o atipicos.

e Ingreso: se introducen los datos codificados en un software de analisis
estadistico, como SPSS version 25 o Microsoft Excel.

e Analisis: se efectla un andlisis completo, tanto descriptivo como inferencial, de
los datos. Se emplean técnicas estadisticas apropiadas segun el tipo y nivel de
mediciébn de las variables, tales como frecuencias, porcentajes, medias,
desviaciones estandar, tablas de contingencia, pruebas de hipétesis,

correlaciones, regresiones, entre otras.
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CAPITULO IV
RESULTADOS

4.1.Presentacion, andlisis, interpretacion de los datos

El andlisis financiero se efectia para evaluar la gestion econ6mica de la
empresa Minerales del Sur S.R.L. Ademas de comprender la relevancia del analisis
financiero en la consecucion de los objetivos preestablecidos, se ejecutdé un
meticuloso levantamiento de informacion. La fuente primaria de esta informacion
fue proporcionada por la empresa, respaldada por documentos validados del area
contable de los ultimos seis semestres. Paralelamente, se llevd a cabo una
auditoria a los miembros del &rea especifica mediante un cuestionario, con el fin de
obtener una comprension mas profunda de los procesos y practicas internas. Este
enfoque integral permite no solo evaluar la situacién financiera, sino también

identificar &reas de mejora y fortalecer la toma de decisiones estratégicas.

Nuestro andlisis se dividi6 en cuatro grupos de ratios financieros,
seleccionando los que son aplicables a la naturaleza juridica y operativa de la
empresa investigada, a fin de demostrar y sustentar los objetivos establecidos en
este trabajo de investigacion. Para un analisis mas detallado, se seleccionaron las

proporciones mas significativas:

e Ratios de liquidez: Indica una sélida capacidad para cubrir deudas a

corto plazo
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e Ratios de eficiencia: Indica cuantas veces los activos generan ventas.
e Ratios de endeudamiento o apalancamiento: Muestra una estructura
financiera saludable
e Ratios de rentabilidad: Evalla la eficiencia en la gestion de costos y
muestra la rentabilidad neta.
Descripcion de la empresa
Minerales del Sur S.R.L. es una empresa que se dedica al acopio y
comercializacion de metales y minerales metélicos. También se dedica a la
exportacién de metales, en especial de oro. La empresa esta constituida en el Peru
desde junio de 1997. Sus principales mercados son Suiza y Estados Unidos. La
empresa tiene una vision de perfeccionar la calidad de sus productos y servicio al
cliente a través de la mejora constante de sus procesos, infraestructura fisica y
gestion del talento humano. La empresa cuenta con 18 trabajadores y opera en la
region Puno.

Grafico 1
Organigrama de la empresa Minerales del Sur S.R.L

ORGANIGRAMA DE LA EMPRESA DE ESTUDIO

Asesor Legal
]
Administracion
1 1
- [
-
1
Revision
Documentaria

Nota: Datos proporcionados por la empresa Minerales del Sur S.R.L. Elaboracion propia.

Gerencia
General

Area de

Compras Contabilidad

Moldeamiento

El instrumento, mediante la encuesta se aplico a las siguientes areas:
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e Gerencia general: 01 Gerente general
e Administracion: 01 Administradora

e Contabilidad: 01 Contador y 02 asistentes contables

Estados financieros

Teniendo en cuenta los datos proporcionados por parte de la empresa a lo largo de
los dltimos semestres, estos son:

Tabla 3

Estados financieros — Activos 2021 - 2023

ACTIVOS 2021-06  2021-12  2022-06  2022-12  2023-06

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo 1,251,598 2,106,781 506,626 2,585,074 1,319,183
Inversiones financieras

Cuentas por cobrar (neto) 150,573 231,602 2,310,013 466,536 1,709,834
Otras cuentas por cobrar (neto) 77,858
Inventarios (neto) 1,484,264 25,515 84,781 138,619 143,765

Servicios y otros pagados por anticipado
Otras cuentas del activo
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,886,435 2,441,756 2,901,620 3,190,229 3,172,782

ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar a largo plazo
Otras ctas por cobrar a largo
plazo

Inversiones financieras (neto)
Propiedades de inversién

Propiedad, planta y equipo (Neto) 167,243 31,308 44,220 77,604 77,873

Otras cuentas del activo (Neto) 896,562 1,344,530 1,328,779 1,355,984 1,268,183

TOTAL ACTIVO NO

CORRIENTE 1,065,805 1,376,838 1,372,999 1,433,588 1,346,056

Nota: Datos semestrales obtenidos por la empresa Minerales del Sur S.R.L. periodo 2021
- 2023
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Tabla 4

Estados financieros — Pasivos y patrimonio 2021 - 2023

PASIVOS Y PATRIMONIO 2021-06 2021-12

2022-06

2022-12

2023-06

PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar a proveedores 531,457 200,791

Impuestos, contribuciones y otros
Remuneraciones y beneficios
sociales

Obligaciones previsionales
Operaciones de crédito

Parte cte. Deudas a largo plazo
Otras cuentas del pasivo
Ingresos diferidos

2,131 3,168

6,223 12,138

TOTAL PASIVO CORRIENTE 541,811 216,097

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo 297,647 275,779

Cuentas por pagar a proveedores
Beneficios Sociales y Oblig. Prev.
Obligaciones Previsionales
Provisiones

Otras cuentas del Pasivo

Ingresos Diferidos
TOTAL PASIVO NO

CORRIENTE 297,647 275,779
TOTAL PASIVO 839,458 491,876

PATRIMONIO NETO
Capital

Acciones de Inversion
Capital adicional
Excedentes de revaluacion
Reservas

168,831

81,693 81,693

Resultados acumulados 2,862,258 3,075,104
TOTAL PATRIMONIO NETO 3,112,782 3,325,718

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NETO 3,952,240 3,817,594

665,283
4,590

11,858

681,731

280,862

280,862
962,593

166,831

81,693
3,061,502
3,312,026

4,274,619

111,753
5,917

7,031

124,701

276,779

276,779
401,480

166,831

81,693
3,971,813
4,222,337

4,623,817

364,842
4,411

34,074

2,889

406,216

276,779

276,779
682,995

1,151,711

81,693
2,602,439
3,835,843

4,518,838

Nota: Datos semestrales obtenidos por la empresa Minerales del Sur S.R.L. periodo 2021

- 2023

Estados de resultados

Tabla b
Resultados de resultados

ESTADO DE RESULTADOS POR

NATURALEZA 2021-06 2021-12 2022-06 2022-12 2023-06
Ventas netas 80,366,550 176,436,698 98,480,999 194,639,812 74,009,553
Compra de mercaderias 79,853,268 173,057,605 96,732,617 191,110,785 72,858,419
Variacién de mercaderias 79,853,268 173,057,605 96,732,617 191,110,785 72,858,419
Margen comercial 80,366,550 175,436,698 98,480,999 194,639,812 74,009,553
Servicios prestados por terceros 89,822 248,275 163,585 341,175 135,283
Costo de ventas 78,451,050 172,102,244 96,673,351 190,997,681 72,853,273
Valor agregado 1,825,678 3,086,179 1,644,063 3,300,956 1,020,997
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Carga de personal 44,967 142,531 93,411 236,856 153,425
Tributos 9,215 18,788 9,699 19,484 7,856
Excedente de explotacién 1,771,496 2,924,860 1,540,953 3,044,616 859,716
Cargas diversas de gestion 79,053 320,323 113,955 236,140 92,819
Valuacion y deterioro de activos y

provisiones 19,704 42,830 18,270 43,026 18,249
Resultado de explotacion 1,672,739 2,561,707 1,408,728 2,765,450 748,648
Ingresos diversos 132,600 277
Ingresos financieros 25,608 169,733 75,510 133,796 63,041
Ganancia por medicion de activos no financieros 1,356,365

Gastos financieros 269,953 591,973 583,253 1,058,097 528,480
Cargas excepcionales 1,353,239

Resultados antes del reinicio 1,428,394 2,275,193 900,985 1,841,149 283,486

Resultados por exposicion a la

inflacion

Utilidad antes de impuesto 1,428,394 2,275,193 900,985 1,841,149 283,486
Nota: Datos semestrales obtenidos por la empresa Minerales del Sur S.R.L. periodo 2021
- 2023

Resultados descriptivos de la encuesta
Dimension Método de analisis comparativo

Resultados de la encuesta a los trabajadores principales del area estudiada
de la empresa Minerales del Sur S.R.L.
Tabla 6

Método comparativo en el analisis financiero

¢ Utilizas el Método Comparativo en tu andlisis financiero?

Frecuencia Porcentaje Porcentaje Porcentaje
valido acumulado
Valid NO 3 60,0 60,0 60,0
o] Sl 2 40,0 40,0 100,0
Total 5 100,0 100,0

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS versiéon 26.
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Gréfico 2

Método comparativo en el analisis financiero

¢Utilizas el Método Comparativo en tu analisis financiero?

2
o
[5]
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o £0,00%
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1 40,00%
0
NO Sl

¢Utilizas el Método Comparativo en tu analisis financiero?

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS version 26.

La tabla 5 muestra la distribucion de frecuencias y porcentajes de la pregunta
¢ Utilizas el método comparativo en tu analisis financiero? realizada a 5 trabajadores
de la empresa Minerales del Sur S.R.L. Se observa que el 60% de los trabajadores
respondié que no utiliza el método comparativo, mientras que el 40% respondi6 que
si lo utiliza. Esto indica que la mayoria de los trabajadores no emplea esta técnica
de andlisis financiero, lo que puede deberse a la falta de conocimiento, de tiempo

o de interés por parte de estos.
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Tabla 7
Indice de variacién de ventas

¢Calculas el indice de Variacion de Ventas en tus informes
financieros?

Frecuencia Porcentaje Porcentaje Porcentaje
vélido acumulado
Valid NO 3 60,0 60,0 60,0
0 Sl 2 40,0 40,0 100,0
Total 5 100,0 100,0
Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS version 26.

Grafico 3
Indice de variacion de ventas

¢Calculas el indice de Variacién de Ventas en tus informes financieros?
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Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS version 26.

La tabla 6 muestra la distribucion de frecuencias y porcentajes de la pregunta
¢ Calculas el indice de variacion de ventas en tus informes financieros? realizada a
5 trabajadores de la empresa Minerales del Sur S.R.L. Se observa que el 60% de
los trabajadores respondié que no calcula el indice de variacion de ventas, mientras
que el 40% respondié que si lo calcula. Esto indica que la mayoria de los
trabajadores no utiliza este indicador financiero, lo que puede deberse a la falta de

conocimiento, de tiempo o de interés por parte de los mismos.
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Tabla 8
indice de variacion de gastos

¢Incorporas el indice de Variacion de Gastos en tu analisis

financiero?
Frecuencia Porcentaje Porcentaje Porcentaje
valido acumulado
valid NO 4 80,0 80,0 80,0
o] SI 1 20,0 20,0 100,0
Total 5 100,0 100,0
Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS version 26.

Gréfico 4
Indice de variacién de gastos

sIncorporas el indice de Variacién de Gastos en tu analisis financiero?
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Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS version 26.

La tabla 7 muestra la distribucion de frecuencias y porcentajes de la pregunta
¢Incorporas el indice de variacion de gastos en tu analisis financiero? realizada a
5 trabajadores de la empresa Minerales del Sur S.R.L., se observa que el 80% de
los trabajadores respondié que no incorpora el indice de variacién de gastos,
mientras que el 20% respondié que si lo incorpora. La mayoria de los trabajadores

no usa este indicador financiero, pero seria importante usarlo.
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El método de analisis comparativo consiste en comparar los estados
financieros y los estados de resultados de la empresa Minerales del Sur S.R.L. en
diferentes periodos, para identificar las variaciones, tendencias y cambios que se
han producido en su situacion econémica y financiera. Para ello, se utilizaran los
datos de los ultimos 5 semestres de los estados financieros y estados de resultados

de la empresa, que se pueden encontrar en los siguientes cuadros.

El analisis comparativo se realizara mediante dos técnicas:

e El analisis vertical implica representar cada estado financiero y resultado como
un porcentaje del conjunto para evaluar su composicién y estructura.

e Analisis horizontal. El analisis horizontal es el calculo de la variacién absoluta y
relativa de cada activo financiero y sus resultados en dos periodos consecutivos
para ver su crecimiento y evolucion.

Donde principalmente se tiene que hallar, indice de variacion de ventas e
indice de variacion de gastos.

Resultados Andlisis Financiero

A continuacion, se presentan los resultados del analisis comparativo de la

empresa Minerales del Sur S.R.L.:
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2.4.2.1. Anadlisis vertical del balance general
Tabla 9
Analisis vertical del balance general

Analisis horizontal del

balance general 2021-06 2021-12 2022-06 2022-12 2023-06

Activo total 100% 100% 100% 100% 100%
Activo corriente 73.10% 63.90% 67.90% 69% 70.20%
Activo no corriente 26.90% 36.10% 32.10% 31% 29.80%
Pasivo total 100% 100% 100% 100% 100%
Pasivo corriente 64.50% 43.90% 70.80% 31.10% 59.50%
Pasivo no corriente 35.50% 56.10% 29.20% 68.90% 40.50%
Patrimonio neto 100% 100% 100% 100% 100%
Capital 0% 5.10% 5% 4% 30%
Reservas 260% 250% 250% 1.90% 2.10%

Resultados acumulados 97.40% 92.50% 92.50% 94.10% 67.90%

Nota: Resultados de los estados financieros realizada al 2024.

Este analisis muestra que el activo corriente ha aumentado su participacion
en el activo total, lo que indica una mayor liquidez de la empresa. El activo no
corriente ha disminuido su participacion en el activo total, lo que indica una menor
inversion en activos fijos o intangibles. El pasivo corriente ha variado su
participacion en el pasivo total, lo que indica una inestabilidad en el endeudamiento
de corto plazo. El pasivo no corriente ha disminuido su participacion en el pasivo
total, lo que indica una menor dependencia de recursos ajenos de largo plazo. El
patrimonio neto ha disminuido su participacion en el activo total, lo que indica una

menor solvencia y rentabilidad de la empresa.
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Andlisis horizontal del balance general

Tabla 10
Analisis horizontal del balance general

Analisis horizontal del

2021-06 2021-12 2022-06 2022-12 2023-06
balance general

Activo total - -3% 12% 8% -2%
Activo corriente - -15.40% 18.80% 10% -0.50%
Activo no corriente - 29.20% -0.30% 4% -6.10%
Pasivo total - -41% 96% -58% 70%
Pasivo corriente - -60.10% 215.50% -81.70% 225.90%
Pasivo no corriente - -7.40% 1.80% -1.50% 0.00%
Patrimonio neto - 7% 0% 28% -9%
Capital - 100.00% -1% 0% 590%
Reservas - 0.00% 0.00%  0.00% 0.00%

Resultados acumulados 7.40% -0.40% 29.80% -34.50%

Nota: Resultados de los estados financieros realizada al 2024.

Este analisis muestra que el activo total ha disminuido en el Ultimo periodo,
lo que indica una contraccién de la empresa. El activo corriente ha tenido un
crecimiento irregular, lo que indica una falta de control sobre el ciclo operativo. El
activo no corriente ha tenido un decrecimiento sostenido, lo que indica una
desinversion o una depreciacion de los activos fijos o intangibles. El pasivo total ha
tenido un crecimiento irregular, lo que indica una falta de planificacién financiera. El
pasivo corriente ha tenido un crecimiento excesivo, lo que indica un mayor riesgo
financiero. El pasivo no corriente ha tenido un decrecimiento moderado, lo que
indica una reduccién de la deuda de largo plazo. El patrimonio neto ha tenido un

crecimiento irregular, lo que indica una variabilidad en la rentabilidad de la empresa.
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Analisis vertical del estado de resultados

Tabla 11
Andlisis vertical del estado de resultados

Analisis vertical del 51 h6 502112 2022-06 2022-12 2023-06
estado de resultados

Ventas netas 100% 100% 100% 100% 100%
Costo de ventas 97.70% 97.50% 98.20% 98.10% 98.40%
Utilidad bruta 2.30% 2.50% 1.80% 1.90% 1.60%
Gastos operativos 0.10% 0.10% 0.20% 0.20% 0.20%
Utilidad operativa 2.10% 2.40% 1.60% 1.70% 1.40%
Ingresos financieros 0% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10%
Gastos financieros 0.30% 0.30% 0.60% 0.50% 0.70%
Utilidad antes de 1.80%  2.20%  0.90%  1.30%  0.80%
impuestos

Nota: Resultados de los estados financieros realizada al 2024.

Este analisis presenta la correlacién entre los ingresos y los gastos de la
empresa. Se busca minimizar los costos operativos y financieros, maximizar el
beneficio bruto antes de impuestos y lograr un bajo nivel de ventas junto con un alto

beneficio operativo o previo al impuesto.

Evidentemente, en relacion con las ventas netas, el beneficio bruto ha
disminuido, lo que indica que la actividad basica de la empresa es menos rentable.
La eficiencia en la gestion de los recursos ha disminuido debido a la disminucion
de la relacion entre el beneficio operativo y las ventas netas. La rentabilidad global
de la empresa ha disminuido como resultado de la reduccion del porcentaje de
ventas netas utilizadas antes de los impuestos. La relacion entre los costos de venta
y las ventas netas ha aumentado, lo que indica un mayor gasto en recursos para
generar ingresos. Los gastos operacionales y financieros han mantenido su

porcentaje de ventas netas, lo que indica un nivel de estabilidad de los gastos.
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2.4.2.2. Analisis horizontal del estado de resultados
Tabla 12
Andlisis horizontal del estado de resultados

Andlisis horizontal del

estado de resultados 2021-06 2021-12 2022-06 2022-12 2023-06

Ventas netas - 120% -44% 98% -62%
Costo de ventas - 116.10% -43.90% 97.50% -61.70%
Utilidad bruta - 168.90% -46.80% 100.90% -69.10%
Gastos operativos - 177.50% -34.20% 44.70% -42.70%
Utilidad operativa - 153.10% -45.00% 96.50% -72.90%
Ingresos financieros - 562.50% -55.50% 77.10% -52.90%
Gastos financieros - 119.40% -1.50% 81.50% -50.00%

Utilidad antes de

% - 0 % - 0
impuestos 59.20% -60.40% 104.40% -84.60%

Nota: Resultados de los estados de resultados realizada al 2024.
Este analisis muestra la evolucion y el crecimiento de los ingresos y los
costos y gastos de la empresa. Se busca que los ingresos aumenten y que los

costos y gastos disminuyan.

Por ello, se observa que las ventas netas han tenido una tendencia
decreciente, lo que indica una pérdida de mercado o una disminucion de la
demanda. El costo de ventas ha tenido una tendencia similar a las ventas netas, lo
qgue indica una proporcionalidad entre ambos. La utilidad bruta ha tenido una
tendencia decreciente, lo que indica una pérdida de margen comercial. Los gastos
operativos y financieros han tenido una tendencia irregular, lo que indica una falta
de control sobre el nivel de gastos. La utilidad antes de impuestos ha tenido una
tendencia decreciente, lo que indica una pérdida de rentabilidad global de la

empresa.
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Dimension de Método de porcentajes

Tabla 13
Margen de beneficio neto

¢ Calculas el Margen de Beneficio Neto en tus estados
financieros?

Frecuencia Porcentaje Porcentaje Porcentaje
valido acumulado
Valid NO 4 80,0 80,0 80,0
0 Sl 1 20,0 20,0 100,0
Total 5 100,0 100,0

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS version 26.

Grafico 5

Margen de beneficio neto

¢ Calculas el Margen de Beneficio Neto en tus estados financieros?
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Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS versiéon 26.

La tabla 12 y el grafico 5 muestran que el 80% de los trabajadores de la
empresa Minerales del Sur S.R.L., no calcula el margen de beneficio neto en sus

estados financieros, mientras que el 20% si lo calcula. Esto indica que la mayoria
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de los trabajadores no utiliza este indicador financiero, lo que puede deberse a la
falta de conocimiento, de tiempo o de interés por parte de los mismos.

Tabla 14
Tasa de rentabilidad sobre la inversion (ROI)

¢Evallas la Tasa de Rentabilidad sobre la Inversion (ROI)?

Frecuencia Porcentaje Porcentaje Porcentaje
valido acumulado
Valid NO 3 60,0 60,0 60,0
0 Sl 2 40,0 40,0 100,0
Total 5 100,0 100,0

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS versiéon 26.

Grafico 6

Tasa de rentabilidad sobre la inversion (ROI)

¢Evaluas la Tasa de Rentabilidad sobre la Inversion (RO)?

o
(2]
c
S
o 50,00%
ot
w
1 40,00%
0
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Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS versiéon 26.

La tabla 13 y el grafico 6 muestran que el 60% de los trabajadores de la
empresa Minerales del Sur S.R.L., no evalla la tasa de rentabilidad sobre la

inversion (ROI), mientras que el 40% si lo evalUa. Esto indica que la mayoria de los
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trabajadores no utiliza este indicador financiero, lo que puede deberse a la falta de

conocimiento, de tiempo o de interés por parte de los mismos.

Este proceso consiste en convertir los estados financieros trimestrales en un
porcentaje de las ventas netas para analizar la relacién entre los ingresos y gastos
de la empresa. La siguiente seccion ilustra como se puede utilizar el método
porcentual en la contabilidad general y en el estado de ganancias y pérdidas de la
empresa, con el célculo primario siendo:

Porcentajes del balance general

Tabla 15
Método de porcentajes del balance general

Porcentajes del 2021-06 2021-12 2022-06 2022-12 2023-06
balance general

Activo total 5% 2% 4% 2% 6%
Activo corriente 3.60% 1.40% 2.90% 2% 4.30%
Activo no corriente 1.30% 0.80% 1.40% 1% 1.80%
Pasivo total 1% 0% 1% 0% 1%
Pasivo corriente 0.70% 0.10% 0.70% 0.10% 0.50%
Pasivo no corriente 0.40% 0.20% 0.30% 0.10% 0.40%
Patrimonio neto 4% 2% 3% 2% 5%
Capital 0% 0.10% 0% 0% 2%
Reservas 0.10% 0.00% 0.10% 0.00% 0.10%

Resultados acumulados 3.60% 1.70% 3.10% 2.00% 3.50%

Nota: Resultados de los estados financieros realizada al 2024.

Este analisis muestra la relacion entre el balance general y las ventas netas
de la empresa. Se busca que el activo total, el activo corriente, el patrimonio neto y
los resultados acumulados sean altos, y que el pasivo total, el pasivo corriente y el

pasivo no corriente sean bajos.
Se observa que:

e El activo total ha tenido una tendencia creciente, o que indica una

mayor inversion en relacion con las ventas.
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e El activo corriente ha tenido una tendencia similar, lo que indica una
mayor liquidez en relacién con las ventas.

e El activo no corriente ha tenido una tendencia decreciente, lo que
indica una menor inversién en activos fijos o intangibles en relacion
con las ventas.

e El pasivo total ha tenido una tendencia decreciente, lo que indica una
menor dependencia de recursos ajenos en relacién con las ventas.

e El pasivo corriente y el pasivo no corriente han tenido una tendencia
similar, lo que indica una menor exposicién al riesgo financiero en
relaciéon con las ventas.

e EIl patrimonio neto ha tenido una tendencia creciente, lo que indica
una mayor solvencia y rentabilidad en relacion con las ventas.

e El capital ha tenido un incremento significativo en el tltimo periodo, lo
gue indica una mayor aportacion de los accionistas.

e Las reservas han mantenido un nivel bajo, lo que indica una menor
retencion de utilidades.

e Los resultados acumulados han tenido una tendencia decreciente, lo
gue indica una menor generacion de utilidades en relacion con las

ventas.
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Porcentajes del estado de resultados

Tabla 16
Método de porcentajes del estado de resultados

Porcentajes del

2021-06 2021-12 2022-06 2022-12 2023-06
estado de resultados

Ventas netas 100% 100% 100% 100% 100%
Costo de ventas 97.70% 97.50% 98.20% 98.10% 98.40%
Utilidad bruta 2.30% 250% 1.80% 1.90% 1.60%
Gastos operativos 0.10% 0.10% 0.20% 0.20% 0.20%
Utilidad operativa 210% 2.40% 1.60% 1.70% 1.40%
Ingresos financieros 0% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10%
Gastos financieros 0.30% 0.30% 0.60% 0.50% 0.70%

Utilidad antes de

. 1.80% 2.20% 0.90% 1.30% 0.80%
impuestos

Nota: Resultados de los estados de resultados realizada al 2024.

Este analisis muestra la relacion entre los ingresos y los costos y gastos de
la empresa. Se busca que la utilidad bruta, la utilidad operativa y la utilidad antes
de impuestos sean altas, y que el costo de ventas y los gastos operativos y

financieros sean bajos.

Se observa que:

La utilidad bruta ha disminuido su porcentaje sobre las ventas netas, o que indica

una menor rentabilidad de la actividad principal de la empresa.

e La utilidad operativa ha disminuido su porcentaje sobre las ventas netas, lo que
indica una menor eficiencia en la gestion de los recursos.

e La utilidad antes de impuestos ha disminuido su porcentaje sobre las ventas
netas, lo que indica una menor rentabilidad global de la empresa.

e El costo de ventas ha aumentado su porcentaje sobre las ventas netas, lo que
indica un mayor consumo de recursos para generar ingresos.

e Los gastos operativos y financieros han mantenido su porcentaje sobre las

ventas netas, lo que indica una estabilidad en el nivel de gastos.
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Dimensién de Ratios financieros

A continuacion, resultados de la encuesta:

Tabla 17

Resultados de encuesta ratio liquidez

¢Calculas el Ratio de Liquidez Corriente en tu analisis

financiero?
Frecuencia Porcentaje Porcentaje Porcentaje
valido acumulado
Valid NO 5 100,0 100,0 100,0

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS versiéon

26.
Tabla 18
Resultados de encuesta ratio endeudamiento

¢Evallas el Ratio de Endeudamiento en tus informes
financieros?

Frecuencia Porcentaje Porcentaje Porcentaje
valido acumulado
Valid NO 5 100,0 100,0 100,0

0]

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS versiéon 26.

Tabla 19
Resultados de encuesta ratio de rotacion

¢Incluyes el Ratio de Rotacidn de Inventario en tu andlisis

financiero?
Frecuencia Porcentaje Porcentaje Porcentaje
valido acumulado
Valid NO 5 100,0 100,0 100,0

o]

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS version 26.
Se calcula las ratios financieras principalmente, Ratio de Liquidez Corriente,

Ratio de Endeudamiento y Ratio de Rotacién de Inventario, se tiene los siguientes

datos:
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Ratio de Endeudamiento

Es el grado de dependencia financiera de la empresa, es decir, la proporcién
de recursos ajenos que utiliza para financiar sus activos. Un valor alto indica un
mayor riesgo financiero, mientras que un valor bajo indica una mayor autonomia
financiera. El valor éptimo depende del tipo de empresa, el sector y el contexto
econdmico, pero en general se considera que un nivel de endeudamiento entre 40%

y 60% es aceptable.

Pasivo Total

Ratio de Endeudamiento = Activo Total

Tabla 20
Ratio de endeudamiento 2021- 2023

Férmula 2021- 2021- 2022- 2022- 2023-

06 12 06 12 06
Pasivo total / Activo 21.20% 12.90% 22.50% 8.70% 15.10%
total

Nota: Resultados de los estados financieros realizada al 2024.

En este caso, se observa que el endeudamiento de la empresa ha disminuido
de 21.2% en 2021-06 a 15.1% en 2023-06, lo que indica que la empresa ha
reducido su dependencia de recursos ajenos y ha aumentado su solvencia.

2.4.2.3. Ratio de Solvencia

mide la capacidad de la empresa para hacer frente a sus obligaciones de
corto plazo, es decir, la relacion entre el activo y el pasivo corrientes. Un valor alto
indica una mayor liquidez, mientras que un valor bajo indica una menor liquidez. El
valor 6ptimo depende del tipo de empresa, el sector y el contexto econémico, pero

en general se considera que un nivel de solvencia mayor a 1 es deseable.
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Activo Corriente

Ratio de Solvencia = Basivo Cormiente

Tabla 21
Ratio de solvencia 2021 - 2023

Formula 2021- 2021- 2022- 2022- 2023-
06 12 06 12 06
Activo corriente / 53 11.3 4.3 25.6 7.8

Pasivo corriente

Nota: Resultados de los estados financieros realizada al 2024.

En este caso, se observa que la solvencia de la empresa ha variado de 5.3
en 2021-06 a 7.8 en 2023-06, lo que indica que la empresa ha mantenido una buena
capacidad para pagar sus deudas de corto plazo.

Ratio de Liquidez

mide la capacidad de la empresa para hacer frente a sus obligaciones de
corto plazo sin recurrir a la venta de sus inventarios, es decir, la relacion entre el
activo corriente menos los inventarios y el pasivo corriente. Un valor alto indica una
mayor disponibilidad de recursos liquidos, mientras que un valor bajo indica una
menor disponibilidad de recursos liquidos. El valor éptimo depende del tipo de
empresa, el sector y el contexto econdmico, pero en general se considera que un

nivel de liquidez mayor a 1 es conveniente.

Activo Corriente — Inventarios
Pasivo Corriente

Ratio de Liquidez =
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Tabla 22
Ratio de liquidez 2021 - 2023

Formula 2021- 2021- 2022- 2022- 2023-
06 12 06 12 06

(Activo corriente - 2.6 11.1 4.1 24.4 7.5

Inventarios) / Pasivo

corriente

Nota: Resultados de los estados financieros y resultados realizada al 2024.

En este caso, se observa que la liquidez de la empresa ha variado de 2.6 en
2021-06 a 7.5 en 2023-06, lo que indica que la empresa ha mejorado su capacidad
para pagar sus deudas de corto plazo sin depender de sus inventarios.

Ratio de Tesoreria

mide la capacidad de la empresa para hacer frente a sus obligaciones de
corto plazo con sus recursos mas liquidos, es decir, la relacion entre el efectivo y
las inversiones financieras y el pasivo corriente. Un valor alto indica una mayor
solvencia inmediata, mientras que un valor bajo indica una menor solvencia
inmediata. El valor éptimo depende del tipo de empresa, el sector y el contexto
econdmico, pero en general se considera que un nivel de tesoreria mayor a 0.2 es

suficiente.

Efectivo + Inversiones Financieras
Pasivo Corriente

Ratio de Tesoreria =

Tabla 23

Ratio de tesoreria 2021 - 2023

Formula 2021- 2021- 2022- 2022- 2023-
06 12 06 12 06

(Efectivo + 2.3 9.7 0.7 20.7 3.2

Inversiones

financieras) / Pasivo

corriente

Nota: Resultados de los estados financieros y resultados realizada al 2024.
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En este caso, se observa que la tesoreria de la empresa ha variado de 2.3
en 2021-06 a 3.2 en 2023-06, lo que indica que la empresa ha conservado una

buena solvencia inmediata.

Ratio de Apalancamiento financiero

Mide el grado de utilizacion de recursos ajenos de largo plazo para financiar
los activos de la empresa, es decir, la relacion entre el patrimonio neto mas el pasivo
no corriente y el patrimonio neto. Un valor alto indica un mayor uso de deuda de
largo plazo, mientras que un valor bajo indica un mayor uso de recursos propios. El
valor 6ptimo depende del tipo de empresa, el sector y el contexto econémico, pero
en general se considera que un nivel de apalancamiento financiero menor a 2 es

razonable.

Patrimonio Neto + Pasivo No Corriente
Patrimonio Neto

Ratio de Apalancamiento Financiero =

Tabla 24
Ratio de apalancamiento financiero 2021 - 2023

Formula 2021- 2021- 2022- 2022- 2023-
06 12 06 12 06
(Patrimonio neto + 1.1 15 1.1 1.7 1.1

Pasivo no corriente)
/ Patrimonio neto

Nota: Resultados de los estados financieros y resultados realizada al 2024.
En este caso, se observa que el apalancamiento financiero de la empresa
ha variado de 1.1 en 2021-06 a 1.1 en 2023-06, lo que indica que la empresa ha

mantenido un equilibrio entre el uso de recursos propios y ajenos de largo plazo.
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Ratio de Fondo de maniobra:

Calcular el exceso o déficit de recursos a corto plazo de la empresa, es decir,
la diferencia entre los activos y pasivos corrientes. Si el valor es negativo, indica un
desequilibrio o un déficit; si es positivo, significa que hay un saldo o un superavit.
En general, se considera 6ptimo un nivel basico positivo de gestién. Sin embargo,

el valor éptimo depende de la empresa, la industria y el clima econdémico.

Fondo de Maniobra = Activo Corriente — Pasivo Corriente

Tabla 25
Ratio de fondo de maniobra 2021 - 2023

Formula 2021-06 2021-12 2022-06 2022-12 2023-06
Activo 2,344,624 2,225,659 2,219,889 3,065,528 2,766,566
corriente -

Pasivo

corriente

Nota: Resultados de los estados financieros y resultados realizada al 2024.

En este caso, se observa que el fondo de maniobra de la empresa ha
aumentado de 2,344,624 en 2021-06 a 2,766,566 en 2023-06, lo que indica que la
empresa ha incrementado su margen de seguridad financiera.

Rentabilidad sobre el activo:

mide el rendimiento que obtiene la empresa por cada unidad monetaria
invertida en sus activos, es decir, la relacion entre la utilidad antes de impuestos y
el activo total. Un valor alto indica una mayor eficiencia en el uso de los recursos,
mientras que un valor bajo indica una menor eficiencia en el uso de los recursos.
El valor 6ptimo depende del tipo de empresa, el sector y el contexto econémico,
pero en general se considera que un nivel de rentabilidad sobre el activo mayor al

costo de oportunidad del capital es favorable.
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Utilidad Antes de Impuestos

Rentabilidad sobre el Activo =

Activo Total
Tabla 26
Rentabilidad sobre el activo 2021 - 2023
Formula 2021- 2021- 2022- 2022- 2023-
06 12 06 12 06
Utilidad antes de 36.10% 59.60% 21.10% 39.80% 6.30%
impuestos / Activo
total

Nota: Elaboracion propia, datos obtenidos de los estados financieros y resultados.

En este caso, se observa que la rentabilidad sobre el activo de la empresa
ha disminuido de 36.1% en 2021-06 a 6.3% en 2023-06, lo que indica que la

empresa ha reducido su rentabilidad y su eficiencia.
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Dimensién de evaluacion del estado de situacion financiera

Tabla 27

Evaluacion del estado de situacion financiera

¢ Realizas una Evaluacion del Estado de Situacidon Financiera?

Frecuencia Porcentaje Porcentaje Porcentaje
valido acumulado
valid NO 2 40,0 40,0 40,0
) Sl 3 60,0 60,0 100,0
Total 5 100,0 100,0

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS versiéon 26.
Grafico 7

Evaluacion del estado de situacion financiera

¢ Realizas una Evaluacion del Estado de Situacion Financiera?

=
[5]
c
3
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1 40,00%
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NO Sl

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS version
26.

La tabla 23 y el grafico 7 muestran que el 60% de los trabajadores de la
empresa minerales del sur S.R.L., realiza una evaluacion del estado de situacion

financiera, mientras que el 40% no lo realiza. Esto indica que la mayoria de los

OFICINA DE INVESTIGACION http://repositorio.uancv.edu. pe/

Tesis Publicada con autorizacién del autor




ﬁe% VICERRECTORADO DE

“OFICINA DE INVESTIGACION”

TESIS UANCV A2} | INVESTIGACION
<X

trabajadores utiliza esta herramienta de andlisis financiero, lo que puede deberse

al interés, al conocimiento o al tiempo que dedican a esta actividad.

Tabla 28
indice de liquidez corriente

¢Calculas el indice de Liquidez Corriente en tu evaluacién?

Frecuencia Porcentaje Porcentaje Porcentaje
vélido acumulado
Valid NO 2 40,0 40,0 40,0
0 Sl 3 60,0 60,0 100,0
Total 5 100,0 100,0

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS versién 26

Gréafico 8

indice de liquidez corriente

¢ Calculas el indice de Liquidez Corriente en tu evaluacién?

Frecuencia

1

NO Sl

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS version 26.
La tabla 24 y el grafico 8 muestran que el 60% de los trabajadores de la
empresa Minerales del Sur S.R.L., calcula el indice de liquidez corriente en su

evaluacion, mientras que el 40% no lo calcula. Esto indica que la mayoria de los
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trabajadores utiliza este indicador financiero, lo que puede deberse al interés, al

conocimiento o al tiempo que dedican a esta actividad.

]’abla 29
Indice de endeudamiento

¢Evaluas el indice de Endeudamiento en tu analisis
econémico?

Frecuencia Porcentaje Porcentaje Porcentaje
valido acumulado
valid NO 4 80,0 80,0 80,0
0 Sl 1 20,0 20,0 100,0
Total 5 100,0 100,0

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS versiéon 26.

Grafico 9

indice de endeudamiento

¢Evaluas el indice de Endeudamiento en tu analisis econémico?

Frecuencia

:
1
a
MO Sl

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS version
26.

La tabla 25 y el grafico 9 muestran que el 80% de los trabajadores de la
empresa Minerales del Sur S.R.L., no evalla el indice de endeudamiento en su

analisis econdémico, mientras que el 20% si lo evalla. Esto indica que la mayoria
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de los trabajadores no utiliza este indicador financiero, lo que puede deberse a la

falta de conocimiento, de tiempo o de interés por parte de los mismos.

Dimensiéon de evaluacion del estado de resultado

Tabla 30
Evaluacion del estado de resultados

¢Incorporas la Evaluacion del Estado de Resultados en tus
informes financieros?

Frecuencia Porcentaje Porcentaje Porcentaje
valido acumulado
Valid NO 2 40,0 40,0 40,0
0 Sl 3 60,0 60,0 100,0
Total 5 100,0 100,0

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS version 26.

Gréfico 10
Evaluacion del estado de resultados

éslncorporas la Evaluacion del Estado de Resultados en tus informes financieros?

Frecuencia

:
)
MNO Sl

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS version 26.
Segun los resultados de la encuesta como se muestra en la tabla 26 y el

grafico 10, el 60% de los empleados de Minerales del Sur S.R.L. evaltan el estado

de los resultados en sus informes financieros, mientras que el 40% no lo hacen. La

gran mayoria de los trabajadores utilizan esta herramienta de analisis financiero
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para determinar la rentabilidad y eficiencia de la empresa, asi como su capacidad
para generar valor. Para mejorar el rendimiento y tomar decisiones en la empresa,
es necesario realizar evaluaciones periédicas sobre los resultados obtenidos.

Tabla 31
Margen de Beneficio neto

¢ Calculas el Margen de Beneficio Neto en tu analisis
econémico?

Frecuencia Porcentaje Porcentaje Porcentaje
valido acumulado
valid NO 3 60,0 60,0 60,0
0 Sl 2 40,0 40,0 100,0
Total 5 100,0 100,0

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS versiéon 26.
Gréfico 11

Margen de Beneficio neto

éCalculas el Margen de Beneficio Neto en tu analisis econémico?

Frecuencia

:

MO Sl

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS version 26.

La tabla 27 y grafico 11 muestra los resultados de la encuesta muestran que
el 60% de los trabajadores de la empresa minerales del sur S.R.L, calcula el margen
de beneficio neto en su andlisis econémico, mientras que el 40% no lo calcula. Esto
significa que la mayoria de los trabajadores utiliza este indicador financiero, lo que

puede deberse al interés, al conocimiento o al tiempo que dedican a esta actividad.
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Tabla 32
Tasa de rentabilidad sobre la inversion (ROI)

¢Evallas la Tasa de Rentabilidad sobre la Inversion (ROI) en
tu gestibn econémica?

Frecuencia Porcentaje Porcentaje Porcentaje
valido acumulado
valid NO 4 80,0 80,0 80,0
) Sl 1 20,0 20,0 100,0
Total 5 100,0 100,0

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS version 26.

Gréafico 12

Tasa de rentabilidad sobre la inversion (ROI)

iEvaluas la Tasa de Rentabilidad sobre la Inversion (ROI) en tu gestidn econémica?

Frecuencia

-

MO =

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS version 26.

La tabla 28 y grafico 12, los resultados de la encuesta muestran que el 80%
de los trabajadores de la empresa minerales del sur S.R.L., no evalla la tasa de
rentabilidad sobre la inversion (ROI) en su gestidbn econdmica, mientras que el 20%
si lo evalia. Esto significa que la mayoria de los trabajadores no utiliza este
indicador financiero, lo que puede deberse a la falta de conocimiento, de tiempo o

de interés.
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Dimensiéon de evaluacion del estado de cambios en el Patrimonio Neto
Tabla 33

Evaluacion del estado de cambios en el Patrimonio Neto

¢ Realizas la Evaluacién del Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto?

Frecuencia Porcentaje Porcentaje Porcentaje
valido acumulado
Valid NO 3 60,0 60,0 60,0
0 Sl 2 40,0 40,0 100,0
Total 5 100,0 100,0

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS version 26.

Gréfico 13

Evaluacioén del estado de cambios en el Patrimonio Neto

¢ Realizas la Evaluacion del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto?

Frecuencia

:

MO Sl

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS version 26.

La tabla 29 y grafico 13, muestra que el 60% de los trabajadores de la
empresa Minerales del Sur S.R.L., realiza la evaluacién del estado de cambios en
el patrimonio neto, mientras que el 40% no lo realiza. Esto significa que la mayoria
de los trabajadores utiliza esta herramienta de andlisis financiero que permite
conocer los movimientos que afectan al patrimonio neto de la empresa en un

periodo determinado.
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Tabla 34

indice de variacion del Patrimonio Neto

¢Calculas el indice de Variacion del Patrimonio Neto en tu

analisis?
Frecuencia Porcentaje Porcentaje Porcentaje
valido acumulado
Valid NO 3 60,0 60,0 60,0
o] Sl 2 40,0 40,0 100,0
Total 5 100,0 100,0

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS version 26.

Gréafico 14

indice de variacion del Patrimonio Neto

¢Calculas el indice de Variacién del Patrimonio Neto en tu analisis?

o
(5]
c
3
[} 0,00%
2
-
1 40,00%
0
MNO Sl

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS version 26.

Los resultados de la encuesta muestran que el 60% de los trabajadores de
la empresa Minerales del Sur S.R.L., calcula el indice de variacion del patrimonio

neto en su andlisis, mientras que el 40% no lo calcula.
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Tabla 35
indice de distribucion de utilidades

¢Incorporas el indice de Distribucion de Utilidades en tu

analisis?
Frecuencia Porcentaje Porcentaje Porcentaje
valido acumulado
valid NO 3 60,0 60,0 60,0
o] SI 2 40,0 40,0 100,0
Total 5 100,0 100,0

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS versiéon 26.
Grafico 15

indice de distribucién de utilidades

ilncorporas el indice de Distribucion de Utilidades en tu analisis?

=
[5]
c
3
o £0,00%
Fud
w
1 40,00%
0
NO Sl

Nota: Resultados de la encuesta realizada en el 2024. Elaborado en SPSS version 26.

La tabla 31y gréafico 15 muestra que, los resultados de la encuesta muestran
que el 60% de los trabajadores de la empresa minerales del sur s.r.l incorpora el
indice de distribucion de utilidades en su analisis, mientras que el 40% no lo

incorpora. Esto significa que la mayoria de los trabajadores utiliza este indicador
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financiero, lo que puede deberse al interés, al conocimiento o al tiempo que dedican

a esta actividad.

Rentabilidad sobre el patrimonio

El rendimiento que obtiene la empresa por cada unidad monetaria invertida
por los accionistas, es decir, la relacion entre la utilidad antes de impuestos y el
patrimonio neto. Un valor alto indica una mayor rentabilidad para los accionistas,
mientras que un valor bajo indica una menor rentabilidad para los accionistas. El
valor 6ptimo depende del tipo de empresa, el sector y el contexto econémico, pero
en general se considera que un nivel de rentabilidad sobre el patrimonio mayor al

costo de oportunidad del capital es atractivo.

Tabla 36

Rentabilidad sobre el patrimonio

Formula 2021-  2021- @ 2022- 2022-  2023-

06 12 06 12 06
Utilidad antes de 45.90% 68.40% 27.20% 43.60% 7.40%
impuestos /

Patrimonio neto

Nota: Resultados de los estados financieros y resultados realizada al 2024.

En este caso, se observa que la rentabilidad sobre el patrimonio de la
empresa ha disminuido de 45.9% en 2021-06 a 7.4% en 2023-06, lo que indica que

la empresa ha reducido su rentabilidad y su atractivo para los accionistas.
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Resumen de los indicadores 2021 - 2023
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indices 2021-06 2021-12 2022-06 2022-12 2023-06
'\'/‘d'ce de Variacion de WV . 110.66% -44.14% 97.69% -61.96%
entas
'(';‘d'ce de Variacion de VG . 118.76% -44.08% 97.72% -61.96%
astos
Margen de Beneficio Neto MBN 1.78% 1.29% 0.92% 0.95% 0.38%
Rentabilidad sobre la ROl 45.86% 68.44% 27.20% 43.64%  7.39%
Inversiéon (ROI)
Ratio de Liquidez RLC 5.33 11.3 4.26 25.6 7.81
Corriente
Ratio de Endeudamiento RE 21.20% 12.90% 22.50% 8.70% 15.10%
IRa“O de Rotacion de RRI 5284 6744 1140.32 1378.48 506.67
nventario
Indice de Variaciondel |, /5 . 6.84% -0.41% 27.49%  -9.16%
Patrimonio Neto
Indice de Distribucion de |, i 0% 0% 0% 0%

Utilidades

Nota: Resultados de los estados financieros y resultados realizada al 2024.

Segun la escala valorativa, podemos observar que:

e El indice de variacion de ventas y de gastos muestra una gran volatilidad,

alternando entre periodos de muy buen y muy mal desempefio. Esto puede

indicar que la empresa tiene una demanda estacional o que enfrenta una

fuerte competencia en el mercado.

e El margen de beneficio neto y la tasa de rentabilidad sobre la inversion

muestran una tendencia decreciente, pasando de muy buenos a regulares o

malos. Esto puede indicar que la empresa tiene problemas de rentabilidad o

gue sus costos son muy altos en relacidén con sus ingresos.

e La ratio de liquidez corriente y la ratio de endeudamiento muestran una

tendencia favorable, pasando de buenos o regulares a muy buenos. Esto
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puede indicar que la empresa tiene una buena capacidad de pago y un bajo
nivel de deuda.

e La ratio de rotacion de inventario muestra una gran variabilidad, pasando de
muy bueno a muy malo y viceversa. Esto puede indicar que la empresa tiene
una mala gestidon de sus inventarios o que tiene dificultades para vender sus
productos.

e Elindice de variacion del patrimonio neto muestra una tendencia irregular, con
periodos de crecimiento y de disminucion. Esto puede indicar que la empresa
tiene una politica de distribucion de utilidades inconsistente o que tiene
pérdidas ocasionales.

e Elindice de distribucion de utilidades muestra que la empresa no ha repartido
ninguna utilidad entre sus accionistas en ninguno de los periodos. Esto puede
indicar que la empresa prefiere reinvertir sus ganancias en el negocio o que

tiene una baja rentabilidad.

Proceso de la prueba de hipotesis
Prueba de normalidad y normalizacién de datos
Se empled el test Shapiro — Wilk, debido a que la cantidad de datos
registrados es menor a 50. Con el propdésito de realizar la determinacion de la

normalidad de los datos, se plantean las siguientes hipotesis:

Ho= Datos aproximados a la distribucion normal

H1= Datos no aproximados a la distribuciéon normal
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Tabla 38
Resultados de las pruebas de normalidad Shapiro - Wilk

Shapiro-Wilk

Estadistic
0 gl Sig.
Analisis financiero ,842 5 171
Gestion econémica ,864 5 ,244
Método Comparativo ,833 5 , 146
Método de Porcentajes 71 5 ,046
Ratios Financieros . 5 .
Evaluacion del Estado de Situacion Financiera ,852 5 ,201
Evaluacién del Estado de Resultados ,684 5 ,006
Evaluacién del Estado de Cambios en el Patrimonio ,684 5 ,006
Neto

Nota: Elaboracion propia, datos obtenidos de la encuesta al 2024. Elaborado en SPSS V.26

Regla de decision:
Si p-valor > 0.05; Ho (Hipodtesis nula) es aceptada — distribucion normal

Si p-valor < 0.05; Ho (Hipodtesis nula) es aceptada — distribucion no normal

Por lo tanto, se puede usar pruebas no paramétricas. Siendo la prueba no

paramétrica Rho Spearman.

"Aprobar la correlacién entre analisis financiero y gestion econémica en
Minerales del Sur S.R.L. en 2023" se refiere al objetivo general que debe
alcanzarse. La poblacion, compuesta por cinco individuos, fue examinada. Los
resultados se agruparon por dimension, que se utiliza para analizar el analisis
financiero y la gestion econémica de Minerales del Sur S.R.L. durante los ultimos

cinco semestres de 2021 a 2023.
Hipotesis General

e Ho: No existe una relacion directa entre el analisis financiero y la gestion
econdmica de la empresa Minerales del Sur S.R.L, 2023.
e H1: Existe una relacion directa entre el andlisis financiero y la gestion

econdmica de la empresa Minerales del Sur S.R.L, 2023.
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Tabla 39
Resultados de la correlacion Andlisis financiero y gestion econémica

Correlaciones

Andlisis financiero Gestién econdémica

Rho de Andlisis Coeficiente de correlacién 1,000 ,895"
Spearman  financiero Sig. (bilateral) . ,040
N 5 5
Gestion Coeficiente de correlacién ,895" 1,000

econdémica Sig. (bilateral) ,040
N 5 5

*. La correlacién es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

Nota: Resultados de la encuesta realizada al 2024. Elaborado en SPSS versién 26.

Nivel de significancia: a = 0.05.

Regla de decision: Si p < 0.05; Ho es rechazada.

La tabla 35 refleja los resultados de la relacion del analisis financiero y la
gestiébn econdmica, la cual presenta un nivel de significancia de 0,00 el cual es
menor a 0,05. Por ende, se puede afirmar que existe una relacion significativa entre
las variables, rechazando la hip6tesis nula con un coeficiente de 0,895 con la

prueba de Rho de Spearman, y a un 95% de confianza.

Por lo tanto, existe una correlacién positiva fuerte, demostrando la fuerte

influencia de la variable independiente en la variable dependiente.

Hipdtesis especifica 1
De acuerdo con el objetivo 1: Determinar la relacion entre la evaluacion del
estado de situacion financiera y la gestién econémica de la empresa Minerales del

Sur S.R.L, 2021-2023.

e Ho: No existe una relacién directa entre la evaluacion del estado de
situacién financiera y la gestion econdémica de la empresa Minerales

del Sur S.R.L, 2021-2023.
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e HI1: Existe una relacion directa entre la evaluacion del estado de
situacion financiera y la gestion econdémica de la empresa Minerales

del Sur S.R.L, 2021-2023.

Tabla 40
Resultados de la correlacion Analisis financiero y evaluacion del estado de situacion
financiera
Evaluacion del Estado de
Andlisis financiero Situacion Financiera
Rhode  Analisis Coeficiente de 1,000 ,973**
Spearman financiero correlacion
Sig. (bilateral) . ,005
N 5 5
Evaluacion del Coeficiente de ,973** 1,000
Estado de correlacion
Situacién Sig. (bilateral) ,005
Financiera N 5 5

** | a correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
Nota: Elaboracion propia, datos obtenidos de la encuesta. Elaborado en SPSS V.26

La tabla 36 refleja los resultados de la relacién del andlisis financiero y la
evaluacion del estado de situacion financiera, la cual presenta un nivel de
significancia de 0,00 el cual es mayor a 0,05. Por ende, se puede afirmar que existe
una relacion significativa entre las variables, rechazando la hipétesis nula con un
coeficiente de 0,973 con la prueba de Rho de Spearman, y a un 95% de confianza.

Por lo tanto, existe una correlacién positiva fuerte, demostrando la fuerte

influencia de la variable independiente en la variable dependiente.

Hipdtesis Especifica 2
De acuerdo con el objetivo 2: Determinar la relacion entre la evaluacion del
estado de resultados y la gestion econdémica de la empresa Minerales del Sur S.R.L,

2021-2023.
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¢ Ho: No existe una relacién directa entre la evaluacion del estado de resultados y
la gestion econdmica de la empresa Minerales del Sur S.R.L, 2021-2023.
e H1: Existe una relacion directa entre la evaluacién del estado de resultados y la

gestion econdmica de la empresa Minerales del Sur S.R.L, 2021-2023.

Tabla 41
Resultados de la correlacion Analisis financiero y evaluacion de evaluacién del estado de
resultados
Correlaciones
Evaluacion del
Andlisis Estado de
financiero Resultados
Rho de Spearman Andlisis financiero Coeficiente de correlacion 1,000 ,889"
Sig. (bilateral) . ,044
N 5 5
Evaluacién del Estado de Coeficiente de correlaciéon ,889" 1,000
Resultados Sig. (bilateral) ,044
N 5 5

*. La correlacién es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).
Nota: Elaboracion propia, datos obtenidos de la encuesta. Elaborado en SPSS V.26

La tabla 37 refleja los resultados de la relacién del andlisis financiero y la
evaluacion de estados de resultados, la cual presenta un nivel de significancia de
0,04 el cual es menor a 0,05. Por ende, se puede afirmar que existe una relacién
significativa entre las variables, rechazando la hipétesis nula con un coeficiente de
0,889 con la prueba de Rho de Spearman, y a un 95% de confianza.

Por lo tanto, existe una correlacién positiva fuerte, demostrando la fuerte

influencia de la variable independiente en la variable dependiente.

Hipotesis Especifica 3
De acuerdo con el objetivo 3: Determinar la relacion entre la evaluacion de
cambios en el patrimonio neto y la gestidbn econdémica de la empresa Minerales del

Sur S.R.L, 2021-2023.
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e Ho: No existe una relacion directa entre la evaluacion de cambios en
el patrimonio neto y la gestidbn econémica de la empresa Minerales
del Sur S.R.L, 2021-2023.

e H1: Existe una relacion directa entre la evaluacion de cambios en el
patrimonio neto y la gestion econdémica de la empresa Minerales del
Sur S.R.L, 2021-2023.

Tabla 42
Resultados de la correlacion Andlisis financiero y evaluacion del estado de cambios en el
Patrimonio Neto

Correlaciones

Evaluacién del Estado
Analisis de Cambios en el

financiero Patrimonio Neto

Rho de Andlisis financiero Coeficiente de 1,000 ,592
Spearman correlacion
Sig. (bilateral) . ,293
N 5 5
Evaluacién del Estado Coeficiente de ,592 1,000
de Cambios en el correlacion
Patrimonio Neto Sig. (bilateral) ,293
N 5 5

Nota: Elaboracion propia, datos obtenidos de la encuesta. Elaborado en SPSS V.26

La tabla 38 refleja los resultados de la relacion del analisis financiero y la
evaluacion de cambios en el patrimonio neto, la cual presenta un nivel de
significancia 0.293 el cual es mayor a 0,05. Por ende, se puede afirmar que no
existe una relacion significativa entre las variables, rechazando la hipétesis nula
con un coeficiente de 0,592 con la prueba de Rho de Spearman, y a un 95% de

confianza.

4.2. Discusion de los resultados

El objetivo de este estudio es determinar la relaciébn entre el analisis

financiero y la gestién econémica de la empresa Minerales del Sur S.R.L, durante
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el periodo 2021-2023. Los resultados obtenidos en el cuadro 35 muestran un fuerte
nivel de correlacion de 0,895 con la prueba Rho de Spearman, con un nivel de
confianza del 95%, entre el analisis financiero y la administracion econdmica. Este
resultado es coherente con la mayoria de los encuestados que utilizan diferentes
indicadores financieros. Ademas, presenta los estados financieros de una empresa
en términos de activos, pasivos, capital y naturaleza de los resultados, de junio de
2021 a junio de 2023. Es posible monitorear las cuentas de la empresa y los
indicadores financieros y econémicos con el intento de detectar posibles cambios.
Es posible evaluar el rendimiento de una empresa, su rentabilidad, su situacion
financiera, liquidez, flujo de efectivo, control de costos, crecimiento y generacion de
recursos mediante el uso de indicadores, que a su vez reflejan una mejor gestion
econdémica. Para evaluar el impacto de la gestibn econdmica y financiera en la
rentabilidad de Clinica Ojos SAC Chiclayo en 2017, estos datos y resultados se
comparan con la tesis de Palomino (2021). Los resultados demuestran que el
estudio logré con éxito su objetivo general utilizando la correlacion de Spearman,
dando un coeficiente de 0.728 con un nivel de significancia inferior a 0.05. Esto
demuestra que los dos factores se refuerzan mutuamente y estan
significativamente relacionados.

El primer objetivo especifico es establecer la relacion entre la evaluacion de
la situacion financiera de Minerales del Sur S.R.L. y la gestion econémica de 2021
a 2023. El valor de p es de 0,00, lo cual excede el umbral de significancia de 0,05.
Como consecuencia, podemos rechazar la hipotesis nula y afirmar que las variables
estan significativamente relacionadas, gracias al coeficiente de rho de Spearman
de 0,973 y el nivel de confianza del 95%. Esto indica una relacion fuerte, que se

refleja en los métodos de evaluacién. Las similitudes con la investigacion llevada a
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cabo por Vargas y Huallpa pueden verse en este (2020). La evaluacion de los
estados financieros ha sido una herramienta critica en la gestion econoémica y
financiera del Colegio de Contadores Publicos de Cusco, ya que ayuda a
determinar la importancia sobre la eficiencia y eficacia de la gestion. Durante el
analisis financiero, el 73% de los encuestados considera que es esencial para la
evaluacion de los estados financieros, el 80% cree que contribuye a la eficiencia de
la gestion, y el 90% afirma que el Contador Publico Certificado posee la
competencia y la experiencia profesionales necesarias para llevar a cabo este
analisis.

La evaluacion de las tablas de resultados y el analisis financiero tiene un
nivel de significancia de 0,05, que es inferior a 0,05 indicando el logro del segundo
objetivo especifico. Con un coeficiente de Spearman de 0,889 y un nivel de
confianza del 95%, es posible rechazar la hipétesis nula y afirmar que existe una
relacion significativa entre las variables. Esta situacion también se refleja en los
estados financieros, a pesar de que muchos empleados declaran que no utilizan
todas las proporciones y otros indicadores. Esto esta directamente relacionado con
la tesis que se presentard mas adelante. En consecuencia, Gallegos et al. (2022)
realizaron un analisis financiero comparativo de la industria minera de Chile y Pera.
El estudio compara el analisis financiero y la situacion de tres compafiias mineras
gue operan en Peru y Chile, en el contexto de una desaceleracion econémica
mundial y fluctuacion de los precios del cobre. El propdsito de este resumen es
proporcionar una vision general concisa de los datos sobre los ingresos, el
crecimiento de los activos, las relaciones de rentabilidad, los factores de valoraciéon
y los costos financieros de cada empresa. Se ha constatado que SPCC obtiene

mejores resultados en varios indicadores en comparacion con SMCV y CODELCO,
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quienes presentan resultados inferiores. EI menor crecimiento de la actividad, las
tasas de rentabilidad mas bajas, la mayor eficacia de los costos y la mayor
exposicion a los riesgos son las razones de esto.

El tercer objetivo especifico fue establecer la relacidn entre la gestion
econdmica de Minerales del Sur S.R.L. y la evaluacion de los cambios en la riqueza
neta para el periodo 2021-2023. Dado que el nivel de significancia es de 0,293, que
supera el umbral de 0,05, los resultados indican que la relacion entre el analisis
financiero y la evaluacion de los cambios en la riqueza neta no es estadisticamente
significativa. Por lo tanto, se puede concluir que no existe una relacion
estadisticamente significativa entre estas variables, como lo demuestra un
coeficiente de correlaciéon de Spearman de 0.592 con un nivel de confianza del
95%. Los ingresos totales en 2017 ascendieron a 618.051.86, mientras que en 2016
alcanzaron los 809.161.55, con un margen del 1.01% y el 1.41% respectivamente,
como demuestra la investigacion realizada por Vargas y Huallpa (2020). A pesar de
gue los andlisis del método de racionalizacion financiera son ampliamente
reconocidos por su eficacia en la gestion de los estados de resultados, hay
deficiencias en la administracion de los ingresos. El 84% de los encuestados ponen
de relieve la importancia de las métricas financieras como indicador del éxito
alcanzado, el 40% menciona deficiencias en el servicio al cliente y el 51% indica la
relevancia del Método de la Ratio Financiera en la evaluaciéon de la gestion

financiera. Esta discrepancia se refiere a las percepciones de los encuestados.
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CONCLUSIONES

PRIMERA. Para el objetivo principal, la empresa ha tenido un comportamiento
irregular en sus indicadores financieros y econémicos, mostrando altas variaciones
en sus ventas y sus gastos, asi como una disminucién de su margen de beneficio
neto y su rentabilidad sobre la inversion. La cual, ha mantenido una buena liquidez
corriente y un bajo endeudamiento, pero ha tenido problemas para gestionar sus
inventarios y su patrimonio neto. La empresa ha estado expuesta a factores
externos como la desaceleracién econdmica mundial, el conflicto comercial entre
Chinay Estados Unidos, la volatilidad de los precios de los minerales y los conflictos
sociales, que han afectado su gestiébn econdmica. Para concluir, se puede decir
gue la empresa ha tenido un desempefio financiero poco satisfactorio en los ultimos
cinco semestres.

SEGUNDA. Para el primer objetivo, se concluye que ha mejorado su situacion
financiera en términos de liquidez, solvencia y rentabilidad, al aumentar su activo
total y su patrimonio neto, y disminuir su pasivo total. Sin embargo, la empresa ha
reducido su inversidon en activos no corrientes, lo que puede afectar su capacidad
de generar ingresos futuros. Ademas, ha tenido un incremento significativo en su
capital, lo que puede indicar una mayor confianza de los accionistas, pero también
una menor retencion de utilidades.

TERCERA. Para el segundo objetivo, la empresa ha disminuido su rentabilidad y
su eficiencia en la gestion de los recursos, al reducir su utilidad bruta, su utilidad
operativa y su utilidad antes de impuestos. Esto se debe principalmente al aumento
del costo de ventas, que ha superado el crecimiento de las ventas netas. Los gastos
operativos y financieros han mantenido un nivel estable, o que indica una gestion

prudente de los mismos.
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CUARTA. Por ultimo, la empresa ha tenido una politica de distribucion de utilidades
inconsistente, al no repartir ninguna utilidad entre sus accionistas en ninguno de los
periodos. Esto puede indicar que la empresa prefiere reinvertir sus ganancias en el
negocio 0 que tiene una baja rentabilidad. Ademas, ha tenido una variabilidad en
sus resultados acumulados, lo que refleja la volatilidad de sus ingresos y sus
costos. Las reservas han mantenido un nivel bajo, lo que indica una menor

proteccion frente a posibles contingencias.
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RECOMENDACIONES

PRIMERA. Dado el estudio, se ha mostrado una disminucion de su rentabilidad. Se
recomienda que la empresa revise su estrategia comercial, su estructura de costos,
su planificacion financiera y su politica de dividendos, para mejorar su situacion
financiera y aumentar su competitividad en el mercado. Ademas, deberia capacitar
a sus trabajadores sobre el uso y los beneficios del método comparativo en el
analisis financiero, ya que esta técnica puede ayudar a mejorar la toma de
decisiones y el desempefio de la empresa.

SEGUNDA. La empresa debe equilibrar su inversiébn en activos corrientes y no
corrientes, para asegurar su liquidez y su capacidad de generar ingresos futuros.
La empresa debe reducir su dependencia de recursos ajenos, manteniendo un bajo
nivel de endeudamiento y buscando fuentes alternativas de financiamiento y
aumentar su patrimonio neto, reteniendo una parte de sus utilidades y distribuyendo
otra entre sus accionistas, para generar confianza y compromiso.

TERCERA. La empresa debe incrementar su rentabilidad y su eficiencia en la
gestion de los recursos, aumentando sus ventas netas y reduciendo su costo de
ventas. La empresa minera debe optimizar sus gastos operativos y financieros,
eliminando los innecesarios y buscando formas de reducir los costes, utilizar todas
las ratios y demas indicadores que le permitan evaluar su estado de resultados, y
compararlos con los de otras empresas del sector. Ademas, debe revisar su
estrategia comercial, su estructura de costos, su planificacion financiera y su
politica de dividendos, para mejorar su situacion financiera y aumentar su
competitividad en el mercado.

CUARTA. Por ultimo, para lograr el tercer objetivo, la empresa Minerales del Sur

S.R.L., debe revisar y mejorar su politica de distribucion de utilidades, para lograr
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un equilibrio entre la reinversion de sus ganancias y la retribucion a sus accionistas,
lo que generaria mayor confianza y compromiso, controlar y reducir la variabilidad
de sus resultados acumulados, para lograr una mayor estabilidad y previsibilidad
de sus ingresos y sus costos, y por ultimo incrementar sus reservas, para contar

con una mayor proteccion frente a posibles contingencias o emergencias.
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ANEXOS

Anexo 01. Matriz de consistencia.
ANALISIS FINANCIERO Y LA GESTION ECONOMICA DE LA EMPRESA MINERALES DEL SUR S.R. L.,

2021 -2023
PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES DIMENSIONES METODOLOGIA
Método Enfoque:
General General General comparativo Cuantitativo
c‘,Cué_lI’ esla Dete_r[ninar la Existg’ una Tipo: Aplicada
relacion entre  relacion entre  relacion
el analisis el andlisis directa entre Disefio: No
financieroyla  financieroyla el andlisis Variable experimental de
gestion gestion financieroy la  independiente: Método de corte transversal
econémicade econdmicade  gestion Andlisis porcentajes
la empresa la empresa econdmica de financiero .
Minerales del Minerales del la empresa ?rgati)lzmgn. d
Sur S.R.L, Sur S.R.L, Minerales del jadores de
2021-2023?  2021-2023. SurSRL, la empresa
2021-2023. Minerales del Sur
Especifico Especifico Especifico Ratios
Determinar la financieras Muestreo:
relacion entre  Existe una Muestreo no
¢Cuales la la evaluacion relacion Evaluacion del probabilistico
relacién entre  del estado de  directa entre estado de
la evaluacion situacién la evaluacion situacion Técnica:
del estado de  financierayla del estado de financiera Encuesta
situacion gestion situacion
financierayla econémicade financieray la Evaluacioén del
gestién la empresa gestién estado de Instrumento:
econémicade Minerales del  econémica de resultados Cuestionario
la empresa Sur S.R.L, la empresa
Minerales del 2021-2023. Minerales del Analisis:
Sur S.R.L, Sur S.R.L, Estadistica
2021-2023? Determinar la  2021-2023. descriptiva e
relacién entre Inferencial
;Cudlesla la evaluacién Existe una
relacién entre  del estado de  relacion
la evaluacién resultados y la  directa entre
del estado de  gestion la evaluacion
resultadosyla economicade del estado de .
S Variable
gestion la empresa resultados y dependiente:
econémica de  Minerales del la gestion Gepstic')n )
la empresa Sur S.R.L, economica de L
Minerales del ~ 2021-2023. la empresa economica
Sur S.R.L, Minerales del Evaluacion del
2021-2023? Dete_rrplnar la Sur S.R.L, estado de
relacion entre  2021-2023. cambios en el Li
¢Cuél es la la evaluacion patrimonio neto ineade
relacion entre  de cambios en  Existe una Investigacion:
la evaluacion el patrimonio relacion Economia
de cambios netoy la directa entre sectorial
en el gestion la evaluacién
patrimonio econémica de de cambios
netoy la la empresa enel
gestion Minerales del  patrimonio
econémicade Sur S.R.L, netoy la
la empresa 2021-2023. gestion
Minerales del econbmica de
Sur S.R.L, la empresa
2021-2023? Minerales del
Sur S.R.L,
2021-2023.
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Anexo 02.2 Instrumento de investigacion recoleccion de datos
Analisis financiero y la gestion econdmica de la empresa Minerales del Sur
S.R.L, 2023
Por favor responder las siguientes preguntas de investigacion, la informacién
recolectada sera de manera anonima y eso de los datos son exclusivamente para

la investigacion de la empresa Minerales del Sur S.R.L., 2023.

ANALISIS FINANCIERO Sl NO

Método Comparativo

¢ Utilizas el Método Comparativo en tu andlisis financiero?

¢ Calculas el indice de Variacion de Ventas en tus informes financieros?

¢Incorporas el indice de Variacion de Gastos en tu analisis financiero?

Método de Porcentajes

¢ Calculas el Margen de Beneficio Neto en tus estados financieros?

¢Evallas la Tasa de Rentabilidad sobre la Inversién (ROI)?

Ratios Financieros

¢ Calculas el Ratio de Liquidez Corriente en tu analisis financiero?

¢ Evalluas el Ratio de Endeudamiento en tus informes financieros?

¢Incluyes el Ratio de Rotacion de Inventario en tu andlisis financiero?
GESTION ECONOMICA

Evaluacion del Estado de Situacion Financiera

¢ Realizas una Evaluacion del Estado de Situacion Financiera?

¢ Calculas el indice de Liquidez Corriente en tu evaluacion?

¢Evaltas el indice de Endeudamiento en tu analisis econémico?

Evaluacion del Estado de Resultados

¢Incorporas la Evaluacién del Estado de Resultados en tus informes

financieros?

¢ Calculas el Margen de Beneficio Neto en tu analisis econémico?

¢ Evallas la Tasa de Rentabilidad sobre la Inversién (ROI) en tu gestion

econémica?

Evaluacion del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto:

¢, Realizas la Evaluacion del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto?

¢Calculas el indice de Variacion del Patrimonio Neto en tu andlisis?

¢Incorporas el indice de Distribucion de Utilidades en tu analisis?
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Anexo 03. Validaciéon del instrumento

Tabla 43
Procesamiento de datos

Resumen de procesamiento de casos

N %
Casos Valido 5 100,0
Excluido? 0 ,0
Total 5 100,0

a. La eliminacion por lista se basa en todas las

variables del procedimiento.

Tabla 44
Validaciéon de instrumento

Estadisticas de fiabilidad

Alfa de
Cronbach N de elementos

931 17

Anexo 04. Tratamiento de datos en SPSS V.26

CARLOS sav [ConjuntoDatos1] - IBM SPSS Statistics Editor de datos
Archivo  Editar  Ver Dalos Transformar Analizar Grificos  Ubilidades  Ampliaciones  Ventana  Ayda

ELELTEELE LN -E 4 @lal]

allr? | alles | ey [ e [ allert | allerz [ ez [ gllei | alles [ e [ gl |
1,00 1,00 2,00 2,00 1,00 2,00 2,00 1,00 1,00 1,00 1,00

allPt | allee | ez | allpa [ glles | oles |
1 1,00 2,00 1,00 1,00 2,00 1,00
2 2,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 2,00 2,00 1,00 2,00 2,00 1,00 2,00 2,00 2,00
3 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 1,00 1,00 1,00 2,00 2,00 2,00 2,00 1,00 2,00 2,00 2,00 2,00
4 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
5 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
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o L i LJ = L >
OPINION DEL EXPERTO el
1. DATOS GENERALES
1.1. Autor del instrumento: \.\UMQAQLOSHCN)DOZAVAQES\
1.2. Validado por: DR _ETRAIN  BRREANTES SONUE=R .

1.3. Titulo de la investigacion:

A DRDUISIS  FINARCERD Y. (B GESTION ECONOMICA DE .

\‘ 1.4. Nombrs del instrumento: ... OESTIOARIO
1. ASPECTOS A EVALUAR

VALORACION
Ne INDICADORES i DEFICIENTE BAJO REGULAR BIJENA EXCELENTE

il9I!|52I263I38414551565|567176313691%

v 51103 15120125120(135]40|45!/50155/380165/70}75)!80{85)90/935} 100

Esta formado con
lenguaje apropiado.

" Esia axprasade  en
| 2 | OBJETIVIDAD conducias observables.

Esta adecuado al avance
de la ciencia.

1 | CLARIDAD

3 |ACTUALIDAD

Existe una organizacién
logica.

El numero de items
5 | SUFICIENCIA propuesto es suficienie )<
para medir la variable.

Estd adecuado para
5 |ADECUACION valorar la variable de X
sstudio.

Esté basado en aspecios
tedricos y cientificos. 7
Existe coherencia enire el i
8 | COHERENCIA problema, objetivos e
hipdtesis.

Responde al propdsito de
la investigacion.

Es (til y adecuado para la

XL XXX

4 |ORGANIZACION

7 | CONSISTENCIA

9 |METODOLOGIA

10 | PERTINENCIA

R | X< (X

investigacion.
. OPINION DE APLICABILIDAD: .. FANOROBLE
1V, PROMEDIO DE VALORACION: - O e oo,
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ANEXO 1 /
FORMULARIO DE AUTORIZACION

AUTORIZACION PARA LA INCORPORACI()N DE LOS
TRABAJOS DE INVESTIGACION
EN EL REPOSITORIO INSTITUCIONAL UANCYV

Formato digital Fecha de entrega: _03) 0¥ !QOQ’“}

' 1. Datos del autor (es):

BNombres y Apellidos; o%ﬂm_f)&,m M.@MDOZA—}I DR ES|
- Direccion; \Q, \' - ’SO

DNI/Carné de EXtranjeria/Pasaporte N°:_ 44293 08%
Teléfono:_ﬁm:f‘jl'\gﬁ . email:_ NCHYARES] @ GHAIC. (oH

Nombres y Apellidos:
Direccién:
DNY/Carné de Extranjeria/Pasaporte N°:
Teléfono: email:

Facultad y/o Escuela de Posgrado: H'AEST RIA EN COMTARIUDAD VY FINBROZAN
Escuela Profesional o Mencién: __ AODITORIA b PC(Z\TA\)G CONTABLE - |ODIC/AL
Titulo 0 Grado Académico a optar: M NESTRO

Asesor: _DPA. YOD\) H UACAN) \SDCASACA

Esta obra se encuentra dentro de las siguientes denominaciones:

Trabajo de Investigacién [ | Tesis[X] Trabajo de Suficiencia Profesional [ | Trabajo Académico[ |

Titulo: WORLISIS  F/NBNCIERO ¥ (B GESTION ECOBOMIA  DE LA

— EMPRESD  HIvERALES DEC SOR  SoCIEBOD  (oHGRCNL DE
__RESPOLSHBILIDAD  (JHIBDA, 2023

' Palabras claves, (3 a5 términos)- ANA LSS FINANCIERO, GEST(ON ECOMDMICS, R4710S

¢Esta obra se desarrollé en la UANCYV 1-22
2

! Indicar si su produccion intelectual ha empleado recursos tales como, nstalaciones, laboratorios, insumos,
€quipos, bases de datos, asesoria técnica por parte del personal de la UANCYV, financiamiento, entré otros
relacionados.

2 Sisu produccién intelectual se desarrollé en la UANCV totalmente o parcialmente, deber4 autorizar el
depésito en el Repositorio de manera obli gatoria.
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i 2. Referencia de tesis:

D Bachiller DTitulo \:}2da Especialidad Maestria DDoctorado

3. Licencias:

a) Licencia estandar:
Bajo los siguientes términes, autorizo el depésito de mi tesis en el Repositorio
Digital de la UANCYV.
Con la autorizacién de depésito de mi produccién Intelectual, otorgo a la Universidad
Andina “Néstor Céceres Veldsquez” una licencia no exclusiva para reproducir, distribuir,
comunicar al publico, transformar (inicamente mediante su traduccién a otros idiomas) y
poner a disposicion del piiblico mi produccién intelectual (incluido el resumen), en formato
fisico o digital, en cualquier medio, conocido o por conocerse, a través de los diversos
servicios por la Universidad, creados o por crearse, tales como el Repositorio Digital de
tesis UANCV, eoleceién de producci6n intelectual, entre oiros, en el Perti y en el extranjero
por el tiempo y veces que considere necesarias, y libres de remuneraciones.
En virtud de dicha licencia, la Universidad Andina “Néstor Caceres Velasquez” podra
reproducir mi produccion intelectual en cualquier tipo de soporte y en més de un ejemplar,
sin modificar su contenido, solo con propésitos de seguridad, respaldo y preservacion.
Declaro que la produccién intelectual es una creacion de mi autoria y cxclusiva titularidad,
coautoria con titularidad compartida, y me encuentro facultado a conceder la presente
licencia y, asimismo, garantizo que dicha produccién intelectual no infringe derechos de
autor de terceras personas.
La Universidad Andina “Néstor Caceres Veldsquez™ consignara el nombre del y/o los
autor(es) de la produccion intelectual, y no le hard ninguna modificacién mas que la
permitida en la licencia.

Autorizo su publicacion (marque con una X)

E Si, autorizo que se deposite inmediatamente.

D Si, autorizo que se deposite a partir de la fecha (d/m/a):

D No autorizo.

b) Licencia CREATIVE COMMONS 4.0 INTERNACIONAL:
Si usted concede una licencia CREATIVE COMMONS sobre su produccién intelectual,
mantiene la titulatidad de los derechos de autor de esta y, a 1a ¥€z, permite que otras personas
puedan reproducirla, comunicarla al piblico y distribuir ‘ejemplares de esta, bajo las
condiciones siguientes:
¢Quiere permitir usos comérciales de su produccion intelectual?
Si: significa que usted permite la reproduccién, distribucién y comunicacién piblica de la
produccién intelectual incluso con fines comerciales.
No: significa que usted permite la reproduccién, y comunicacién piiblica de la produccién
intelectual, pero sin fines comerciales.

D Sf autorizo
@ No autorizo
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Jurisdiccion de su Licencia

Todas las licencias CREATIVE COMMONS son de ambito mundial, sin embargo,
usted puede elegir entre la opcion “internacional” o una adaptada a su jurisdiccion,
como para el caso peruano.

La opcién “internacional” emplea el lenguaje y la terminologia de los tratados
internacionales; en cambio, la adaptada a su jurisdiccién, recoge las particularidades
de la legislacién peruana.

En consecuencia, la opcion “internacional” goza de una mayor eficacia a nivel
mundial, gracias a que tiene jurisdiccion neutral. Mientras que la opcién adaptada
a la jurisdiccion del Perd goza de una mayoreficacia ante los tribunales peruanos.

Internacional
D Nacional

Linea de investigacion: _ECONOMID SECTORIAL —~ PYF

)
) 03] % o2

Firma de Autor huella digital Fecha
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