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VICERRECTORADO DE
INVESTIGACION

"OFICINA DE INVESTIGACION"

RESOLUCION N° 539-2024-D-FCCF-UANCV-J

Juliaca, 14 de agosto del 2024

VISTOS: El Oficio No 070-2024-DUI-FCCF-UANCYV de fecha 14 de agosto del 2024, emitido por el Comité
de Investigacion de la Facultad de Ciencias Contables y Financieras, y el Expediente N° - 10412
presentado por el (la) Bachiller: RAMIREZ CONDORI DEYSI, quien solicita nominacion de jurados,
fecha y hora de sustentacion, para rendir el examen de sustentacion y defensa de la tesis titulada:
INCIDENCIA DE LA SOLIDEZ FINANCIERA DE LAS EMPRESAS BANCARIAS EN LA INVERSION
PRIVADA EN EL PERU 2014 - 2023, conducente para optar el Titulo profesional de CONTADOR
PUBLICO, que fue revisada por el Director de la Unidad de Investigacion y el Decano de la Facultad de
Ciencias Contables y Financieras, Escuela Profesional de Contabilidad

CONSIDERANDO:
Que, de conformidad con el articulo 8°, numeral b) del Reglamento General de Grados y Titulos de la
UANCYV vigente, es procedente acceder a la peticion del interesado.

Que, al haberse cumplido con los requisitos exigidos por el Reglamento Interno de Trabajo de Investigacion
Conducente a Grados y Titulos plasmado en la Resolucion N° 0294-2023-UANCV-CU-R.

Y estando, la opinion favorable de la Directora de la Unidad de Investigacion y la Decana de la Facultad
de Ciencias Contables y Financieras, y las atribuciones que confiere el articulo 28° del Reglamento Interno
- de Trabajo de Investigacion Conducente a Grados y Titulos Resolucién N° 0294-2023-UANCV-CU-R.

SE RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: DECLARAR APTO para la sustentacion presencial del informe Final de la
Investigacion (borrador de Tesis) el (1a) bachiller: RAMIREZ CONDORI DEYSI, sorteo de jurado de la Tesis
titulada: INCIDENCIA DE LA SOLIDEZ FINANCIERA DE LAS EMPRESAS BANCARIAS EN LA
INVERSION PRIVADA EN EL PERU 2014 - 2023, para optar el Titulo profesional de CONTADOR
PUBLICO en virtud de los considerandos expuestos.

ARTICULO SEGUNDO: NOMINAR JURADOS para la sustentacion presencial y defensa de la tesis a los
siguientes docentes ordinarios:

Presidente - Dra. BERTHA BEJAR PARRA

1er Miembro : Dr. JESUS MAMANI MAMANI

2do Miembro  : Dr. CARLOS ADOLFO LUJAN URVIOLA

Asesor - Dra. YUDY HUACANI SUCASACA
ARTICULO TERCERO.- PROGRAMAR FECHA Y HORA de sustentacion como se detalla:
Lugar . Salén de Grados de la FCCF
Fecha - VIERNES, 16 de agosto del 2024
Hora :09:00 a.m.

ARTICULO CUARTO.- DISPONER que la comision de Grados y Titulos de la facultad, secretarias
académicas y administrativas, quedan encargados del cumplimiento de la presente resolucion.

REGISTRESE, COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Jurados
- Interesados (1
- Archivo
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RESOLUCION N° 247-2024-DUI-FCCF-UANCV-J

Juliaca, 12 de julio del 2024

Visto: el Expediente N° 2024-CU-8065 de fecha 02 de julio del 2024, del Bach.
RAMIREZ CONDORI DEYSI, quien solicita Revisién de Informe Final de la Investigacion
(Borrador de Tesis) y el Anexo (04 o 05) “Ficha de Opinién del Informe Final de la Investigacion”
que fue revisada por el Comité de Investigacion de la Facultad de Ciencias Contables y
Financieras, Escuela Profesional de Contabilidad.

CONSIDERANDO:

Que, las Unidades de Investigacion son unidades académicas que agrupan a
docentes y estudiantes de diversas disciplinas, en razén del desarrollo de investigacion cientifica,
tecnoldgica y humanista de acuerdo al Estatuto Universitario Modificado 2020 de nuestra primera
Casa Superior de Estudios.

Que, el (la) Bach. RAMIREZ CONDORI DEYSI, quien solicita la revision y
aprobacion de la propuesta de Investigacion titulado: INCIDENCIA DE LA SOLIDEZ
FINANCIERA DE LAS EMPRESAS BANCARIAS EN LA INVERSION PRIVADA EN EL PERU
2014 - 2023, asimismo fue aprobado para su ejecucion de informe final (borrador de tesis) con
RESOLUCION N°145-2024-DUI-FCCF-UANCV-J, conducente para optar el Titulo profesional de
CONTADOR PUBLICO, y

Que, al haberse cumplido con los requisitos exigidos por el Reglamento Interno de
Trabajo de Investigacion Conducente a Grados y Titulos plasmado en la Resolucién N° 0294-
2023-UANCV-CU-R.

Que, el Comité de Investigacion emitié su opinién favorable a la propuesta de
investigacion.

Que, el Director de la Unidad de Investigacion de la Facultad de Ciencias Contables
y Financieras, Escuela Profesional de Contabilidad, corroboro la propuesta del (a) ASESOR (a)
Dra. YUDY HUACANI SUCASACA, quien debe estar acreditado y facultado para orientar y
ayudar al asesorado en el proceso de elaboracion del trabajo de investigacion (Tesis) y,

Estando, la opinion favorable del comité de Investigacién, en concordancia con el
Reglamento Interno de Trabajo de Investigacién Conducente a Grados y Titulos Resolucién N°
0294-2023-UANCV-CU-R, de conformidad a lo que establece la Ley Universitaria N° 30220, Ley
de Creacion de la UANCV N° 23738 y Modificatoria N° 24661 y el Estatuto de la UANCV, que
confiere facultades a la unidad de Investigacion de la Facultad de Ciencias Contables y
Financieras.

SE RESUELVE:

ARTiCULO PRIMERO: APROBAR Y AUTORIZAR EL INFORME FINAL DE LA
INVESTIGACION (BORRADOR DE TESIS) para la REVISION DE SIMILITUD TURNITIN, del
tema titulado: INCIDENCIA DE LA SOLIDEZ FINANCIERA DE LAS EMPRESAS BANCARIAS
EN LA INVERSION PRIVADA EN EL PERU 2014 - 2023, presentado por el (la) Bachiller:
RAMIREZ CONDORI DEYSI, para optar el Titulo profesional de CONTADOR PUBLICO, en
virtud de los considerandos expuestos.

ARTICULO SEGUNDO: RATIFICAR como ASESOR(a) al: Dra. YUDY HUACANI
SUCASACA

ARTICULO TERCERO: DISPONER que la Facultad, secretarias académicas y
administrativas, queden encargados del cumplimiento de la presente Resolucion.

DISTRIBUCION:
- Interesados (n
- Archivo (1)
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RESOLUCION N° 145-2024-DUI-FCCF-UANCV-J

Juliaca, 05 de junio del 2024

Visto: el Expediente N° 2024-CU-6398 de fecha 28 de mayo del 2024, en el cual
solicita Revision de Propuesta de Investigacion y el Anexo (02 o 03) “Ficha de Opinién de la
Propuesta de Investigacion” que fue revisada por el Comité de Investigacion de la Facultad de
Ciencias Contables y Financieras, Escuela Profesional de Contabilidad.

CONSIDERANDO:

Que, las Unidades de Investigacion son unidades académicas que agrupan a
docentes y estudiantes de diversas disciplinas, en razén del desarrollo de investigacion cientifica,
tecnoldgica y humanista de acuerdo al Estatuto Universitario Modificado 2020 de nuestra primera
Casa Superior de Estudios.

Que, el (la) Bach. RAMIREZ CONDORI DEYSI, quien solicita la revision y
aprobacion de la propuesta de Investigacion de titulado: INCIDENCIA DE LA SOLIDEZ
FINANCIERA DE LAS EMPRESAS BANCARIAS EN LA INVERSION PRIVADA EN EL PERU
2014 - 2023, conducente para optar el Titulo profesional de CONTADOR PUBLICO, y

Que, al haberse cumplido con los requisitos exigidos por el Reglamento Interno de
Trabajo de Investigacion Conducente a Grados y Titulos plasmado en la Resolucion N° 0294-
2023-UANCV-CU-R.

Que, el Comité de Investigacion emitid su opinion favorable a la propuesta de
investigacion.

Que, la Directora de la Unidad de Investigacion de la Facultad de Ciencias
Contables y Financieras, Escuela Profesional de Contabilidad, corroboro la propuesta del (a)
ASESOR (a) Dra. YUDY HUACANI SUCASACA, quien debe estar acreditado y facultado para
orientar y ayudar al asesorado en el proceso de elaboracion del trabajo de investigacion (Tesis)
Y,

Estando, la opinion favorable del comité de Investigacion, en concordancia con el
Reglamento Interno de Trabajo de Investigacién Conducente a Grados y Titulos Resolucién N°
0294-2023-UANCV-CU-R, de conformidad a lo que establece la Ley Universitaria N° 30220, Ley
de Creacion de la UANCV N° 23738 y Modificatoria N° 24661 y el Estatuto de la UANCV, que
confiere facultades a la unidad de Investigacion de la Facultad de Ciencias Contables y
Financieras.

SE RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: APROBAR Y AUTORIZAR LA EJECUCION DE LA
PROPUESTA DE INVESTIGACION titulado: INCIDENCIA DE LA SOLIDEZ FINANCIERA DE
LAS EMPRESAS BANCARIAS EN LA INVERSION PRIVADA EN EL PERU 2014 - 2023,
conducente para optar el Titulo profesional de CONTADOR PUBLICO, presentado por el (la)
Bachiller: RAMIREZ CONDORI DEYSI, en virtud de los considerados expuestos.

ARTICULO SEGUNDO: RECONOCER como ASESOR(a) al (a): Dra. YUDY
HUACANI SUCASACA

ARTICULO TERCERO: DISPONER que la Facultad, secretarias académicas y
administrativas, queden encargados del cumplimiento de la presente Resolucion.

REGISTRESE, COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

DISTRIBUCION:
- Interesados (1)
- Archivo
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INCIDENCIA DE LA SOLIDEZ FINANCIERA DE LAS
EMPRESAS BANCARIAS EN LA INVERSION
PRIVADA EN EL PERU 2014 - 2023

Datos de autor

Nombres y apellidos DEYSI RAMIREZ CONDORI

Tipo de documento de identidad DNI

Numero de documento de identidad | 45810552

URL de ORCID https://orcid.org/0009-0002-3446-4797

Datos de asesor

Nombres y apellidos YUDY HUACANI SUCASACA

Tipo de documento de identidad DNI

Numero de documento de identidad | 40673820

URL de ORCID https://orcid.org/0009-0008-3275-5586

Datos del jurado

Presidente del jurado

Nombres y apellidos BERTHA BEJAR PARRA

Tipo de documento DNI

Numero de documento de identidad | 02387777

Miembro del jurado 1

Nombres y apellidos JESUS MAMANI MAMANI

Tipo de documento DNI

Numero de documento de identidad | 02425043

Miembro del jurado 2
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Tipo de documento DNI
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Datos de investigacion

Linea de investigacion Economia Sectorial — P15
Grupo de investigacion No aplica.
Agencia de financiamiento Sin financiamiento

Departamento: Lima

Provincia: Lima

Distrito: Lima

Coordenadas:

Latitud: 12°03'36"S

Longitud: 77°02'15"0

URL Maps
https://maps.app.g00.gl/H9KL1vz3vSDUiG6e

Ubicacion geografica de la A

investigacion

Afio o rango de aflos en que se

e S 2014 - 2023
realizo la investigacion

Ciencias sociales
https://purl.org/pe-repo/ocde/ford#5.00.00

URL de disciplinas OCDE
https://concytec-pe.github.io/Peru- Administracion piblica
CRIS/vocabularios/ocde ford.html https://purl.org/pe-repo/ocde/ford#5.06.02
- Libreria
Economia, Negocios
https://purl.org/pe-repo/ocde/ford#5.02.00
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DECLARACION DE AUTENTICIDAD Y RESPONSABILIDAD

Yo DEYSI RAMIREZ CONDORI , identificado con DNI
Nro._ 45810552 . en mi condicidn de egresadode:

X Escuela Profesional
[0 Programa de Segunda Especialidad,
O Programa de Maestria o Doctorado

CONTABILIDAD

informo que he elaborado el/la K] Tesis o [J Trabajo de Investigacion, (1 Trabajo Académico
denominada:

INCIDENCIA DE LA SOLIDEZ FINANCIERA DE LAS EMPRESAS BANCARIAS EN
LA INVERSION PRIVADA EN EL PERU 2014 - 2023

Asesorado por: _ Dra. YUDY HUACANI SUCASACA

Es un tema original.

Declaro que el presente trabajo de tesis es elaborado por mi persona y no existe plagio/copia de ninguna
naturaleza, en especial de otro documento de investigacion (tesis, revista, texto, congreso, o similar)
presentado por persona natural o juridica alguna ante instituciones académicas, profesionales, de
investigacion o similares, en el pais o en el extranjero.

Dejo constancia que las citas de otros autores han sido debidamente identificadas en el trabajo de
investigacion, por lo que no asumiré como suyas las opiniones vertidas por terceros, ya sea de fuentes
encontradas en medios escritos, digitales o Internet.

Asimismo, ratifico que soy plenamente consciente de todo el contenido de la tesis y asumo la responsabilidad
de cualquier error u omision en el documento, asi como de las connotaciones éticas y legales involucradas.

El incumplimiento de lo declarado da lugar a responsabilidad del declarante, en consecuencia; a través del
presente documento asumo frente a terceros, la Universidad Andina Néstor Caceres Velasquez y/o la
Administracién Publica toda responsabilidad que pueda derivarse por el trabajo final presentado. Lo sefialado
incluye responsabilidad pecuniaria incluido el pago de multas u otros por los dafios y perjuicios que se
ocasionen.

Juliaca._ [/ % de Sa‘\ Cem bte del 2024

s e S

Firma del As?o/ Firma del Estudiante Huella
(obligatoria (obligatoria)
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RESUMEN

El propésito del estudio es explicar cuél es la incidencia de la solidez
financiera de las empresas bancarias en la inversion privada en el Pert 2014-2023.
La metodologia conduce un enfoque cuantitativo, método hipotético deductivo y
estadistico, aplicada, no experimental, explicativa bajo la Nota de datos del Banco
Central de Reserva de 2014 al 2023. Los resultados de la prueba t evidencian que
la solidez financiera de las empresas bancarias tiene incidencia significativa en la
inversion privada con una significancia bilateral 0.000 < 5%. La solvencia de las
empresas bancarias, la calidad de activos de las empresas bancarias, la gestion de
las empresas bancarias y la rentabilidad de las empresas bancarias inciden
significativamente en la inversion privada con una significancia bilateral 0.000 < 5%.
Se concluye que, la solidez financiera esta sujeta al capital acumulado por las
empresas bancarias, las politicas prudenciales y el potencial macroeconémico que
son la fortaleza del sistema financiero peruano, pieza fundamental para el

crecimiento econdémico e inversion privada.

Palabras clave: Solidez financiera, empresas bancarias, inversion privada.
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ABSTRACT

The purpose of the study is to explain the impact of the financial solidity of
banking companies on private investment in Peru 2014-2023. The methodology
conducts a quantitative approach, hypothetical deductive and statistical method,
applied, non-experimental, explanatory under the data source of the Central
Reserve Bank from 2014 to 2023. The results of the t test show that the financial
solidity of banking companies has significant impact on private investment with a
bilateral significance 0.000 < 5%. The solvency of banking companies, the asset
quality of banking companies, the management of banking companies and the
profitability of banking companies significantly affect private investment with a
bilateral significance 0.000 < 5%. It is concluded that financial solidity is subject to
the capital accumulated by banking companies, prudential policies and
macroeconomic potential, which are the strength of the Peruvian financial system,

a fundamental piece for economic growth and private investment.

Keywords: Financial solidity, banking companies, private investment.
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INTRODUCCION

Contar con sistemas financieros solidos es vital para el crecimiento
econdmico y se convierte en un alivio ante la pobreza (Banco Mundial, 2024). La
estabilidad financiera a nivel internacional y nacional crea empleo, garantiza
confianza en las inversiones y el ahorro. Las entidades bancarias soélidas tienen
flujo eficiente de fondos destinados a usos productivos. Garantizar un rol inclusivo
del sector privado es crucial para generar empleo incentivando el incremento de la
inversion privada con productividad y competitividad aprovechando las
oportunidades que ofrece la tecnologia. Ampliar el rol de la inversién privada

favorece a la actividad econdmica (Azour y Koranchelian, 2023).

La economia mundial crecera al 2024 un 3.2% y al 2025 lo mismo (FMlI,
2024). Las economias avanzadas creceran 1.7% en 2024 y 1.8% en el 2025.
Histéricamente el crecimiento mundial ha sido lento, por razones de costos de
endeudamiento elevados, retiro de respaldo fiscal, efectos de la pandemia de

COVID-19 y la invasion rusa de Ucrania.

En el Peru el sistema financiero continda con adecuados niveles de solvencia
a pesar de la pandemia y de shocks internos y externos (SBS, 2024). Entre las
turbulencias estan la quiebra de bancos en Estados Unidos, los conflictos sociales,
anomalias climatolégicas del fendmeno costero perjudicaron a la actividad
econdémica y a los indicadores de confianza empresarial. Es importante fomentar
un crecimiento econémico inclusivo para un crecimiento rapido que garantice la

mejora de la gobernanza econdmica y financiera (Azour y Koranchelian, 2023).
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CAPITULO |

ASPECTOS GENERALES

1.1 Descripcion del problema

El Fondo Monetario Internacional proporciona asesoria a los paises
miembros, monitores las politicas macroeconémicas y financieras en cada pais.
Promueve la solidez financiera en los paises por medio de la supervision “bilateral”
y “multilateral”, créditos y fortalecimiento de capacidades. Detecta riesgos v,
propicias condiciones financieras ordenadas (FMI, 2024). Su papel como entidad

supervisora juega un rol de monitoreo ante cualquier eventualidad financiera.

La estabilidad financiera peruana se ha mantenido por la fortaleza del
sistema financiero, con algunas dificultades como lo presentado en el Fenébmeno El
Niflo de magnitud fuerte (BCRP, 2024). La solidez financiera depende de factores
externos como los riesgos de activos financieros, incertidumbre de las tasas de
interés en economias desarrolladas, trayectoria alcista del dolar, el mercado bursatil
y el incremento de los precios de materias prima. El sistema financiero muestra

solidez financiera por los indicadores estables de solvencia y liquidez, con algunas
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deficiencias en los indicadores de riesgo de crédito de cartera de consumo y

pequefia empresa y factores de clima presentado al 2023.

La solidez financiera de nivel local esa supeditada por comportamientos
econOmicos y financieros que ocurren a nivel nacional e internacional (BCRP,
2024). La estabilidad financiera ha garantizado una solidez financiera e inversion

privada, pero que esta sujeta a riesgos externos e internos de mercado.
1.2 Formulacion del problema
1.2.1 Problema general

¢,Cudl es la incidencia de la solidez financiera de las empresas bancarias en

la inversion privada en el Peri 2014-2023?
1.2.2 Problemas especificos

a) ¢Qué incidencia tiene la solvencia de las empresas bancarias en la
inversion privada en el Pert 2014-20237

b) ¢De qué manera incide la calidad de activos de las empresas bancarias en
la inversion privada en el Peri 2014-2023?

c) ¢lncide la gestidn de las empresas bancarias en la inversion privada en el
Peru 2014-20237

d) ¢Como incide la rentabilidad de las empresas bancarias en la inversion

privada en el Pert 2014-20237?
1.3 Justificacion
1.3.1 Justificacion tedrica

Es un tema de prioridad para el desenvolvimiento de las inversiones,
esencial para tomar las medidas correctivas (FMI, 2024). Hoy en dia, la economia

mundial viene atravesando alta vulnerabilidad en las variables econémicas por la
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crisis que se viene atravesando por los conflictos sociales, politicos, ambientales,

financieros y geopoliticos.

1.3.2 Justificacion préctica
La solidez financiera es fundamental para el sistema financiero, el manejo
de indicadores financieros reporta la conducta de las entidades financiera. Estudiar
este tema aporta a la investigacion cientifica para demostrar la relacion entre la

solidez financiera y la inversién privada que afecta a toda la economia en general.
1.3.3 Justificaciéon metodoldgica

Analizar las condiciones financieras del pais es un reto desde los analisis
estadisticos para la toma de decisiones y formulacion de politicas financieras y de

alerta.
1.4 Objetivos de lainvestigacion
1.4.1 Objetivo general

Explicar cual es la incidencia de la solidez financiera de las empresas

bancarias en la inversién privada en el Pert 2014-2023.
1.4.2 Objetivos especificos

a) Analizar qué incidencia tiene la solvencia de las empresas bancarias en la
inversion privada en el Pert 2014-2023.

b) Evaluar de qué manera incide la calidad de activos de las empresas
bancarias en la inversién privada en el Pert 2014-2023.

c) lIdentificar si incide la gestion de las empresas bancarias en la inversion
privada en el Pertu 2014-2023.

d) Determinar como incide la rentabilidad de las empresas bancarias en la

inversion privada en el Pert 2014-2023.
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1.5 Hipotesis

1.5.1 Hipotesis general
La solidez financiera de las empresas bancarias tiene incidencia significativa

en la inversion privada en el Peri 2014-2023.

1.5.2 Hipotesis especificas

a) La solvencia de las empresas bancarias incide significativamente en la
inversion privada en el Pert 2014-2023.

b) La calidad de activos de las empresas bancarias tiene incidencia
significativa en la inversion privada en el Perti 2014-2023.

c) La gestion de las empresas bancarias incide significativamente en la
inversion privada en el Pert 2014-2023.

d) La rentabilidad de las empresas bancarias incide significativamente en la

inversion privada en el Pert 2014-2023.

1.6 Variables

1.6.1 Variable dependiente
v"Inversion privada
1.6.2 Variable independiente

v Solidez financiera
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1.6.3 Operacionalizaciéon de variables

Tabla 1

Operacionalizacion de variable

Variables Concepto Dimensiones Indicadores Férmula
V. D. Es aquella | Inversién v Inversion privada en | Inversion privada en
Inversion que procede | privada millones de soles millones de soles
privada de personas
naturales o
juridicas,
nacionales o
extranjeras,
que
desempefian
actividades
empresariales
(MEF, 2024).
V.1 Es la | Solidez de las Ratio de Capital | v/ Ratio de Capital Global
Solidez capacidad de | empresas Global (Porcentaje) (Porcentaje)
financiera una empresa | pancarias
para generar
suficiente .
solvencia Cal_ldad de Ca,rte.ra atr_asada Calidad de activos
para afrontar | activos de las Creditos directos
sus empresas (Porcentaje) Cartera atrasada
obligaciones | bancarias = Créditos directos
financieras
(FMI, 2024). Gestion de Gastos operativos "
. . . Gestion
activos de las Margen Financiero
empresas Total Gastos operativos
bancarias (Porcentaje) ~ Margen Financiero Total
Rentabilidad Utilidad Neta
de las Patrimonio ROE
empresas Promedio Utilidad Neta
bancarias ROE - Porcentaje = Patrimonio Promedio
Utilidad Neta
Activo Promedio -
ROA - Porcentaje ROA = _Utilidad Neta
Activo Promedio

Nota: Especificacion del tesista.
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CAPITULO Il

FUNDAMENTOS TEORICOS

2.1 Bases teodricas

2.1.1 Solidez financiera de las empresas bancarias

Es la solidez de todo el sistema financiero de un pais, empresas y hogares
gue constituyen como clientes de las entidades financieras. Determina la estructura
de capital de una empresa. Es la capacidad de una empresa para generar suficiente

solvencia para afrontar sus obligaciones financieras (FMI, 2024).
2.1.2 Importancia de la solidez financiera

Es importante para respaldar la gestion eficaz del sistema financiero ante
crisis financieras de alli la relevancia para tomar medidas de supervision de riesgo,
politicas de transparencia y regulacion (FMI, 2006). La solidez financiera sustenta
el crecimiento econdmico de los paises. Si las empresas bancarias no garantizan
solidez financiera entonces se puede desencadenar quiebras y contagios ante la

vulnerabilidad del sistema financiero.
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2.1.3 Indicadores de solidez financiera

Los indicadores de solidez financiera son la solvencia, la calidad de activos,

gestion y rentabilidad de las empresas bancarias (SBS, 2024).

2.1.3.1 Solvencia de empresas bancarias

Capacidad de afrontar las obligaciones financieras y la capacidad de
devolver deudas. Es cuando el valor de los activos es superior a los pasivos.
El indicador de medicién de la solvencia es el Ratio de Capital Global (SBS,
2024). Se refiere a la proporcion entre capital y los activos de una empresa
bancaria, siendo ésta la determinante para evaluar las pérdidas o ganancias

gue tiene la empresa, asi como mantener la confianza del mercado.

Mediante Resolucion N° 0274-2024 se ha modificado los
cronogramas de regulacion de solvencia del sistema financiero para ejecutar
planes de fortalecimiento patrimonial el limite global de solvencia o ratio de
capital global es de i) 9.0% hasta agosto; ii) 9.5% de setiembre de 2024 a
febrero de 2025 vy iii) 10% desde marzo 2025. Por pandemia ante la crisis del

COVID-19 la solvencia se redujo de 10% a 8%.

2.1.3.2 Calidad de activos de empresas bancarias

Expresa la proporcion de la cartera atrasada respecto a los créditos

directos en términos porcentuales en un periodo especifico (SBS, 2024).

Cartera atrasada

Calidad de activos = —
Créditos directos

2.1.3.3 Gestion de empresas bancarias
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Es la proporcion de los gastos operativos respecto al margen

financiero total en términos porcentuales (SBS, 2024).

Gastos operativos

Gestion = - -
Margen Financiero Total

Los gastos operativos son fundamentales para el

funcionamiento diarios de las empresas bancarias.

2.1.3.4 Rentabilidad de las empresas bancarias

Se mide por el ROE y ROA. El ROE es el retorno sobre el
capital en inglés Return On Equity. EI ROA es el retorno sobre activos

en inglés Return On Assets.

El ROE, es un indicador de rentabilidad mide la rentabilidad
obtenida sobre el capital, permite evaluar la situacién financiera de la

empresa para una adecuada toma de decisiones (SBS, 2024).

Utilidad Neta
Patrimonio Promedio

ROE =

El ROA, es un indicador de rentabilidad mide la rentabilidad
obtenida sobre el activo total tiene la finalidad de proveer informacion
sobre la estructura financiera de la empresa para la toma de

decisiones (SBS, 2024).

Utilidad Neta

ROA =
0 Activo Promedio
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2.1.4 ¢Qué es un mercado financiero?

Es una unidad institucional que produce interacciones de movilizar fondos
para la inversion y ofrece servicios de pagos, para el financiamiento de la actividad

comercial (FMI, 2006).

El mercado financiero esta sujeto a estrés financieros. En el Peru, los
indices de estrés financiero muestran el comportamiento del sistema financiero
por etapas. La solidez financiera también ha estado sujeta a comportamientos del
indice de estrés financiero como crisis financiera, periodos electorales, crisis de
deuda de la Eurozona, alzas en las tasas de interés a nivel internacional, crisis

politica, COVID-19, incertidumbre politica y condiciones externas (figura 1).

Figura 1
Estrés financiero

Per: indice de estrés financiero*

& Sistema Financiero Mercado de Capitales Mercade Monetario y Cambiario Total
- Inicio del ciclo ol
Crisis de alza de tasas - .
4 Financlera de la Fed Condiciones

externas
Incert- mds
dumbre  ajustadas
politica Perspectivas

de regarte
de tasas

Taper
tantrum

Periodo
de crisis
paolitica

Crisisde
deuda de
la
Eurozona

Perlodo
electoral

eindjoy Johely  spase J0ARIN

Condiciones flexibles en un contexto

econdmico faverable por el boom de

commadities v altas tasas de

crecimiente,

Regulacidn pre-crisis financiera.

-6
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

* Informacion al cierre de abril de 2024.
Fuente: BCRP.

2.1.5 Empresas bancarias

Segun la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP clasifica como

empresas bancarias con tal denominacién supervisandolas a:
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a. MiBanco

b. Banco de Crédito
c. Scotiabank Peru
d. BBVA

e. Banco Comercial
f. CITIBANK del Pera
g. BANBIF

h. Banco de la Nacion

i. Banco Pichicha

j. COFIDE
K. Interbank
[. Banco Ripley

m. Banco Falabella
n. Agrobanco

0. Santander Peru
p. Alfin Banco

g. ICBC Peru Bank
r. Bank of China
s. Banco BCI

2.1.6 Inversion privada

Es aquella que procede de personas naturales o juridicas, nacionales o
extranjeras, que desempefan actividades empresariales (MEF, 2024). En la
década de los noventa comenzd a promocionarse la inversion privada que consistio
en la trasferencia hacia el sector privado la administracion de los sectores

econdémicos del Estado bajo la concepcion de libre mercado. Este proceso de
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promocion se dio con la privatizacion de empresas publicas. La inversion privada
quedd reconocida como “Ley de Promocion de la Inversién Privada en las

Empresas del Estado”.

En la Constitucion Politica del Peru se incluye a la promocion de la inversién
privada, libre competencia con igualdad de trato para las actividades econémica
(MEF, 2024). A partir de 2008 se promueve la inversion privada de Asociaciones
Publico Privadas y Obras por Impuestos para apoya con el cierre de brechas en

infraestructura.

En el Peru el Sistema Nacional de Promocion de la Inversion Privada
promueve y agiliza la inversion privada con el propésito de contribuir con el
crecimiento econdmico del pais mediante el cierre de brechas de infraestructura y
servicios creando empleo y mejorando la competitividad del pais (SNPIP, 2024).
Las Asociaciones Publico Privadas participan de la inversion privada por contratos
con intervencion del gobierno con el objetivo de ejecutar propuestos de inversion y
los proyectos en activos permite participar en inversién privada en contratos

promovidos por el Estado con facultad de disposicion de sus activos.

2.2 Definicion de términos

a. Solidez financiera
Esta referida a la capacidad de respuesta de las empresas bancarias
para asumir obligaciones de pago con responsabilidad (SBS, 2024).
b. Inversién privada
Comprende persona natural o juridica cuyo propadsito es la obtencion

de beneficios (MEF, 2024).
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CAPITULO 1lI

METODOLOGIA

3.1 Métodos de investigacion

3.2.1 Método hipotético deductivo

El proceso da inicio con el problema hasta dirigir los resultados del estudio
(Maya, 2014; Gomez, 2012). Los aspectos de revision bibliogréfica de la solidez
financiera de las empresas bancarias y la inversion privada se hicieron a nivel de

lo que acontece en el mercado financiero internacional hacia el nacional.
3.1.2 Método estadistico

La técnica estadistica presenta etapas desde la recolecciéon de datos hasta
la presentacion y andlisis de resultados (Gujarati y Porter, 2010). La informacién
cuantitativa de la solidez financiera de las empresas bancarias y la inversion
privada también ha utilizado el manejo de datos mediante software estadisticos

lograndose interpretar los resultados.
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3.2 Disefio de la investigacion

3.2.1 Enfoque cuantitativo

El andlisis epistemoldgico sefiala la l6gica empirica utilizando procesos
rigurosos (Ruiz y Valenzuela, 2022). El estudio posee informacion privilegiada de
la solidez financiera de las empresas bancarias y la inversion privada a través de

la cual es posible utilizar la contrastacion de la verdad.
3.2.2 Disefio no experimental

Situacién que no interviene en el objeto de analisis (Ruiz y Valenzuela,
2022). Los datos de la solidez financiera de las empresas bancarias y la inversion

privada no fueron controlados por el investigador solo recopilados para su analisis.
3.2.3 Alcance explicativo

La razdn es establecer un fundamento de causa o efecto (Maya, 2014, p.
18; Gémez, 2012). Al plantear la investigacion la incidencia de la solidez financiera
de las empresas bancarias en la inversion privada se exige una respuesta de

causa-efecto.
3.2.4 Corte longitudinal

La estructura de datos ocurre a lo largo de un periodo de tiempo (Ruiz y
Valenzuela, 2022). Las estadisticas publicadas en la web oficial del Banco Central
de Reserva permitieron recolectar los datos de solidez financiera de las empresas

bancarias e inversion privada en una unidad de tiempo.
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3.2.5 Investigacién de tipo aplicada

El estudio del problema se determina por estudios existentes a los que se
vincula para su analisis (Maya, 2014, p. 17). Para lograr rigidez de analisis en la
investigacion de la incidencia de la solidez financiera de las empresas bancarias

en la inversion privada se ha recopilado postulados y teorias existentes.
3.3 Poblacion y muestra

3.3.1 Poblacién
El universo es el todo de la unidad de andlisis (Maya, 2014; Hernandez et
al., 2014). Se utilizaron datos de diez afos de la solidez financiera de las empresas
bancarias e inversion privada del periodo 2014 al 2023 proveniente de Nota
primaria de la Memoria Anual del Banco Central de Reserva del Peru.
3.3.2 Muestra
Es una proporcion representativa del total de poblacion (Hernandez y
Mendoza, 2018; Maya, 2014). Dada la informacion existente de solidez financiera
de las empresas bancarias a nivel del pais se recopilaron indicadores de
solvencia, calidad de activos, gestidon y rentabilidad expresadas en porcentajes
(tabla 2).
La inversion privada por su parte se expresa en términos de millones de

soles (tabla 3).
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Tabla 2

Indicadores de solidez financiera de las empresas bancarias, Peru: 2014-2023

Afios Solvencia Calidad de activos Gestidn Rentabilidad
(%) (%) (%) ROE (%) ROA (%)

2014 14.4 2.5 45.3 19.7 1.90
2015 14.5 2.5 43.0 22.1 2.10
2016 15.0 2.8 43.0 19.9 2.00
2017 15.2 3.0 42.5 18.3 2.10
2018 14.7 3.0 42.2 18.4 2.20
2019 14.6 3.0 41.1 18.3 2.20
2020 155 3.8 43.4 4.0 0.40
2021 14.9 3.8 46.6 13.3 1.40
2022 14.4 4.0 42.5 17.3 17.30
2023 16.4 4.3 40.8 14.3 14.30

Nota: BCRP (2024).
Tabla 3

La inversion privada, 2014-2023

Afos Inversion privada (Millones de Soles)
2014 102,542
2015 98,101
2016 93,159
2017 93,199
2018 97,026
2019 101,406
2020 84,654
2021 115,974
2022 115,451
2023 107,032

Nota: BCRP (2024).
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3.4 Procesamiento y andlisis de datos

El software utilizado en el proceso de disefio y contraste de resultados fue
de dos tipos: el primero que se utilizo es el E-views para el disefio de figuras
de cada variable e indicador correspondiente. El segundo software es el SPSS

utilizado para la presentacion del contraste de la prueba t.

3.5 Pruebat

Conocida como la prueba t de Student, es un estadistico que prueba la

significancia de las medias en dos o0 mas grupos (Gujarati y Porter, 2010).

3.6 Prueba de hipotesis

Se plantea los siguientes supuestos para la prueba de hipotesis.
Hipétesis 1
Ho: MIP = MSEB—— Se rechaza Ho
Ha:MIP # MSEB—— Se aceptal Ha
Hipotesis 2
Ho: MIP = MCAEB — Serechaza Ho
Ha: MIP +# MCAEB—— Se aceptal Ha
Hipoétesis 3
Ho: MIP = MGEB — Serechaza Ho
Ha:MIP +# MGEB——- Se aceptal Ha

Hipotesis 3
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Ho:MIR = MREB — Serechaza Ho

Ha:MIP +# MREB—— Se aceptal Ha

Donde:
MIP : Media de la inversioén privada
MSEB : Media de la solvencia de empresas bancarias
MCAEB : Media de la calidad de activos de empresas bancarias
MGEB : Media de la gestion de empresas bancarias
MREB : Media de la rentabilidad de las empresas bancarias
Ho : Hipétesis nula
Ha : Hipotesis alterna
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CAPITULO IV

ANALISIS DE RESULTADOS Y DISCUSION

4.1 Presentacion, andlisis e interpretacién de resultados
La media de la inversion privada en el Peri acumulé un total de S/ 100,854
millones durante los afios 2014 al 2023 (tabla 4). Las empresas bancarias
tienen una solvencia promedio del 14.9%. La calidad de activos de las
empresas bancarias esta representada por una media de 3.27%. La gestion
de las empresas bancarias presenta una medida de 43.04%. La rentabilidad
representada por el ROA y ROE tienen una media de 1.81% y 16.5%,

respectivamente.
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Tabla 4

Media de los estadisticos descriptivos, 2014-2023

Inversion Solvencia Calidad Gestion ROA ROE
S/ % % % % %

Mean 100854.4  14.96000 3.270000  43.04000 1.810000  16.56000
Median 99753.50  14.80000  3.000000  42.75000  2.000000  18.30000
Maximum 115974.0  16.40000 4.300000 46.60000 2.200000  22.10000
Minimum 84654.00  14.40000 2.500000  40.80000  0.400000  4.000000
Std. Dev. 9919.079  0.620394  0.648160  1.763330  0.548635 5.111903
Skewness 0.188883  1.297022  0.302615  0.795921 -1.908025 -1.553780
Kurtosis 2.234590 3.876070  1.633400 2.895316  5.510371  4.740235
Jarque-Bera 0.303566  3.123566  0.930792 1.060382  8.693415  5.285564
Probability 0.859175 0.209762  0.627886  0.588492  0.012949  0.071163
Sum 1008544. 149.6000 32.70000  430.4000 18.10000  165.6000
Sum Sqg. Dev. 8.85E+08  3.464000  3.781000  27.98400  2.709000  235.1840
Observations 10 10 10 10 10 10

Nota: Estimado en E-views.

4.1.1 Solidez financiera

4.1.1.1 Solvencia de las empresas bancarias

La solvencia financiera en el Perd es muy importante para
garantizar la capacidad de las empresas para afrontar pérdidas y
mantenerse en el mercado. El indicar que representa la solvencia es el
ratio de capital global que segun la Resolucion SBS N° 0274-2024
corresponde la adecuacion del 9.0% hasta agosto de 2024, este
porcentaje es el requerimiento minimo legal que las empresas bancarias
estan obligadas a mantener en sus estados financieros.

Entre los afios 2014 al 2023 la solvencia de las empresas bancarias
se ha desenvuelto entre el rango minimo de 14.4% y rango maximo de
16.4%, respectivamente (figura 1). En el 2014 la solvencia mostraba

14.4% con ascensos favorables para el crecimiento y estabilidad de las
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empresas bancarias hasta llegar a 15.3% en el 2017. Entre los afios 2018
y 2019 se redujo por la crisis financiera internacional a 14.7% y 14.6%,
respectivamente.

Durante la pandemia COVID-19 en el 2020 la solvencia se elevo
mas aun mostrando mayor capital garantizando estabilidad en el sistema
financiero incrementandose la solvencia a 15.5%. Fue en el 2021 y 2022
la notable reduccion de la solvencia de las empresas bancarias
reduciendo a 14.9% y 14.4%, respectivamente por los impactos del
COVID-19. Al 2023 es notable la solvencia del 16.4% el mas alto a nivel
histérico entre el 2013 al 2023, favorable para garantizar la estabilidad del
sistema financiero.

Figura 1
Solvencia de las empresas bancarias, Peru: 2014-2023
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Nota: BCRP (2024).
4.1.1.2 Calidad de activos de las empresas bancarias

La calidad de activos de las empresas bancarias representa la

proporcion de la cartera atrasada respecto a los créditos directos.
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Cartera atrasada

Calidad de activos =
Créditos directos

Si redujera la colocacion de créditos directos entonces la calidad
de activos también reducira poniendo en riesgo los niveles de
incumplimiento en los pagos de deuda adquirida por los clientes ante
situaciones adversas entre shocks e incrementos de las tasas de interés
durante la pandemia. En cambio, si redujera la cartera atrasada entonces
la calidad de activos mejoraria.

Es conveniente que el ratio de calidad de activos de las empresas
bancarias sea menor para garantizar menor riesgo de cartera. Sin
embargo, la calidad de activos ha incrementado entre el 2014 al 2023
entre cifras del 2.5% a 4.3%, respectivamente (figura 2). Es decir, la tasa
de morosidad de créditos ha incrementado notablemente desde lo
acontecido por la pandemia y el incremento de tasas de interés.

El promedio en calidad de activos o la tasa de incumplimiento de
pagos en el Peru es del 3.27%, tuvo valor minimo del 2.5% al 2014 y valor
maéaximo del 4.3% en el 2023.

Es evidente que el deterioro de ratio de calidad de activos en
términos de incumplimiento ha incrementado 1.8% en 10 afios entre el
2014 al 2023. La calidad de activos empeor6 desde el COVID-19 por la
reduccion de créditos y reducida capacidad de ingresos y la baja confianza

del sector empresarial (SBS, 2024).
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Figura 2

Calidad de activos de las empresas bancarias, Peru: 2014-2023
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Nota: BCRP (2024).
4.1.1.3 Gestion de empresas bancarias

La gestion de empresas bancarias es la razon entre los gastos
operativos respecto al margen financiero total.

Gastos operativos

Gestion = - -
Margen Financiero Total

Durante el 2014 el indicador de gestién de empresas bancarias era
del 45.3% cifra que explica la proporcion de los gastos operativos respecto
al margen financiero total. Al 2019 los gastos operativos redujeron
respecto al margen financiero a 41.1%, reduciendo en 4.2% en 6 afios
(figura 3). Empeoro¢ el indicador de gestion en plena pandemia en el 2020
al 2021 de 43.4% a 46.6%, respectivamente. Los gastos operativos
respecto al margen financiero total incrementaron en su mayor valor
histérico en el 2021. Durante el 2022 se registré un indicador del 42.5% y

en el 2023 de 40.8%.
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El promedio del indicador de gestion de empresas bancarias en el
periodo 2014 al 2023 fue de 43.04%. El valor minimo se presento en el
afo 2019 con 41.1% y el valor maximo en el 2021 con 46.6%. Luego de
la pandemia

Figura 3

Gestion de empresas bancarias, Peru: 2014-2023
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Nota: BCRP (2024).
4.1.1.4 Rentabilidad de las empresas bancarias
Los indicadores de mediciéon de la rentabilidad de empresas
bancarias son el ROE y ROA. El ROE es la proporcion de la utilidad neta
respecto al patrimonio, tal como establece la férmula (SBS, 2024).

Utilidad Neta

ROE =
Patrimonio Promedio

El ROA es la proporcion de la utilidad neta respecto al activo

promedio, tal como establece la formula (SBS, 2024).

Utilidad Neta

ROA =
Activo Promedio

El ROE (Retorno sobre el capital) es superior al ROA (Retorno

sobre activos). Las estadisticas del retorno sobre el capital se han
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mantenido entre 18.3% y 22.1% entre los afios 2014 al 2019 (figura 4)
Durante la pandemia se redujeron los rendimientos sobre el capital a 4%
y mejoro a partir del 2021 hasta el 2023 con 14.3%. El promedio del ROE
durante el periodo de estudio 2014 al 2023 es de 16.56%, su valor minimo
fue en el afio 2020 (4%) y el valor maximo en el 2015 (22.1%).

Algo similar se presenta en el ROA durante los afios 2014 al 2019
cuyas fluctuaciones se alcanzan 1.90% a 2.20%, respectivamente. La
pandemia también redujo este indicador a 0.40% mejorando en el 2021 a
1.40%, 2% en el 2022 y 1.80% en el 2023. El valor promedio de ROA de
las empresas bancarias en el Peru entre el 2014 al 2023 fue de 1.81%. El
valor minimo fue de 0.4% en el 2020, y el valor maximo fue de 2.2%
en el 2015.

Figura 4
ROE y ROA de empresas bancarias, Per(: 2014-2023
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Nota: BCRP (2024).
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4.1.2 Inversion privada

La inversion privada en el Per( ha registrado cifras de S/ 102,542
millones en el 2014 manteniéndose alrededor de esta hasta el 2019 con
S/ 101,406 millones. La inversion privada se redujo a S/ 16,752 millones
equivalente al 16.51% por los sucesos de la pandemia entre el 2019 (S/
101,406 millones) al 2020 (S/ 84,654 millones) volviendo a elevarse en el
2021 hasta el 2023 con S/ 107,032 millones (figura 5).

Figura 5
Inversion privada, Pera: 2014-2023
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Nota: BCRP (2024).

4.2 Prueba de hipodtesis
4.2.1 Supuesto 1: La solvencia de las empresas bancarias incide

significativamente en la inversion privada

Dado la hipétesis de significancia al 95% de intervalo de confianza
se demuestra mediante la prueba t que la solvencia de las empresas

bancarias (MSEB) incide significativamente en la inversion privada (MIP)
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por el valor de significancia bilateral 0.000 < 5%, el que rechaza Ho. La
media de la inversion privada entre 2014 al 2023 es de S/ 100,854
millones y la media de la solvencia de empresas bancarias de 14.96%.

Ho: MIP = MSEB—— Se rechaza Ho

Ha: MIP +# MSEB—— Se aceptal Ha

Tabla b

Prueba t de solvencia de las empresas bancarias y la inversion privada, 2014-2023

Prueba para una muestra
Valor de prueba =0
95% de intervalo de
Sig. Diferencia confianza de la
(bilateral) de medias diferencia

Inferior ~ Superior
Inversion privada 32,153 9 ,000 100854,400 93758,72 107950,08
Solvencia de empresas bancarias 76,254 9 ,000 14,96000 14,5162 15,4038

Nota: Estimado por SPSS.

Graficamente, se observa que la solvencia es opuesta a la
inversion privada, mientras mayor solvencia o capital invertido menor
inversion privada. Es el caso visible durante la pandemia se presentd
mayor solvencia para las empresas bancarias en el pais, pero menor
inversion privada por la paralizacion de la economia el quiebre fue
dréstico.

El menor dinamismo del sistema financiero estuvo asociado con
una reduccién de la inversion privada por la desaceleracién de la actividad
econdmica (SBS, 2024). Cabe sefialar que la limitada capacidad de las
empresas bancarias para incrementar el capital o patrimonio ha conducido

al incremento de la vulnerabilidad de manera significativa.
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Figura 6
Cruce del indicador solvencia de las empresas bancarias y la inversion privada,
Peru: 2014-2023
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Nota: BCRP (2024).

4.2.2 Supuesto 2: La calidad de activos de las empresas bancarias

incide significativamente en la inversion privada

Dado la hipoétesis de significancia al 95% de intervalo de confianza
se demuestra mediante la prueba t que la calidad de activos de las
empresas bancarias (MCAEB) incide significativamente en la inversién
privada (MIP) por el valor de significancia bilateral 0.000 < 5%, el que
rechaza Ho. La media de la inversion privada entre 2014 al 2023 es de S/
100,854 millones y la media de la calidad de activos de las empresas
bancarias es de 3.27%.

Ho:MIP = MCAEB—— Se rechaza Ho

Ha: MIP +# MCAEB—- Se aceptal Ha
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Tabla 6

Prueba t de calidad de activos de las empresas bancarias y la inversion privada,

2014-2023
Prueba para una muestra
Valor de prueba =0
95% de intervalo de
. Sig. Diferencia de confianza de la
(bilateral) medias diferencia

Inferior ~ Superior
Inversion privada 32,153 9 ,000 100854,400 93758,72 107950,08
Calidad de activos 15,954 9 ,000 3,27000 2,8063 3,7337

Nota: Estimado por SPSS.

El comportamiento del indicador de calidad de activos de las empresas
bancarias también tiene comportamiento significativo respecto a la inversion
privada con un drastico cambio en el periodo COVID-19 (figura 7). Cuanto mayor
incumplimiento en los pagos de la cartera atrasada empeorara la calidad de activos
poniendo en riesgo a las empresas bancarias.

Figura 7.

Cruce del indicador de calidad de activos de las empresas bancarias y la inversion
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Nota: BCRP (2024).
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4.2.3 Supuesto 3: La gestion de las empresas bancarias incide

significativamente en la inversion privada

Dado la hipoétesis de significancia al 95% de intervalo de confianza
se demuestra mediante la prueba t que la gestion de empresas bancarias
(MGEB) incide significativamente en la inversion privada (MIP) por el valor
de significancia bilateral 0.000 < 5%, el que rechaza Ho. La media de la
inversion privada entre 2014 al 2023 es de S/ 100,854 millones y la media
de la gestion de las empresas bancarias de 14.96%.

Ho: MIP = MGEB—- Serechaza Ho

Ha:MIP +# MGEB—— Se aceptal Ha

Tabla 7

Pruebat de la gestion de las empresas bancarias y la inversion privada, 2014-2023

Prueba para una muestra
Valor de prueba =0
95% de intervalo de
Sig. Diferencia confianza de la
(bilateral)  de medias diferencia
Inferior Superior
Inversion privada 32,153 9 ,000 100854,400 93758,72 107950,08
Gestion de empresas 2,063 9 ,009 43.40000 8,0213 174,1013

Nota: Estimado por SPSS.

La gestion de empresa guarda una estrecha relacion significativa y
directa respecto a la inversion privada con quiebre durante la pandemia

por el fuerte golpe en el sistema financiero (figura 8).
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Figura 8
Cruce del indicador de gestién de empresas bancarias y la inversion privada, Peru:
2014-2023
2.5
2.0
1.5
1.0
0.5
0.0
-0.5

-1.0
-1.5 Inversion Privada (Millones de Soles) ---

Peru: 2014-2023

Gestion de Empresas Bancarias (%) --

-2.0
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Gestidon de Empresas Bancarias

Inversion Privada

Nota: BCRP (2024).

4.2.4 Supuesto 4: La rentabilidad de las empresas bancarias incide

significativamente en la inversion privada

Segun la hipotesis de significancia al 95% de intervalo de confianza se
demuestra mediante la prueba t que la rentabilidad de las empresas bancarias
(MREB) incide significativamente en la inversion privada por el valor de significancia
bilateral 0.000 < 5%, el que rechaza Ho. La media de la inversion privada entre
2014 al 2023 es de S/ 100,854 millones y la media de los indices de rentabilidad
del ROE de 14.76% y ROA de 2.15% de las empresas bancarias.

El deterioro de los niveles de rentabilidad de las empresas bancarias se debe
al encarecimiento del financiamiento debido a las mayores tasas de interés que

limitan la colocacion de créditos, afectando a los margenes de crecimiento (SBS,
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p.57). Asi mismo, los niveles de rentabilidad ROE estan relacionados con el
crecimiento economico.

Ho:MIP = MREB—— Se rechaza Ho

Ha:MIP +# MREB—— Se aceptal Ha

Tabla 8

Prueba t de rentabilidad de las empresas bancarias y la inversién privada, 2014-

2023
Prueba para una muestra
Valor de prueba =0
95% de intervalo de
Diferencia de confianza de la diferencia
t gl Sig. (bilateral) medias Inferior Superior
Inversion privada 32,153 9 ,000 100854,400 93758,72 107950,08
ROE 6,945 9 ,000 14,76000 9,9521 19,5679
ROA 9,546 9 ,000 2,15000 1,6405 2,6595

Nota: Estimado por SPSS.

La rentabilidad de las empresas bancarias graficamente muestra un
comportamiento paralelo con la inversion privada (figura 9). Los indicadore ROE y
ROA tuvieron comportamientos similares a la inversién privada, mostrando una
relacion directa. Sin embargo, entre el 2022 y 2023 se muestran menores niveles
de rentabilidad por el menor dinamismo en las colocaciones de créditos, es decir,
menor crecimiento de la cartera y significativo incremento en los gastos de
provisiones de las empresas bancarias por las elevadas tasas de interés que
ocasiono la pandemia (SBS, 2024). EI ROE y ROA se ha contraido en las empresas
bancarias en el 2022 y 2023 por la reduccion en la participacién de los Programas
del Gobierno en comparacion al 2020 y 2021 se dieron significativos desembolsos

de créditos por pandemia.
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Figura 9
Rentabilidad de las empresas bancarias y la inversion privada, Peru: 2014-2023
2
Perd: 2014-2023
1 <--- ROE (%)
<-- ROA (%)
0
1 <--- Inversion
Privada
> (Millones
de Soles)
-3

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

ROE ROA Inversion Privada

Nota: BCRP (2024).

4.3 Discusién de resultados

Geddafa (2023), identifica que la inversion privada en Etiopia se ve
afectada negativamente por el comportamiento de variables econdmicas
como la inflacién, la inversion publica, el tipo de cambio en el corto como
largo plazo. Encontro efectos positivos en el crédito interno al sector privado,
la inversion extranjera directa, el PIB real y la apertura comercial. Concluye
gue, se debe formular una politica de inversién adecuada con buen clima de

inversion para los inversores en un contexto macroeconomico favorable.

Hussain et al. (2024) enfatizan que toda deuda debe pagarse con
anticipacion, las cuentas por pagar deben pagarse, la gerencia financiera

deberia mejorar el rendimiento de los activos. Explica que el manejo de la
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contabilidad basada en actividades es importante en un caso de analisis de
249 empresas manufactureras en la Bolsa de Pakistan de 1999 a 2019, el

tamano, la edad de la empresa se asocian positivamente con la rentabilidad.

Santosa et al. (2023) investigaron el efecto de la crisis provocada por
la pandemia de COVI-19 en las politicas de dividendos en empresas
bancarias en Indonesia entre 2014 a 2020 demostrandose que liquidez
bancaria tiene efecto positivo en la politica de dividendos, mientras que el
apalancamiento financiero, las oportunidades de inversion y el tamafio de los
bancos tienen un efecto negativo. Recomiendan formular politicas de

dividendos 6ptimas para épocas de crisis.

Aryani et al. (2024) en su estudio ponen conocimiento que tener
mujeres en la junta directiva se correlaciona positivamente con una mayor
gestion de las ganancias en el caso particular de los bancos que cotizan en
la Bolsa de Valores de Indonesia en 2017 a 2021. Si bien un mayor nivel
educativo entre las directoras afecta positivamente en la gestion de
ganancias, la permanencia de mujeres en el cargo enriquece a los niveles

de rentabilidad de la empresa.

Alrwashdeh et al. (2024) identifica que el sector bancario eleva su
adecuacion de capital incrementando su liquidez y reduciendo su tendencia
asumir riesgos. Los bancos deberian participar en acciones crediticias de
mayor riesgo para ayudar a aumentar la competencia en el sector bancario.

Existe un nexo entre el apalancamiento financiero y el pago de dividendos.

Nguyen et al. (2023) explica el impacto de la competencia bancaria en

la estabilidad bancaria en Vietham del periodo 2016 a 2021 dentro de sus
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hallazgos expone que el tamafio de los bancos, el valor del capital en
relacion con los activos totales, la propiedad estatal y el desarrollo del sector
bancario contribuyen en la mejora de la estabilidad bancaria. Avizora,
implementar cuidadosamente los servicios bancarios paralelos con el fin de

garantizar la estabilidad bancaria.

Petkovski et al. (2023) analiza los factores que influyen en la banca
en 27 Estados miembros de la Unién Europea y evidencia que los activos
bancarios, los activos de las corporaciones de seguros, los diferenciales de
tasas de interés y la calidad regulatoria determinan significativamente el

crecimiento de la banca.

Segun el Banco Central de Reserva del Pera (2024) el sistema
financiero peruano muestra solidez financiera por sus sindicadores estables
de solvencia y liquidez al 2024 con deterioros en los indicadores de riesgo

de créditos de las carteras de consumo y crédito de pequefias empresas.
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CONCLUSIONES

PRIMERA. - Al 95% de intervalo de confianza se demuestra que la solidez
financiera de las empresas bancarias tiene incidencia significativa en
la inversion privada en el Perd, por el valor de significancia bilateral
0.000 < 5%. Los diversos shocks como la pandemia del COVID
-19 tuvieron impacto negativo en la solidez financiera que afectaron

a la inversion privada.

SEGUNDA. - Al 95% de intervalo de confianza se contrasta que la solvencia de las
empresas bancarias incide significativamente en la inversién
privada, cuyo valor de significancia bilateral 0.000 < 5%. La solvencia
o Ratio de Capital Global al 2023 fue de 16.4%, expresa al
patrimonio efectivo resultado del porcentaje de activos ponderados
por riesgo, mide la salud financiera de las empresas bancarias.
Segun la Resolucion SBS N° 0274-2024 el cronograma de
adecuacion exige cumplir con el requerimiento minimo legal de un
Ratio de Capital Global de 9.0% hasta agosto de 2024 para afrontar
cualquier eventualidad de riesgo. Las empresas bancarias deben
contar con el 9.0% de su patrimonio efectivo. Se evidencia que la
calidad de activos es la razén entre la cartera atrasada respecto a
los créditos directos, referida basicamente a la tasa de
incumplimiento de pagos de deuda que el promedio es del 3.27%

durante el periodo 2024 al 2023.
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TERCERA. - Al 95% de intervalo de confianza se evidencia que la calidad de
activos de las empresas bancarias tiene incidencia significativa en la

inversion privada, cuyo valor de significancia bilateral 0.000 < 5%.

CUARTA. - Al 95% de intervalo de confianza se estimd que la gestion de las
empresas bancarias incide significativamente en la inversién
privada, cuyo valor de significancia bilateral 0.000 < 5%. El promedio
del indicador de gestidon de las empresas bancarias es del 43.04%
gue mide la proporcién de gastos operativos respecto al margen

financiero total.

QUINTA. - Al 95% de intervalo de confianza se estimé que la rentabilidad de las
empresas bancarias incide significativamente en la inversion
privada, cuyo valor de significancia bilateral 0.000 < 5%. El promedio
del ROE (Retorno sobre el Capital) es de 16.5% y el ROA (Retorno

sobre el Activo) de 1.81% durante el 2014 al 2023.
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RECOMENDACIONES

PRIMERA. -Al Banco Central de Reserva del Perl garantiza la estabilidad
macroecondmica del pais. A la Direccion General de Politica de
Promocion de la Inversion Privada del Ministerio de Economia y
Finanzas proponer politica nacional para el desarrollo de la inversion
privada en concordancia de la politica econdémica del pais. La solvencia
financiera en el pais es fundamental para atraer la inversién privada, e

indispensable para el desarrollo del pais.

SEGUNDA. - A la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP apoyar en el
fortalecimiento de la solvencia financiera a las empresas bancarias y la
gestion de riesgos para potenciar la capacidad de crecimiento

saludable y sostenido por medio de la capitalizacién de utilidades.

TERCERA. - A la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP garantizar que las
empresas bancarias cumplan con su plan de fortalecimiento de calidad

de activos. Fortalecer la transparencia de la informacion financiera.

CUARTA. - A la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP adecuar el Marco
Legal y Regulatorio para cumplir con la supervision, comprometer a las
empresas bancarias para garantizar una adecuada gestion, solvente y

sostenible.

QUINTA. - A la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP adoptar préacticas de
supervision basada en riesgos y del comportamiento de indicadores de

rentabilidad de las empresas bancarias.
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Tesis: Incidencia de la solidez financiera de las empresas bancarias en la inversion privada en el Pera 2014-2023
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Interrogantes Objetivos Hipodtesis Variable Metodologia
Problema general Objetivo general Hipotesis general Enfoque

- — - - - - — - - - - - Cuantitativo
¢Cuél es la incidencia de la solidez | Explica cual es la incidencia de la | La solidez financiera de las empresas
financiera de las empresas bancarias en | solidez financiera de las empresas | bancarias tiene incidencia significativa en la Tipo
la inversion privada en el Perd 2014- | bancarias en la inversion privada en el | inversion privada en el Per( 2014-2023 - Aplicada
2023? Per( 2014-2023

Problemas especificos Objetivos especificos Hipotesis especifica Variable Nivel
£ Qué incidencia tiene la solvencia de las | Analizar qué incidencia tiene la | La solvencia de las empresas bancarias dependiente - Explicativo
empresas bancarias en la inversion | solvencia de las empresas bancarias | incide significativamente en la inversion | ¥ Inversion _
privada en el Perd 2014-2023? en la inversion privada en el Perd | privada en el Per( 2014-2023 privada Disefio
2014-2023 - No experimental
¢De qué manera incide la calidad de | Evaluar de qué manera incide la | La calidad de activos de las empresas Método
activos de las empresas bancarias en la | calidad de activos de las empresas | bancarias tiene incidencia significativa en la - Hipotético deductivo
inversion privada en el Per(i 2014-2023? | bancarias en la inversion privada en el | inversion privada en el Pert 2014-2023 - Estadistico
Pert 2014-2023
cincide la gestion de las empresas | Identificar si incide la gestion de las | La gestion de las empresas bancarias incide |~ Variable Poblacion
bancarias en la inversion privada en el | empresas bancarias en la inversion | significativamente en la inversion privada en | independiente | Estadisticas del
Per( 2014-2023? privada en el Per( 2014-2023 el Per(i 2014-2023 v f_Solld_eZ BCRP (2014 al 2023)
inanciera

¢Cémo incide la rentabilidad de las
empresas bancarias en la
privada en el Perti 2014-2023?

inversion

Determinar como incide la rentabilidad
de las empresas bancarias en la
inversion privada en el Pera 2014-
2023

La rentabilidad de las empresas bancarias
incide significativamente en la
privada en el Pert 2014-2023

inversion

Muestra
Estadisticas del
BCRP (2014 al 2023)

Contraste
Prueba t
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Anexo 2. Solidez financiera

Anexo 66
INDIC RES DE SOLIDEZ DE LAS EMPRESAS BANCARIAS 1/
(Porcentaje)
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

1. SOLVENCA

Ratio de Capital Global 2/ 14,4 142 15,0 15,2 14,7 14,6 155 149 14,4 16,4
2. CALIDAD DE ACTIVOS

Cartera Atrasada / Créditos Directos 25 25 28 30 30 3,0 38 38 4.0 43

Cartera Atrasada M.N. / Créditos Directas M.N. 28 25 z8 33 32 33 39 3.9 4.2 4.8

Cartera Atrasada M.E. / Créditos Directos MLE 2,0 2,7 2.7 25 24 2.3 35 3.4 3.4 3,0

Créditos Refinanciados y Reestructurados / Créditas Directos 10 1.1 1,2 14 1,5 14 1,7 1,9 18 2,1

Provisiones / Cartera Atrasada 1685,0 166,6 1606 1526 1536 152,1 1777 155,5 1485 1446

Provsiones / (Cartera Atrasada + Créditos Refinanciados v

Reestructurados) 1164 175 M6 105,7 102,0 1030 1223 1038 1023 97,7
3. GESTION

Gastos Operativos / Margen Financiero Total 453 43,0 43,0 42,5 42,2 411 434 48,6 425 40,8
4. RENTABILIDAD

Utilidad Meta / Patrimenio Promedio (R.O.E.) 19,7 221 19.9 18,3 184 18,3 4.0 13,3 17,3 143

Utilidad Meta / Activo Promedio (R.O.A) 19 21 20 21 22 12 04 14 2,0 1,8
5. UQUIDEZ 3/

Ratio de Liquidez en M.N. 244 265 274 343 27,0 27,0 52,2 EER 27,0 30,5

Ratio de Liguidez en M.E. 54,7 46,6 439 44,9 44,5 49,6 482 51,4 48,0 44,1

1/ Se incluye a Bank of China a partir de 2020, y Bd a partir de 2022.

2/ Patrimonio efectvo como porcentaje de las actvos y contingentes ponderados por riesgo totales (riesgo de crédito, riesgo de mercado y riesgo operacional)
3/ Promedio diario del ratio de los activos liquidos entre pasivos de corto plazo de las empresas bancarias.

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguras y AFF.

Elaboracion: Gerencia de Operaciones Monetanas y Estabilidad Financiera,

OFICINA DE INVESTIGACION

http://repositorio. uancv.edu. pe/

Tesis Publicada con autorizacion del autor




VICERRECTORADO DE

TESIS UANCV \3) | INVESTIGACION

"OFICINA DE INVESTIGACION"

Anexo 3. Indicadores de solidez financiera de las empresas bancarias, Pera: 2014-2023

Afios Solvencia Calidad de activos Gestion Rentabilidad
(%) (%) (%) ROE (%) ROA (%)

2014 14.4 2.5 45.3 19.7 1.90
2015 14.5 2.5 43.0 22.1 2.10
2016 15.0 2.8 43.0 19.9 2.00
2017 15.2 3.0 42.5 18.3 2.10
2018 14.7 3.0 42.2 18.4 2.20
2019 14.6 3.0 41.1 18.3 2.20
2020 155 3.8 43.4 4.0 0.40
2021 14.9 3.8 46.6 13.3 1.40
2022 14.4 4.0 42.5 17.3 17.30
2023 16.4 4.3 40.8 14.3 14.30

Nota: BCRP (2024).
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Anexo 4. Inversion privada

Anexo 13

PRODUCTO BRUTO INTERNO POR TIPO DE GASTO

(Millones de soles a precios de 2007)

2014 2015 2016 2017 208 2018 2020 2021 2022 2023

v i L

. Demanda interna 475 741 489 266 495 341 503 403 523 976 535555 484 243 554 417 567 489 555493

a. Consumo privado 298 045 309917 321383 329 870 342 501 353615 318739 358 285 371150 371 706

b, Consumo pablico 55 784 61 431 62 615 64 425 65 974 68 784 74191 TN iTe1z 81 161

C.  Inversion bruta interna 121912 7.7 111 343 109 108 115500 113 156 91314 118 401 118727 102 626

Inwersion bruta fija 127 664 121 456 116614 116 234 121 327 125 337 104 980 141 318 142 311 134 634

.. Privada 102 542 98 10 93159 93 199 o7 026 101 406 84 654 115974 115451 107 032

i. Poblica 25122 23 395 23455 23034 24 300 23930 20326 25 344 26 BA0 27 602

Vanacian de inventarias -5 752 -3 579 -5271 -7 126 -5 827 =12 180 -13 666 =22 918 -23 584 =32 008

Il. Exportacidn de bienes y servicios no financieros 116 201 119 782 130 609 140 834 143 854 145 505 116 909 132 462 139412 146 282

henos:

lil. Importacion de bienes y servicios no financieros 124 634 126 541 124 369 130 022 133 204 134 455 113 961 134 319 139511 137 514

V. PBI 467 308 482 506 501 581 514 215 534 626 546 605 487 191 552 560 567 390 564 261
1/ Preliminar.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica y BCRP.
Elaboracidr: Gerencia Central de Estudios Ecandmicos.
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Anexo 5. Serie de la inversion privada, Peru: 2014-2023

Afos Inversién privada (Millones de Soles)
2014 102,542
2015 98,101
2016 93,159
2017 93,199
2018 97,026
2019 101,406
2020 84,654
2021 115,974
2022 115,451
2023 107,032

Nota: BCRP (2024).
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Anexo 6. Estimaciones en SPSS
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Archivo  Editar Ver Datos

Transformar  Insertar

Formato  Analizar  Gréficos

Utilidades

VICERRECTORADO DE

INVESTIGACION

"OFICINA DE INVESTIGACION"

Ampliaciones ~ Ventana  Ayuda
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@ Notas
Conjunto de datos activo
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! Registro
] PruebaT
IE) Titulo
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] Prueba T
{8 Titulo
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Conjunto de datos activo
L{ Estadisticas para una mu
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1 Registro
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t al Sig. (bilateral)

Diferencia de
medias
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de la diferencia

Inferior Superior

INVERSION 32,153 9 000
GESTION 2,063 9 069

100854,400
83,04000

93758,72 107950,08

-8,0213 1741013

T-TEST
/TESTVAL=0
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/VARIABLES=INVERSION ROE ROA
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Prueba T

Estadisticas para una muestra

Desv.

N Media Desviacion

Desv. Error
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INVERSION 10 10085440 9919,079
ROE 10 14,7600 6,72098
ROA 10 2,1500 71220

3136688
2,12536
22522

Prueba para una muestra

Valor de prueba=0

Sig. (bilateral)

Diferencia de
medias

95% de intervalo de confianza
de la diferencia
Inferior Superior

INVERSION 32,153 9 000
ROE 6,945 9 000
ROA 9,546 9 ,000

100854,400
14,76000
2,15000
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9,9521 19,5679
1,6405 2,6595
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Anexo 7. Estimaciones en E-views

4 Eviews - o X
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Anexo 8. Disefio de figuras en Excel

D) Libre1 - Excel £ Buscar (Alt:Q) - o
Archivo  Inicio Insertar  Disposicion de pagina  Férmulas Datos Revisar Vista Ayuda 15 Compartir
P = Aut -
4 Cortar Calibri v 1 ~AA - = E L EEAjustarIe)cto General v ﬁ @ @ @ ﬁg @ utosuma ?? /O
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ANEXO 1 ,
FORMULARIO DE AUTORIZACION

AUTORIZACION PARA LA INCORPORACION DE LOS
TRABAJOS DE INVESTIGACION
EN EL REPOSITORIO INSTITUCIONAL UANCV

Formato digital Fecha de entrega: /7 [©9 (2024

1. Datos del autor (es):

Nombres y Apellidos: DEYSI RAMIREZ CONDORI
Direccion: Jr. Simoén Bolivar s/n — Azangaro - Puno
DNI/Carné de Extranjeria/Pasaporte N°: __ 45810552

Teléfono: 944069825 email: deysiramirezcondori@gmail.com
Nombres y Apellidos:

Direccion:

DNI/Carné de Extranjeria/Pasaporte N°;

Teléfono: email:

Facultad y/o Escuela de Posgrado: CIENCIAS CONTABLES Y FINANCIERAS
Escuela Profesional o Mencion: CONTABILIDAD

Titulo o Grado Académico a optar: CONTADOR PUBLICO
Asesor: _Dra. YUDY HUACANI SUCASACA
Esta obra se encuentra dentro de las siguientes denominaciones:

Trabajo de Investigacion [ ] Tesis[X] Trabajo de Suficiencia Profesional [ ] Trabajo Académico [ ]
Titulo: INCIDENCIA DE LA SOLIDEZ FINANCIERA DE LAS EMPRESAS BANCARIAS EN LA
INVERSION PRIVADA BNIBERPER U014 - 20238 i

Palabras claves, (3 a 5 términos): Solidez financiera, empresas bancarias, inversion privada.

(Esta obra se desarrollé en la UANCV 12?2

2

!'Indicar si su produccion intelectual ha empleado recursos tales como, instalaciones, laboratorios, insumos,
equipos, bases de datos, asesoria técnica por parte del personal de la UANCYV, financiamiento, entré otros
relacionados.

2Si su produccion intelectual se desarrollé en la UANCYV totalmente o parcialmente, debera autorizar el
deposito en el Repositorio de manera obligatoria.

£
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2. Referencia de tesis:

f Bachiller ~ X |Titulo 2da Especialidad ‘Maestria Doctorado

3. Licencias:

a) Licencia estandar:
Bajo los siguientes términos, autorizo el depésito de mi tesis en el Repositorio
Digital de la UANCYV.
Con la autorizacion de depodsito de mi produccion Intelectual, otorgo a la Universidad
Andina “Néstor Caceres Velasquez” una licencia no exclusiva para reproducir, distribuir,
comunicar al publico, transformar (inicamente mediante su traduccion a otros idiomas) y
poner a disposicion del publico mi produccidn intelectual (incluido el resumen), en formato
fisico o digital, en cualquier medio, conocido o por conocerse, a través de los diversos
servicios por la Universidad, creados o por crearse, tales como el Repositorio Digital de
tesis UANCYV, coleccion de produccion intelectual, entre otros, en el Perti y en el extranjero
por el tiempo y veces que considere necesarias, y libres de remuneraciones.
En virtud de dicha licencia, la Universidad Andina “Néstor Caceres Velasquez” podra
reproducir mi produccién intelectual en cualquier tipo de soporte y en mas de un ejemplar,
sin modificar su contenido, solo con propésitos de seguridad, respaldo y preservacion.
Declaro que la produccion intelectual es una creacidén de mi autoria y exclusiva titularidad,
coautoria con titularidad compartida, y me encuentro facultado a conceder la presente
licencia y, asimismo, garantizo que dicha produccién intelectual no infringe derechos de
autor de terceras personas.
La Universidad Andina “Néstor Caceres Velasquez” consignara el nombre del y/o los
autor(es) de la produccion intelectual, y no le hard ninguna modificacion mas que la
permitida en la licencia.

Autorizo su publicacién (marque con una X)

X | Si, autorizo que se deposite inmediatamente.

Si, autorizo que se deposite a partir de la fecha (d/m/a):

No autorizo.

b) Licencia CREATIVE COMMONS 4.0 INTERNACIONAL:
Si usted concede una licencia CREATIVE COMMONS sobre su produccién intelectual,
mantiene la titularidad de los derechos de autor de esta y, a la vez, permite que otras personas
puedan reproducirla, comunicarla al publico y distribuir ejemplares de esta, bajo las
condiciones siguientes:
Quiere permitir usos comérciales de su produccion intelectual?
Si: significa que usted permite la reproduccion, distribucién y comunicacién publica de la
produccidn intelectual incluso con fines comerciales.
No: significa que usted permite la reproduccion, y comunicacion publica de la produccién
intelectual, pero sin fines comerciales.

Si autorizo

No autorizo

OFICINA DE |NVEST|GAC|GN http://repositorio. uancv.edu. pe/

Tesis Publicada con autorizacion del autor




| VICERRECTORADO BE

% TESIS-UANCV | INVESTIGAGION

JOFICINA DE INVESTIGACIQN®

Jurisdiccion de su Licencia

Todas las licencias CREATIVE COMMONS son de ambito mundial, sin embargo,
usted puede elegir entre la opcion “internacional” o una adaptada a su jurisdiccion,
como para el caso peruano.

La opcion “internacional” emplea el lenguaje y la terminologia de los tratados
internacionales; en cambio, la adaptada a su jurisdiccion, recoge las particularidades
de la legislacion peruana.

En consecuencia, la opcion “internacional” goza de una mayor eficacia a nivel
mundial, gracias a que tiene jurisdiccién neutral. Mientras que la opcion adaptada
a la jurisdiccion del Pert goza de una mayor eficacia ante los tribunales peruanos.

Internacional

Nacional

Linea de investigacion: ECONOMIA SECTORIAL — P15

Pav St

Firma de Autor huella digital Fecha
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