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RESOLUCION N° 216-2025-D-FCCF-UANCV-J

Juliaca, 14 de octubre del 2025

VISTOS: EI Oficio No 039-2025-DUI-FCCF-UANCYV de fecha 13 de setiembre del 2025, emitido por la
Unidad de Investigacion de la Facultad de Ciencias Contables y Financieras, y el Expediente N° CU -
9228 presentado por el (la) Bachiler: MAMANI MAMANI JEFERZON PAUL, quien solicita
nominacion de jurados, fecha y hora de sustentacién, para rendir el examen de sustentacion y defensa
de la tesis titulada: RELACION ENTRE LA INVERSION MINERA Y EXPECTATIVAS
EMPRESARIALES, PERU 2020 - 2025 para optar el Titulo profesional de LICENCIADO EN
ECONOMIA Y NEGOCIOS INTERNACIONALES, gue fue revisada por el Director de la Unidad de
Investigacion y el Decano de la Facultad de Ciencias Contables y Financieras, Escuela Profesional de
Economia y Negocios Internacionales

CONSIDERANDO:
Que, de conformidad con el articulo 8°, numeral b) del Reglamento General de Grados y Titulos de la

UANCV vigente, es procedente acceder a la peticion del interesado.

Que, al haberse cumplido con los requisitos exigidos por el Reglamento Interno de Trabajo de Investigacion
Conducente a Grados y Titulos plasmado en la Resolucion N° 0294-2023-UANCV-CU-R.

Y estando, la opinion favorable de la Directora de la Unidad de Investigacion y la Decana de la Facultad
de Ciencias Contables y Financieras, y las atribuciones que confiere el articulo 28° del Reglamento Interno
de Trabajo de Investigacion Conducente a Grados y Titulos Resolucion N° 0294-2023-UANCV-CU-R.

SE RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: DECLARAR APTO para la sustentacion presencial del informe Final de la
Investigacion (borrador de Tesis) el (la) bachiller: MAMANI MAMANI JEFERZON PAUL, sorteo
de jurado de la Tesis titulada: RELACION ENTRE LA INVERSION MINERA Y EXPECTATIVAS
EMPRESARIALES, PERU 2020 - 2025 para optar el Titulo profesional de  ECONOMIA Y NEGOCIOS
INTERNACIONALES en virtud de los considerandos expuestos.

ARTICULO SEGUNDO: NOMINAR JURADOS para la sustentacion presencial y defensa de |a tesis a los
siguientes docentes ordinarios:

Presidente : Dra. BERTHA BEJAR PARRA
1ler Miembro : Dr. HILARIO CONDORI MAMANI
2do Miembro :Dr. JESUS MAMANI MAMANI

Asesor : Dra. YUDY HUACANI SUCASACA
ARTICULO TERCERO.- PROGRAMAR FECHA Y HORA de sustentacion como se detalla:
Lugar : Salén de Grados de la FCCF
Fecha . LUNES 20 de octubre del 2025
Hora . 8:30 a.m

ARTICULO CUARTO.- DISPONER que la comision de Grados y Titulos de la facultad, secretarias
academicas y administrativas, quedan encargados del cumplimiento de la presente resolucién.

REGISTRESE, COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

DISTRIBUCION: UNIVERSIDAL ANDINA
- Jurados {3, (-2 T..:H, WCAC ;..5 VELASQUET
- Interesados (1) : 4
Archivo (1 T
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RESOLUCION N° 317-2025-DUI-FCCF-UANCV-J

Juliaca, 25 de agosto de 2025

o~ ———

VISTO:
El Expediente N°2025-C-2331 de fecha 19 de agosto de 2025, del Bach. MAMANI

MAMANI JEFERZON PAUL, quien solicita Revision de Informe Final de la Investigacion
(Borrador de Tesis) y el Anexo (04 o 05) “Ficha de Opinion del Informe Final de la Investigacion®
que fue revisada por el Comité de Investigacion de la Facultad de Ciencias Contables y
Financieras, Escuela Profesional de ECONOMIA Y NEGOCIOS INTERNACIONALES.

CONSIDERANDO:

Que, las Unidades de Investigacion son unidades académicas que agrupan a
docentes y estudiantes de diversas disciplinas, en razén del desarrollo de investigacion cientifica,
tecnoldgica y humanista de acuerdo al Estatuto Universitario Modificado 2020 de nuestra primera

Casa Superior de Estudios.
Que, el (la) Bach. MAMANI MAMANI JEFERZON PAUL, quien solicita la revision y

aprobacién de la propuesta de Investigacién titulado: RELACION ENTRE LA INVERSION
MINERA Y EXPECTATIVAS EMPRESARIALES, PERU 2022 - 2025, asimismo fue aprobado
para su ejecucion de informe final (borrador de tesis) con RESOLUCION N° 186-2025-DUI-
FCCF-UANCV-J, conducente para optar el Titulo profesional de LICENCIADO EN ECONOMIA

Y NEGOCIOS INTERNACIONALES, y

Que, al haberse cumplido con los requisitos exigidos por el Reglamento Interno de
Trabajo de Investigacion Conducente a Grados y Titulos plasmado en la Resolucion N° 0294-

2023-UANCV-CU-R.
Que, el Comité de Investigacion emitid su opinion favorable a la propuesta de

investigacion.
Que, la Directora de la Unidad de Investigacion de la Facultad de Ciencias
Contables y Financieras, corroboro la propuesta dei (a) ASESOR (a) Dra. YUDY HUACANI
SUCASACA, quien debe estar acreditado y facultado para orientar y ayudar al asesorado en el

proceso de elaboracion del trabajo de investigacion (Tesis) y,
Estando, la opinidn favorable del comité de Investigacion, en concordancia con el

Reglamento Interno de Trabajo de Investigacion Conducente a Grados y Titulos Resolucion N°

0294-2023 UANCV-CU-R, de conformidad a lo que establece la Ley Universitaria N° 30220, Ley
de Creacién de la UANCV N° 23738 y Modificatoria N° 24661 y e! Estatute de la UANCV, que

confiere facultades a la unidad de Investigacion de la Facultad de Ciencias Contables y
Financieras.

SE RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: APROBAR Y AUTORIZAR EL INFORME FINAL DE LA

INVESTIGACION (BORRADOR DE TESIS) para la REVISION DE SIMILITUD TURNITIN, del
tema titulado: RELACION ENTRE LA INVERSION MINERA Y EXPECTATIVAS
EMPRESARIALES, PERU 2022 - 2025, presentado por el (la) Bachiller: MAMANI MAMANI
JEFERZON PAUL, para optar el Titulo profesional de LICENCIADO EN ECONOMIA Y

NEGOCIOS INTERNACIONALES, en virtud de los considerandos expuestos.

ARTICULO SEGUNDO: RATIFICAR como ASESOR(a) al: Dra. YUDY HUACANI
SUCASACA

ARTICULO TERCERO: DISPONER que la Facultad, secretarias académicas y
administrativas, queden encargados del cumplimiento de la presente Resolucion.

REGISTRESE, COMUNIQ JESE Y CUMPLASE.

DISTRIBUCION:

- Interesados (1
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RESOLUCION N° 186 - 2025-DUI-FCCF-UANCV-J

Juliaca, 01 de julic del 2025

Visto: el Expediente N° 4477 de fecha 16 de junio del 2025, el cual solicita Revision
de Propuesta de Investigacion y el Anexo (02 o 03) “Ficha de Opinién de la Propuesta de
Investigacion” que fue revisada por el Comité de Investigacion de la Facultad de Ciencias
Contables y Financieras, Escuela Profesional de ECONOMIA Y NEGOCIOS

INTERNACIONALES.

CONSIDERANDO:

Que, las Unidades de Investigacion son unidades académicas que agrupan a
docentes y estudiantes de diversas disciplinas, en razon del desarrollo de investigacion cientifica,
tecnoldgica y humanista de acuerdo al Estatuto Universitario Modificado 2020 de nuestra primera
Casa Superior de Estudios.

Que, el (Ia) Bach. MAMANI MAMANI JEFERZON PAUL, quien solicita |a revision y
aprobacién de la propuesta de Investigacion titulado: RELACION ENTRE LA INVERSION
MINERA Y EXPECTATIVAS EMPRESARIALES, PERU 2020 - 2025, la misma que pertenece a
la linea de investigacion: ECONOMIA SECTORIAL - P16, conducente para optar el Titulo
profesional de LICENCIADO EN ECONOMIA Y NEGOCIOS INTERNACIONALES, y

Que, al haberse cumplido con los requisitos exigidos por el Reglamento Interno de
Trabajo de Investigacién Conducente a Grados y Titulos plasmado en la Resolucion N° 0294-

2023-UANCV-CU-R.
Que, el Comité de Investigacion emiti6 su opinion favorable a la propuesta de

investigacion.
Que, el Director de la Unidad de Investigacion de la Facultad de Ciencias Contables

y Financieras, Escuela Profesional de Contabilidad, corroboro la propuesta del (a) ASESOR (a)
Dra. YUDY HUACANI SUCASACA, quien debe estar acreditado y facultado para orientar y
ayudar al asesorado en el proceso de elaboracion del trabajo de investigacion (Tesis) y,

Estando, la opinion favorable del comité de Investigacion, en concordancia con el
Reglamento Interno de Trabajo de Investigacion Conducente a Grados y Titulos Resolucion N°
0294-2023-UANCV-CU-R, de conformidad a lo que establece la Ley Universitaria N° 30220, Ley
de Creacion de la UANCV N° 23738 y Modificatoria N° 24661 y el Estatuto de ia UANCV, que
confiere faculiades a la unidad de investigacion de la Facuitad de Ciencias Coniabies y
Financieras.

SE RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: APROBAR Y AUTORIZAR LA EJECUCION DE LA
PROPUESTA DE INVESTIGACION titulado RELACION ENTRE LA INVERSION MINERA Y
EXPECTATIVAS EMPRESARIALES, PERU 2020 - 2025, presentado por el (ia) Bachilier
MAMANI MAMANI JEFERZON PAUL, en virtud de los considerados expuestos.

ARTICULO SEGUNDO: RECONOCER como ASESOR(a) al (a): Dra. YUDY
HUACANI SUCASACA

ARTICULO TERCERO: DISPONER que la Facultad, secretarias académicas y
administrativas, queden encargados del cumplimiento de |a presente Resolucion

REGISTRESE, COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

DISTRIBUCION:
Interesados (1)
- Archivo if)
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El total combinado de todas las coincidencias, incluidas las fuentes superpuestas, para ca...

Filtrado desde el informe

» Bibliografia

» Coincidencias menores (menos de 10 palabras)

Fuentes principales

12% @ Fuentes de Internet
5%  ME Publicaciones

11% & Trabajos entregados (trabajos del estudiante)

Marcas de integridad

N.° de alertas de integridad para revision
Los algoritmos de nuestro sistema analizan un documento en profundidad para

buscar inconsistencias que permitirian distinguirlo de una entrega normal. Si
advertimos algo extrafio, lo marcamos como una alerta para que pueda revisarlo.

Una marca de alerta no es necesariamente un indicador de problemas. Sin embargo,
recomendamos que preste atencion y la revise.
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DECLARACI()N DE AUTENTICIDAD Y RESPONSABILIDAD

Yo JEFERZON PAUL MAMANI MAMANI .. identificado con DNI *
Nro. 73314721 ¢en mi condicion de cgresado de:

® Escuela Profesional
{1 Programa de Segunda Especialidad,
[ Programa de Maestria o Doctorado

ECONOMIA Y NEGOCIOS INTERNACIONALES )
informo que he elaborado el/la B Tesis o O Trabajo de Investigacion, ] Trabajo Académico
denominada: '

RELACION ENTRE LA INVERSION MINERA Y EXPECTATIVAS EMPRESARIALES. PERU
2020 - 2025

Asesorado por: Dra.YUDY HUACANI SUCASACA - B

Es un tema original.

Declaro que el presente trabajo de tesis es claborado por mi persona y no existe plagio/copia de ninguna
naturaleza, en especial de otro documento de investigacion (tesis, revista, texto, congreso, 0 similar)
presentado por persona natural o juridica alguna ante instituciones académicas, profesionales, de
investigacion o similares, en el pais o en ¢l extranjero.

Dejo constancia que las citas de otros autores han sido debidamente identificadas en ¢l trabajo de
investigacion, por lo que no asumiré como suyas las opiniones vertidas por terceros, ya sca de fuentes
encontradas en medios escritos, digitales o Internet.

Asimismo, ratifico que soy plenamente consciente de todo ¢l contenido de la tesis y asumo la
responsabilidad de cualquicr error u omision en ¢l documento, asi como de las connotaciones éticas y legales
involucradas.

El incumplimiento de lo declarado da lugar a responsabilidad del declarante, en consecuencia; a traves del
presente documento asumo frente a terceros, la Universidad Andina Néstor Céceres Velasquez y/o la
Administracion Piblica toda responsabilidad que pueda derivarse por el trabajo final presentado. Lo
sefialado incluye responsabilidad pecuniaria incluido el pago de multas u otros por los dafos y perjuicios
que se ocasionen,

luliaca___ =20 de Octubre del 2025
K i,
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RESUMEN

La tesis tuvo por objetivo analizar cual es la relacién entre la inversion minera
y expectativas empresariales, Pert 2020 — 2025. La metodologia tiene como
soporte 65 datos mensuales sobre inversion minera y las expectativas
empresariales diferenciadas por contratacion, demanda, venta, situacion de la
empresa y sector. Los resultados evidencian que existe relacion significativa
entre la inversion minera y expectativas sobre la contratacién minera con una
correlacion positiva de 0.699. Se prueba que la inversién minera se relaciona
significativamente con las expectativas de demanda de minerales, con una
correlacion positiva de 0.696. Se constata que la inversion minera se relaciona
significativamente con las expectativas sobre la venta de minerales, con una
correlacion positiva de 0.715. Se demuestra que la inversion minera se
relaciona significativamente con las expectativas sobre la situacion de la
empresa minera, con una correlacién positiva de 0.606. Se contrasta que
existe relacién significativa entre la inversion minera y expectativas sobre el
sector minero, con una correlacion positiva de 0.739. Se concluye que, las
empresas extranjeras y nacionales esperan expectativas de un entorno de
estabilidad econémica con un marco regulatorio claro con formacion de capital

humano especializado para invertir en la mineria.

Palabras clave: Inversibn minera, expectativas empresariales, demanda de

minerales
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Xi

ABSTRACT

The thesis aimed to analyze the relationship between mining investment and
business expectations in Peru from 2020 to 2025. The methodology is based
on 65 monthly data points on mining investment and business expectations
differentiated by hiring, demand, sales, company situation, and sector. The
results show that there is a significant relationship between mining investment
and expectations regarding mining hiring, with a positive correlation of 0.699.
It is proven that mining investment is significantly related to expectations
regarding mineral demand, with a positive correlation of 0.696. It is found that
mining investment is significantly related to expectations regarding mineral
sales, with a positive correlation of 0.715. It is demonstrated that mining
investment is significantly related to expectations regarding the situation of the
mining company, with a positive correlation of 0.606. It is found that there is a
significant relationship between mining investment and expectations regarding
the mining sector, with a positive correlation of 0.739. It is concluded that
foreign and domestic companies expect an environment of economic stability
with a clear regulatory framework and the training of specialized human capital

to invest in mining.

Keywords: Mining investment, business expectations, mineral demand.
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Xii
INTRODUCCION
La mineria ha sido por historia el pilar de la economia peruana, dada
su contribucién directa a la produccion nacional (Manrique y Sanborn, 2021).
Ha influido en las decisiones de inversion e impulso del empleo. A pesar de

los cambios de volatilidad econémica y sucesos como la pandemia la inversion

minera se ha visto condicionada a las expectativas del sector empresarial.

Entre los afios 2020 a 2025, el pais ha afrontado tensiones sociales de
paros mineros, cambios de gobierno, variaciones de los precios en los
metales, pese a ello, la mineria ha continuado atrayendo capital (BCRP,
2025). A través de un enfoque cuantitativo y correlacional, se aporta evidencia
gue permite comprender si la inversion en el sector minero es un motor que

impulsa el optimismo empresarial.

La inversidon minera es originada por la mayor inversion privada y tiene
impacto positivo en la confianza empresarial (MINEM, 2025). Estd demostrado
gue la inversibn minera se sostiene en los indicadores de expectativas
empresariales (Nota de Estudios, 2025). Por lo tanto, la inversion minera esta
altamente correlacionada con los indices de expectativas empresariales. Las
buenas expectativas facilitan el financiamiento y la toma de decisiones de

inversion.
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CAPITULO I:

ASPECTOS GENERALES

1.1 Descripcién del problema

La inversion minera a nivel internacional enfrenta una serie de
problemas complejos y diversos que pueden desincentivar la concrecion de
nuevos proyectos. Esta problematica aborda desde lo econémico, geopolitico,

ambiental y social (MINEM, 2025).

Existe preocupacion de los paises por buscar el control de los recursos
naturales. Entonces, se viene generando cambios en la politica, derechos de
propiedad y condiciones de operacion para las empresas mineras de nivel
extranjero. Ello, tiene consecuencias de crear incertidumbre en los
inversionistas. A nivel mundial, aquellos paises privilegiados en recursos
minerales a menudo tienen politicas inestables, con cambios frecuentes en el

gobierno y conflictos internos que dificultan las inversiones (BCRP, 2025).
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Entre las limitaciones del desarrollo del sector minero son los largos
procesos para obtener licencias y permisos. Esta realidad eleva los costos, lo
que lleva a que los gobiernos a implementar nuevas leyes para elevar la carga
tributaria 'y establecer regulaciones ambientales mas estrictas
desincentivando la inversion de largo plazo (Resumen Informativo Semanal,

2025).

En el mercado peruano, la mineria tiene un gran potencial geolégico.
Sin embargo, enfrenta diversos problemas llevando a la reduccion de la

inversion minera en los dltimos afos.

A todo ello, la mineria es perjudicial para el medio ambiente y existe
temor a la contaminacion del agua, suelo y aire. Actualmente, en lugares
donde se viene desarrollando la actividad minera la salud se ha afectado
considerablemente. Este rechazo, ha creado desconfianza en poblaciones

dedicados a la produccién agricola y ganadera.

Las comunidades afectadas en particular no son informadas desde un
inicio sobre la ejecucién de inversiones mineras, generando conflictos mineros
en la parte social. En la actualidad, la minera en el pais aporta canon y
regalias, favoreciendo el desarrollo econémico de los lugares donde existe
desarrollo de la actividad minera. Otro punto controversial, es la baja ejecucion

de proyecto de inversion en ambitos de desarrollo de la actividad minera.
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La inversion minera se sostiene en reportes de las expectativas
empresariales sobre la economia peruana. Se toma en cuenta la estabilidad
econdmica del pais para las decisiones de inversion minera (Estudios

Econdmicos, 2025).
1.2 Formulacién del problema

1.2.1 Problema general

¢, Cual es la relacidon entre la inversion minera y expectativas empresariales,

Pert 2020 — 20257

1.2.2 Problemas especificos

a) ¢Como es la relacion entre la inversidn minera y expectativas sobre la
contratacion minera?

b) ¢De qué manera se relaciona la inversién minera con las expectativas
de demanda de minerales?

c) ¢Existe relacion entre la inversion minera y expectativas sobre la venta
de minerales?

d) ¢Esta relacionada la inversion minera con las expectativas sobre la
situacion de la empresa minera?

e) ¢Cual es la relacion entre la inversion minera y expectativas sobre el

sector minero?
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1.3 Justificacion

1.3.1 Justificacion tedrica

En nuestro pais, la inversion minera ha sido parte del motor de
crecimiento econdémico. Es asi que, surge la necesidad de investigar como las
expectativas empresariales puede estar vinculada a la inversion minera que

genera empleo e impulsa la actividad econémica.

1.3.2 Justificacion practica

La mineria es un sector que genera una gran cantidad de empleo.
Investigar como la inversion minera se relaciona con las expectativas de las
empresas mineras ayuda a comprender cémo la inversion se traduce en el

desarrollo de oportunidades, vital para la estabilidad econémica.

1.3.3 Justificacion metodoldgica

Investigar la vinculacion de la inversidn minera y las expectativas
empresariales sugiere desde los hallazgos dar recomendaciones en materia
de politicas publicas, promocion de la inversion, que garantice un sector
minero sostenible econdmica y ambientalmente. Lo opuesto, es que la
actividad minera se estanque por obstaculos de reportes negativos en las

expectativas empresariales, desincentivandose la inversion.
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1.4 Objetivos de la investigacion

Analizar cual es la relacion entre la inversion minera y expectativas

empresariales, Pert 2020 — 2025.

1.4.1 Objetivos especificos

a) Explicar como es la relacion entre la inversibn minera y expectativas
sobre la contratacion minera.

b) Verificar de qué manera se relaciona la inversion minera con las
expectativas de demanda de minerales.

c) Comprobar si existe relacion entre la inversion minera y expectativas
sobre la venta de minerales.

d) Analizar si esta relacionada la inversibn minera con las expectativas
sobre la situacion de la empresa minera.

e) Confirmar cudl es la relacion entre la inversion minera y expectativas

sobre el sector minero.

1.5 Hipoétesis

1.5.1 Hipotesis general

Existe relacion significativa entre la inversion minera y expectativas

empresariales, Peru 2020 — 2025.

OFICINA DE |NVEST|GAC|GN http://repositorio. uancv.edu. pe/

Tesis Publicada con autorizacion del autor




VICERRECTORADO DE

TESIS UANCV \2/ | INVESTIGACION

"OFICINA DE INVESTIGACION"

1.5.2 Hipoétesis especificas

a) Existe relacion significativa entre la inversibn minera y expectativas
sobre la contratacion minera.

b) Lainversion minera se relaciona significativamente con las expectativas
de demanda de minerales.

c) Lainversion minera se relaciona significativamente con las expectativas
sobre la venta de minerales.

d) Lainversién minera se relaciona significativamente con las expectativas
sobre la situacion de la empresa minera.

e) Existe relacién significativa entre la inversibn minera y expectativas

sobre el sector minero.

1.6 Variables

1.6.1 Variable 1:
v Inversion minera
1.6.2 Variable 2:

v' Expectativas empresariales

1.6.3 Operacionalizaciéon de variables
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Tabla 1. Operacionalizacion de variable

Variable Concepto Dimensién Indicador
V.1 Es la inversion v* Evolucion v’ Variacion
Inversion destinada a la historica de la porcentual de la
minera exploracion, inversion inversion minera

desarrollo, minera en términos
explotacion y reales a 12
mantenimiento de meses

proyectos mineros

(Manrique y Sanborn,

2021).

V.2 v/ Expectativas

Expectativas  Son las percepciones empresariales

empresariales que tienen los respecto a la:
empresarios sobre el 1. Contratacion 1. indice de
desempefio del minera contratacion, 12
entorno economico en meses
gque operan (BCRP, 2. Demandade 2. indice de
2025). minerales demanda de

minerales, 12

meses
3. Venta de 3 jindice sobre la
minerales venta respecto al

mes anterior
4. Situacion de 4. indice de la

la empresa situacion de la

minera empresa, 12
meses

5. Sector 5. indice sobre el

minero sector, 12 meses

Nota: Explicacion propia.
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CAPITULO Il

FUNDAMENTOS TEORICOS

2.1 Antecedentes

2.2.1 Internacional

Vainilavicius (2025) explica las expectativas de los consumidores en
paises balticos aplicando el método Carlson — Parkin. Los resultados sugieren
gue las respuestas no son prospectivas, tienen un bajo poder predictivo, las
expectativas cuantificadas tienen un bajo poder predictivo, especialmente

para los responsables politicos.

Kamal et al. (2024) evaluan las expectativas de la inflacion sobre
mercados de acciones en Estados Unidos. Los hallazgos muestran nexos
entre las acciones y los niveles de expectativas de inflacion. Las elevadas

expectativas de inflacion intensifican la dependencia con las acciones.
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Rooj y Mehta (2025) relacionan el impacto de los pagos digitales en las
expectativas de inflacion de los hogares en India entre 2019 a 2024. Los
hallazgos explican que un aumento de los pagos digitales conduce a mayores
expectativas de inflacion. Es decir, existe heterogeneidad en los empleados
del sector financiero puesto que muestra mayor sensibilidad a las expectativas
de inflacion en respuesta al crecimiento de los pagos digitales. Concluye que,
las expectativas sobre los bienes y servicios son un posible canal de

transmision.
2.2.2 Nacional

Segun el Ministerio de Energia y Minas (2025), Moguegua tuvo la
mayor inversion minera de US$ 276 millones representando una inversion a
nivel nacional del quince por ciento. Entre Moquegua, Ancash, Arequipa y
Apurimac concentran el 48.5% de la inversion en mineria en el pais,
concentrandose como polos de desarrollo minera que impulsan al crecimiento
econdémico. Ello se debe, a la confianza empresarial como del dinamismo de

las inversiones.

En Moquegua se viene desarrollando la actividad minera con presencia
de la empresa Anglo American Quellaveco, Compafiia de Minas
Buenaventura y Southern Pera. En Arequipa, se encuentra la Minera Zafranal.

Los resultados mostrados en la industria minera ponen a paso firme la
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atraccion de inversiones que generan empleo, infraestructura y desarrollo de

oportunidades.

2.2 Bases teodricas

2.2.1 Inversién minera

Es el capital que se destina al sector minero cuyo objetivo es la
exploracion, desarrollo y operacién de proyectos mineros (Manrique y
Sanborn, 2021). Es la inversion que realizan las empresas buscando extraer
0 procesar minerales (Ministerio de Energia y Minas, 2025). Muchas
empresas mineras llevan a cabo todas las fases de la actividad minera desde

la produccién hasta la comercializacion (Estudios Econémicos, 2025)

2.2.2 Fases delainversion minera

Son desde la exploracion, desarrollo, operacion, cierre e investigacion

(Manrigue y Sanborn, 2021):

2.2.2.1 Exploracion

En esta fase se inicia la actividad minera con estudios geoldgicos y
perforaciones. Sin embargo, implica costos de mano de obra, equipos de

exploracion, permisos y estudios de viabilidad (MINEM, 2025).
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2.2.2.2 Desarrollo y construccion

Es la fase de construccion de la infraestructura que habilita el acceso
de carreteras, campamentos mineros, maquinaria pesada y otros (MINEM,

2025).

2.2.2.3 Operacion

Son costos que se presentan de manera continua para el desarrollo
de la actividad minera desde la extraccion como en el procesamiento de
minerales, incluye salarios del personal, mantenimiento de equipos, energia,

insumos quimicos y transporte del mineral (MINEM, 2025).
2.2.2.4 Cierre de mina

Al culminar la ejecucion del proyecto minero, se requiere inversion
para restaurar el area afectada al estado natural o al medio ambiente, lo que
implica costos de rehabilitacién de suelos y de monitoreo ambiental (MINEM,

2025).

2.2.2.5 Investigacion y desarrollo

Producto de la actividad minera, la inversion en nuevas tecnologias
es importante para la mejora de la eficiencia en la extraccion de minerales y/o

procesamiento y asi reducir el impacto ambiental (MINEM, 2025).

2.2.3 Relevanciadelainversion minera

Por las siguientes razones (Estudios economicos, 2025):
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2.2.3.1 Desarrollo econémico

Sus implicancias son en la creacion de empleo, fomenta los negocios
en el lugar de intervencién. Su aporte es a la produccién nacional en general

(Estudios economicos, 2025).

2.2.3.2 Suministro de materia prima

A través del suministro de materia prima se desarrolla diversas otras
actividades de construccion y de desarrollo de la electronica, energia y

medicina (Estudios econdémicos, 2025).

2.2.3.3 Innovacion tecnoldgica

Con investigacion de la tecnologia se impulsa la robotica,
sostenibilidad ambiental y se profundiza nuevos conocimientos (Estudios

econdmicos, 2025).

2.2.3.4 Infraestructura

Al desarrollar la mineria existe necesidad de apertura de carreteras,
puentes, redes de energia en zonas remotas que benefician a comunidades

del &mbito rural (Estudios econémicos, 2025).

2.2.4 Riesgos de la mineria

A pesar de la rentabilidad que genera la mineria tiene los siguientes

riesgos (MINEM, 2025; BCRP, 2025):
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2.2.4.1 Volatilidad de precios

Por comportamiento de mercado a nivel internacional los precios de
los minerales pueden sufrir fluctuaciones drasticas afectando a las inversiones

(MINEM, 2025).

2.2.4.2 Riesgos geoldgicos

Existe la posibilidad de que las cantidades de depdsitos de minerales

no siempre sean viables (MINEM, 2025).

2.2.4.3 Riesgos regulatorios

A nivel nacional, los cambios en la normatividad regulatoria de la

mineria pueden afectar negativamente en la inversion minera (MINEM, 2025).

2.2.4.4 Riesgos ambientales

La inversibn minera causa dafios al medio ambiente directa e
indirectamente, la etapa de operacidbn sobre todo genera impactos

ambientales y tensiones con las comunidades locales (MINEM, 2025).

2.2.3 Expectativas empresariales

Son las predicciones o0 percepciones que tienen las empresas acerca
del futuro de la economia, de su sector, y de su propia compafia (Blanchard,
2000; Mankiw, 2017). Existen reportes sobre las expectativas empresariales
que ofrecen informacion importante para el analisis de tendencias y se

reportan por medio de la autoridad monetaria en nuestro pais (BCRP, 2025).
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Las expectativas empresariales se forman a través de factores objetivos y
subjetivos. Son factores objetivos, los datos econdmicos como la tasa
inflacionaria, etc., también estan las politicas de gobierno que cambian la
regulacion de normas en los diversos sectores. Los eventos globales como la
pandemia pueden afectar a las expectativas empresariales. Y el desempefio
del sector, tendencias de crecimiento, competencia e innovaciones (Resumen

informativo Semanal, 2025).

Los factores subjetivos se presentan en el sentimiento y confianza que
tienen los lideres empresariales, que puede estar influenciado por el clima
politico. La experiencia pasada es un factor subjetivo que afecta a las

expectativas y la informacion de los hechos o datos.

2.2.4 Importancia de las expectativas empresariales

Se debe por ser un factor Gtil para la toma de decisiones econdmicas,
su impacto posterior se refleja a nivel de toda la economia (Resumen
Informativo Semanal, 2025). Es considerado como un termémetro en
cuestiones de optimismo o pesimismo para decisiones de inversion. Algunos

de los atributos mas importantes son:

2.2.4.1 Decisiones de inversion

Desde un escenario positivo se espera incremento de demanda de
minerales para tomar decisiones de inversion en infraestructura, nueva

maquinaria, ampliacion de instalaciones y contratacion de mas personal
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(Resumen Informativo Semanal, 2025). En el caso pesimista, se puede
presentar recesion e inestabilidad econémica que afectarian a la venta de

minerales lo que reduciria la inversion.

2.2.4.2 Contratacion de personal

La inversién minera favorece a la contratacién de personal donde las
decisiones de empleo elevan la calidad de vida de los pobladores del lugar de
intervencién de proyectos mineros (Resumen Informativo Semanal, 2025). En
el escenario opuesto el empleo se podria congelar e incluso se podria generar

despidos de no existir inversion minera en el pais.

2.2.4.3 Produccion y precios

Las expectativas sobre la produccion de minerales estan sujetas a
planificacion y tiene relacion con el comportamiento de los precios (Resumen

Informativo Semanal, 2025).

2.2.4.4 Confianza del consumidor

Existe una interconexién con las expectativas empresariales y las
expectativas de los consumidores, siempre y cuando sea optimista se genera
confianza, llevandolos a gastar mas, lo que a su vez refuerza las expectativas

positivas de las empresas (Resumen Informativo Semanal, 2025).
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2.2.4.5 Politicas econdmicas

La autoridad monetaria en un pais monitorea el comportamiento de las
expectativas empresariales con el proposito de disefiar e implementar
politicas econdmicas (Resumen Informativo Semanal, 2025). En la medida en
que las exista bajas expectativas empresariales la autoridad monetaria podria

tomar medidas de incentivar la economia.

2.2.5 Tipos de expectativas empresariales

Son las expectativas adaptativas y racionales. Son adaptativas
aguellas que se basan en el comportamiento pasado de las variables
econdémicas (Resumen Informativo Semanal, 2025). Las empresas se ven
obligadas aprender de los errores pasados que les sirve para adaptar sus

expectativas.

En cambio, las empresas toman decisiones sobre la base de
expectativas racionales cuando se dispone de informacion, de politicas
gubernamentales y modelos econdmicos, para hacer las predicciones mas
precisas posibles. Este tipo de expectativas se caracteriza por no cometer

errores.
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2.3 Definicion de términos

2.3.1 Inversién minera

Es un sector de alto riesgo por la magnitud de la inversion que destina
capital para el desarrollo de proyectos mineros desde la adquisicion de
magquinaria, tecnologia y procesamiento de minerales (Estudios Econémicos,

2025).

2.3.2 Expectativas empresariales

Es la percepcion que tienen los empresarios e inversionistas del
desemperio del entorno econémico. Estan condicionadas a factores politicos,
innovacion tecnolégica y tendencias globales (Resumen informativo Semanal,

2025).

2.3.3 Contratacion minera

Es el acuerdo de una entidad publica o privada que contrata servicios

para desarrollar actividades en el sector minero (MINEM, 2025).

2.3.4 Ventade minerales

Es considerada la etapa clave para la comercializacion de minerales en

mercados internacionales o nacionales (MINEM, 2025).
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CAPITULO Il

METODOLOGIA

3.1 Métodos de investigacion

3.2.1 Método sintético

Resume los elementos del problema de manera concisa (Cartagena et
al., 2025). Dada la amplitud de la teoria de la inversion en esta tesis se narra
la importante relacion entre la inversion minera como motor del desarrollo

ligada a las expectativas empresariales en el pais.
3.1.2 Método hipotético-deductivo

Los hallazgos se sostienen en la logica de la premisa verdadera
(Cartagena et al.,, 2025). Desde la revision del entorno internacional a la
realidad del pais se deduce que la inversién minera es el motor para impulsa
a la economia lo que une a las expectativas empresariales generando

beneficios al sector.
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3.2 Disefio de lainvestigacion

3.2.1 Enfoque cuantitativo

Es la claridad de la informacion contrastada con pruebas de estadistica
avanzada (Cartagena et al., 2025). Por el alcance de la informacion histérica
de la inversion en el sector minero como de las expectativas ha sido posible

probar estadisticamente y de manera numérica los hallazgos.
3.2.2 Disefio no experimental

El desarrollo de los hechos no cambia, se analiza tal como ocurren
(Cartagena et al., 2025). Bajo los datos publicados por la entidad oficial del
Banco Central se analizé la informacion desde su contexto real tal como los
hechos ocurrieron, siendo Util este disefio para demostrar la relacién de lo

planteado.
3.2.3 Alcance correlacional

Es eficiente en el proceso de correlaciones (Cartagena et al., 2025).
Para el contraste se aplica el test de Pearson con el que se ha demostrado la
correlacién de la inversion minera respecto a la otra variable con signos

positivos en su andlisis.
3.2.4 Disefo longitudinal

Se caracteriza por la periodicidad de la informacién en un espacio

determinado (Cartagena et al., 2025). La evolucion mensual desde el 2020 al
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2025 corresponde a este disefio con un horizonte de tiempo donde se prueba

los hechos inicialmente planteados.
3.2.5 Tipo de investigacion

La tesis tiene sustento en la investigacion basica que resuelve objetivos
inmediatos, soluciona problemas fundamentales enriqueciendo la
comprension de los hechos (Cartagena et al., 2025). Tal que es que, se trata
de comprender como la inversién minera tiene gran relevancia en un pais rico
en minerales vinculando a la variable expectativas del empresariado lo que

llevé a especificar esta forma de investigacion.

3.3 Poblacion y muestra

3.3.1 Poblacion

Contiene informacion cuyos patrones son idénticos (Cartagena et al.,
2025). Para la poblacion se hizo consulta de la serie de inversion minera 'y de
expectativas empresariales publicados en la base de Estudios Econdmicos
del Banco Central desde Series Mensuales un total de 65 observaciones por
cada mes en cada variable desde el afio 2020 a 2025 (Series Mensuales,

2025).
3.3.2 Muestra

Determina caracteristicas de elementos comunes (Cartagena et al.,

2025). La muestra son 65 observaciones mensuales que se detallan en
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inversion minera y de expectativas empresariales desde 2020 a 2025 en la
tabla 2 (Series Mensuales, 2025). Las expectativas que se analizan a nivel
empresarial son desde contratacion minera (EC), expectativas de demanda
(ED), expectativas sobre la venta de minerales (EV), expectativas sobre la
situacion de la empresa minera (ESE) y expectativas sobre el sector minero

ES), para mayor detalle de las siglas ver anexo 2.

Tabla 2. Muestra de las expectativas empresariales, 2020-2025

EC ED ESE ES EV
E20 48 67 67 62 59
F20 50 53 67 55 48
M20 33 28 67 33 23
A20 47 60 67 50 22
M20 38 50 67 35 21
J20 63 71 67 65 44
J20 58 71 67 72 60
A20 50 63 67 61 60
S20 52 59 67 67 61
020 53 59 59 56 58
N20 53 63 66 63 55
D20 48 53 55 53 50
E21 55 63 64 67 50
F21 52 57 67 60 45
M21 60 63 71 68 66
A21 a7 53 47 37 58
M21 63 55 58 55 60
J21 50 55 50 40 53
J21 48 53 38 30 50
A21 47 56 44 35 50
S21 58 50 47 42 53
021 53 58 50 45 55
N21 50 54 44 38 50
D21 50 58 53 50 58
E22 55 50 55 50 50
F22 59 59 57 52 48
M22 58 60 60 54 50
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EC ED ESE ES EV
A22 43 45 45 43 50
M22 50 57 50 45 58
J22 50 45 37 34 40
J22 46 48 46 43 46
A22 59 50 52 48 46
S22 50 45 45 30 46
022 48 a7 47 43 43
N22 48 50 50 42 38
D22 40 50 45 50 48
E23 42 55 a7 42 35
F23 43 53 48 40 35
M23 42 50 39 39 43
A23 a7 53 47 50 43
M23 44 54 41 41 47
J23 44 53 41 41 35
J23 45 56 50 47 53
A23 50 53 48 50 50
S23 a7 53 56 50 53
023 35 54 46 42 50
N23 42 56 47 44 44
D23 44 56 47 56 44
E24 50 60 55 50 40
F24 50 56 50 53 33
M24 50 57 57 50 59
A24 53 63 60 58 60
M24 59 63 59 65 61
J24 55 61 58 55 60
J24 63 62 58 58 62
A24 58 61 53 53 60
S24 63 66 55 55 47
024 60 70 60 58 58
N24 60 58 53 50 56
D24 68 68 58 55 58
E25 63 66 66 66 53
F25 67 69 56 56 58
M25 65 58 58 53 65
A25 57 60 55 50 55
M25 60 62 62 60 57

Nota: BCRP (2025).
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La inversidon minera se presenta en unidad porcentual respecto a un
periodo mensual de 2020 a 2025, con variaciones crecientes algunos menses

y otros decrecientes (tabla 3).

Tabla 3. Muestra de la inversidon minera, 2020-2025

Mes Var % Mes Var % Mes Var %
E20 -6.21642212 E22 0.730314198 E24 4.786764193
F20 -13.7837192 F22 6.278320359 F24 39.00726205
M20 -6.53515653 M22 14.1129324 M24 9.593360398
A20 -33.9899299 A22 13.72775652 A24 -3.636680915
M20 -16.5294015 M22 4.617958644 M24 18.5950941
J20 -20.2472591 J22 4.34922519 J24 -1.135078947
J20 -22.951486 J22 3.385130899 J24 9.592986419
A20 -42.7162806 A22 -5.714602226 A24 -4.396803592
S20 -33.5957322 S22 -10.00568884 S24 -21.50119363
020 -37.3307384 022 -9.774228038 024 -3.435355969
N20 -35.9083444 N22 -4.095469725 N24 -16.82063341
D20 -18.2698618 D22 -7.332827035 D24 4.245242936
E21 -11.2833907 E23 0.402879631 E25 26.05985431
F21 -13.766227 F23 -17.77581671 F25 -21.50869277
M21 -6.5981606 M23 -25.38665231 M25 17.11360668
A21 35.52317096 A23 -15.57208665

M21 59.67611585 M23 -14.18358517

J21 22.09512355 J23 -14.15629385

J21 15.96970511 J23 -16.8845819

A21 60.37246136 A23 -6.256867881

S21 56.89151372 S23 18.15859661

021 22.77726105 023 2.537443845

N21 24.2102028 N23 11.52951923

D21 19.2811141 D23 0.512672197

Nota: BCRP (2025).
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3.4 Procesamiento de datos

La informacién de la inversion minera como de las expectativas
empresariales fueron recabadas sin dificultad para el contraste en software
Eviews V.14 apoyado en el SPSS para la interpretacion de los graficos y

tablas.

3.5 Prueba de hipotesis

Se analiza con el test de Pearson con el siguiente proceso de contraste:
3.5.1 Estructuracion de la conjetura
Se pone en pruebe los siguientes escenarios:

e H, = Hip. arechazo — No se evidencia asociacion,p > 0.01
e H, = Hip.aprobar — Se evidencia asociacion,p < 0.01

3.5.2 Verificacién de conjetura

El test de Pearson establece contraste de cumplir la relacién entre

elementos.

3.5.3 Recoleccion de datos
Se procesa los datos de las variables de series historicas.
3.5.4 Estimacion de Pearson
a. Correl. +,deceroal

b. Correl. -, de menos 1 a cero
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3.5.5 Significancia

Si el valor de la probabilidad es menor al cinco por ciento, se

comprueba la correlacion.

3.5.6 Explicacion de hallazgos

El valor de la asociacion es significativo, se rechaza la conjetura Ho.
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CAPITULO IV:

RESULTADOS

4.1 Analisis de datos
4.1.1 Inversién minera

Entre el 2020 al 2025, la inversién minera del pais ha reflejado una
recuperacion postpandemia, a pesar de la volatilidad sociopolitica, tuvo
creciente importancia por ser productor mundial en minerales como el cobre,

oro, zinc y plata (Resumen Informativo Semanal, 2025).

La inversion minera tuvo incrementos maximos de crecimiento en abril
de 2021 con el pico mas elevado de crecimiento del indice de expectativas de
60 puntos en el tramo optimista. También tuvo el periodo de mas bajo
crecimiento en octubre de 2020 con una reduccion del indice de -42.72%

encontrandose en el tramo pesimista (tabla 4). Mayor a 50 puntos indica
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confianza en el tramo optimista y menor a 50 puntos trata de una posicion en

el tramo pesimista (Resumen Informativo Semanal, 2025).

Tabla 4. Inferencia descriptiva de la inversion minera

items Valores
Mean -0.208915
Median -3.636681
Maximum 60.37246
Minimum -42.716228
Std. Dev. 22.13709
N 65

Nota: Tabulado con series de Banco Central.

Figura 1. Vista gréfica de la inversion minera, 2020-2025
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Fuente: Tabulado con series de Banco Central.
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La figura 1, muestra la evolucion graficamente del comportamiento de
la inversidn minera en el Peru en el periodo 2020 a 2025. Las fluctuaciones
son notorias por pandemia la caida drastica y su recuperacion a traves de los
afos dada las medidas de reactivacion econdémica, como de crisis de la
coyuntura politica e incertidumbre internacional.

Es claro que, durante la pandemia la inversidon minera tuvo una caida
por la paralizacion de los proyectos mineros (figura 1). Pero se tuvo pronta
recuperacion en el 2021 reiniciando actividades nuevamente. En el 2022 su
recuperacion llegé a reducir por la inestabilidad politica y conflictos sociales.
En el 2023 nuevamente tuvo crecimiento por la reactivacion de las inversiones
mineras. Hacia el 2025 se tiene un crecimiento del 17% hasta marzo el cual
dependera del comportamiento de sucesos de coyuntura nacional y del

exterior.

Entre el 2020 al 2025 la variacion promedio ha tenido reduccion del
20% respecto al periodo anterior (tabla 4). La evolucion histoérica que presenta
Hodrick-Prescott muestra la media con tendencia a un crecimiento leve en la

inversion minera (figura 2).
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Figura 2. Tendencia de la inversion minera

Hodrick-Prescott Filter (lambda=14400)
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Fuente: Tabulado con series de Banco Central.

4.1.2 Expectativas empresariales
4.1.2.1 Dimension 1: Expectativas sobre la contratacion minera

La contratacion minera tuvo un comportamiento de bajo crecimiento
durante la pandemia, con incrementos luego de la reactivacién econémica en
el 2021 y 2022 y con crisis en el 2023 por los conflictos sociales ocurridos en
dicho periodo. Entre el 2024 y 2025 es notoria la recuperacion de una mayor
contratacion minera. Tuvo un maximo en el tramo optimista de 68 puntos y en

el tramo mas bajo pesimista se dio en 33 puntos (tabla 5).
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Tabla 5. Inferencia descriptiva de las expectativas de contratacion minera

items Valores
Mean 51.66154
Median 50.00000
Maximum 68.00000
Minimum 33.00000
Std. Dev. 7.738453
N 65

Nota: Tabulado con series de Banco Central.

La contratacion minera tuvo una tendencia al alza como periodos

maximos de contratacion en febrero de 2025 (figura 3).

Figura 3. Vista gréafica de las expectativas sobre la contratacion minera,
2020-2025
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Fuente: Tabulado con series de Banco Central.
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La media que expresa la tendencia de Hodrick-Prescott muestra una
tendencia en crecimiento de la contratacion minera entre el 2020 a 2025
(figura 4).

Figura 4. Tendencia de las expectativas sobre la contrataciéon minera

Hodrick-Prescott Filter (lambda=14400)
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Fuente: Tabulado con series de Banco Central.

La contratacibn minera en nuestro pais aborda contratacién de
personal, subcontratacion de servicios, contratacion de mano de obra local y
contratacion temporal. La contratacion se da por modelo de contratacion de

concesiones mineras.
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El histograma presenta una media del indice de expectativas de
contratacion de 51.66 puntos en el tramo optimista para atraer mayor inversion

(figura 5).

Figura 5. Curva de la media de la expectativa sobre la contratacion minera
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Fuente: Estimado en Software Estadistico.

4.1.2.2 Dimension 2: Expectativas de demanda de minerales

La tendencia de las expectativas de demanda de minerales se ve
impulsada por el mayor crecimiento de la economia. A nivel internacional,
ademas de los minerales tradicionales como el oro, cobre, plata, zinc y plomo,
existe demanda futura en litio, cobalto, nique, cobre y grafito del sector
automotriz. En energia renovable existe demanda de cobre, plata y litio

Resumen Informativo Semanal, 2025). En tecnologia e inteligencia artificial la
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demanda es en cobre, plata y litio. La infraestructura eléctrica demanda cobre
y aluminio. Obtuvo una posicion mayor en el tramo optimista de 71 puntos y

en el tramo pesimista se dio en 28 puntos.

Tabla 6. Inferencia descriptiva de expectativas de demanda de minerales

ftems Valores
Mean 56.67692
Median 56.00000
Maximum 71.00000
Minimum 28.00000
Std. Dev. 7.306050
N 65

Nota: Tabulado con series de Banco Central.

La demanda de minerales fue drasticamente afectada durante inicios
del 2020 por la paralizacion de la economia a nivel internacional (figura 6). La
recuperacion se presenta a medio afio de 2020 por el impulso de medidas
dentro de la economia.

En febrero de 2025, se obtuvo el mayor escenario optimista de
confianza sobre las expectativas de demanda de minerales favorable para la

inversion minera (figura 6).
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Figura 6. Vista gréafica de las expectativas de demanda de minerales, 2020-
2025
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Fuente: Tabulado con series de Banco Central.

El comportamiento de tendencia Hodrick-Prescott muestra un ligero
crecimiento a través del tiempo de la demanda de minerales respecto al

histérico (figura 7).
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Figura 7. Tendencia de las expectativas de demanda de minerales

Hodrick-Prescott Filter (lambda=14400)
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Fuente: Tabulado con series de Banco Central.

El histograma presenta una media del indice de expectativas de

demanda de minerales 56.67 puntos en el tramo optimista (figura 8).
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Figura 8. Curva de la media de la expectativa de demanda de minerales

Histograma
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Fuente: Estimado en Software Estadistico.

4.1.2.3 Dimension 3: Expectativas acerca de la venta de minerales

La venta de minerales también estuvo sometida a las expectativas de
crisis sanitaria a comienzos del 2020 lo que redujo las ventas enormemente.
Las expectativas mejoraron hasta marzo de 2025 con el mejor indice de 66
puntos en la posicion optimista y en la posicidon pesimista obtuvo 21 puntos
(tabla 7). Las expectativas de la venta de minerales dependen de las
exportaciones mineras que representa alrededor del 60% del total de las
exportaciones del pais (Notas de Estudio, 2025). La demanda esta
influenciada para usos de la transicion energética, precios y nuevos proyectos

mineros.
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Tabla 7. Inferencia descriptiva de la expectativa de la venta de minerales

items Valores
Mean 49.93846
Median 50.00000
Maximum 66.00000
Minimum 21.00000
Std. Dev. 9.922948
N 65

Nota: Tabulado con series de Banco Central.

Figura 9. Vista gréafica de las expectativas acerca de la venta de minerales,

2020-2025
70
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Fuente: Tabulado con series de Banco Central.
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La evolucion en el periodo 2020 a 2025 tiene caida drastica a
comienzos del 2020 cuando se da la inmovilizacién de la economia y la menor
demanda de minerales es visible. La venta de minerales se paraliza en el 2020
y se recupera en los posteriores afios (figura 9). Al 2025 los sucesos que
marcan un crecimiento son la estabilidad econémica del pais, que atrae mayor

inversion.

La tendencia que muestra el estadistico Hodrick-Prescott es un leve
crecimiento entre el 2020 al 2025 de las expectativas sobre la venta de
minerales en el pais (figura 10).

Figura 10. Tendencia de las expectativas acerca de la venta de minerales

Hodrick-Prescott Filter (lambda=14400)
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Fuente: Tabulado con series de Banco Central.
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El histograma presenta una media del indice de expectativas de
contratacion de 49.94 puntos en el tramo optimista redondeado a 50 puntos

(figura 11).

Figura 11. Curva de la media de la expectativa acerca de la venta de

minerales

Histograma

Media = 49,94
Desviacion estandar = 9,923

Frecuencia

venta
Fuente: Estimado en Software Estadistico.

4.1.2.4 Dimension 4: Expectativas sobre la situacion de la empresa

La situacion financiera de la empresa, la posicién en el mercado, las
operaciones internas y los plantes de contratacion de recurso humano
determina las expectativas de la situacion de la empresa. Los indicadores de

rentabilidad, ingresos, estructura de capital, deuda y solvencia son
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importantes para las decisiones de inversion (Resumen Informativo Semanal,
2025).

Las expectativas de mayor escenario de 71 puntos en la posicion
optimista en enero de 2025, logrando buena aceptacion sobre la situacion de
la empresa y en el escenario pesimista obtuvo una posicion de 37 puntos
(tabla 8).

Tabla 8. Inferencia descriptiva de la expectativa de la situacion de la empresa

items Valores
Mean 52.61404
Median 53.00000
Maximum 71.00000
Minimum 37.00000
Std. Dev. 7.832520
N 65

Nota: Tabulado con series de Banco Central.

El empresariado esta pendiente de las expectativas de la situacion de
la empresa para tomar decisiones de inversion minera. La gréfica muestra un
comportamiento de imagen con tendencia a bajas expectativas entre el 2020
al 2023. La recuperacion de la imagen del pais con buenas expectativas de

inversion se presenta a partir del 2024 a 2025 (figura 12).

El gobierno viene impulsando el entorno atractivo para las inversiones,
ya que es el motor que garantiza el crecimiento del pais (BCRP, 2025). Se

espera de las expectativas siempre un escenario optimista. Un buen
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desempeiio de las expectativas favorece e impulsa los indicadores

econdmicos como la inversion.

Figura 12. Vista gréfica de las expectativas sobre la situacion de la empresa,
2020-2025
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Fuente: Tabulado con series de Banco Central.

La tendencia de Hodrick-Prescott muestra un crecimiento mayor
respecto a la contratacion minera, demanda y venta de minerales (figura 13).
El impulso de una mejor aceptacion de la situacién de la empresa se da a

partir del 2024 siendo creciente las expectativas a la fecha.
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Figura 13. Tendencia de las expectativas sobre la situacion de la empresa

Hodrick-Prescott Filter (lambda=14400)
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Fuente: Tabulado con series de Banco Central.

El histograma presenta una media del indice de expectativas de

contratacion de 52.61 puntos en el tramo optimista (figura 14).
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Figura 14. Curva de la media de la expectativa sobre la situacion de la

empresa

Histograma

Media = 52,61
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7
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Fuente: Estimado en Software Estadistico.

4.1.2.5 Dimension 5: Expectativas sobre el sector

Las expectativas del sector estuvieron con el mayor indice de 72 puntos
en el tramo optimista en enero de 2025 y en el tramo pesimista se obtuvo 30
puntos (tabla 9). Se presenta escenarios optimistas en el sector que crean
confianza en lo actores econémicos para tomar decisiones de inversion
minera (Resumen Informativo Semanal, 2025). Las expectativas del sector
convergen de acuerdo al comportamiento de la economia, regulacion de las

politicas, desempefio del propio sector y contexto internacional (MEF, 2025).
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Tabla 9. Inferencia descriptiva de las expectativas sobre el sector

items Valores
Mean 50.15385
Median 50.00000
Maximum 72.00000
Minimum 30.00000
Std. Dev. 9.920356
N 65

Nota: Tabulado con series de Banco Central.

Figura 15. Vista grafica de las expectativas sobre el sector
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Fuente: Tabulado con series de Banco Central.

Las expectativas sobre el sector tuvieron una caida en el 2020 por la

pandemia. Sin embargo, tuvo pronta recuperacion en el 2022 y 2022 con ligera
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aceptacion entre 2023 y 2024 (figura 15). En el 2025, si se marca una mayor
percepcion de buenas expectativas sobre le sector que favorece a la inversion

minera.

El comportamiento de la tendencia de la media de las expectativas
sobre el sector minero pone de manifiesto un incremento significativo entre el
2020 al 2025 (figura 16).

Figura 16. Tendencia de las expectativas sobre el sector

Hodrick-Prescott Filter (lambda=14400)
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Fuente: Tabulado con series de Banco Central.
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Las expectativas del sector tienen gran importancia por su capacidad
de anticipar e influir en las inversiones para elevar la produccion minera. Las
decisiones desde un escenario optimista favorecen al empleo y crecimiento
del pais (Manrique y Sanborn, 2021). Las variaciones y cambios de las

variables econdmicas pueden afectar al sector minero.

El histograma presenta una media del indice de expectativas de

contratacion de 50.15 puntos en el tramo optimista (figura 17).

Figura 17. Curva de la media de la expectativa sobre el sector

Histograma
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Fuente: Estimado en Software Estadistico.
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4.2 Pruebade hipétesis
4.2.1 HIL:

La correlacion resultd positiva para explicar que si existe relacién significativa
entre la inversion minera y expectativas sobre la contratacién minera. Si se eleva la
inversion los proyectos mineros entonces la necesidad de mano de obra para
ejecutarlos incrementara. Las inversiones nuevas de proyectos gran escala generan
una alta demanda de trabajadores durante las diversas fases de construccion,

exploracion y operacion.

A mayor inversion de proyectos mineros, mayor es la contratacién de personal
como ingenieros, operadores y trabajadores. La significancia resultante obtuvo un
coeficiente positivo de 0.699 respondiendo a una probabilidad menor del uno por

ciento (tabla 10).

Tabla 10. Significancia de la inversién minera y expectativas sobre la contratacién

minera

Inversion minera  Expectativas

sobre la

contratacién
Pearson Inversion  Correlacion 1,000 ,699
minera Sig. . ,000
Expectativas  Correlacion 1,000

sobre la Sig.

contratacion

Nota: Sobre base de serie del Banco Central.
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422 H2:

Es test de Pearson evidencia que la inversion minera se relaciona
significativamente con las expectativas de demanda de minerales. Si la expectativa

de demanda de minerales se eleva entonces se atrae a una mayor inversion minera.

Dicha mayor inversion puede estar relacionada atraer proyectos de
exploracién y expansion como Tia Maria en la producciéon de cobre. Expectativas
como el incremento de precios de minerales impulsa a los inversionistas a elevar la

confianza en la financiacion de proyectos.

La expectativa de la demanda justifica la inversiébn en tecnologias para
optimizar la extraccion. La significancia obtuvo un valor de correlacion positiva de

0.686 con una probabilidad menor del uno por ciento (tabla 11).

Tabla 11. Significancia de la inversion minera y expectativas de demanda de

minerales
Inversion minera Expectativas de
demanda de
minerales
Pearson Inversion Correlacion 1,000 ,686
minera Sig. . ,000
Expectativas de Correlacion 1,000
demanda de Sig.
minerales

Nota: Sobre base de serie del Banco Central.

OFICINA DE |NVEST|GAC|GN http://repositorio. uancv.edu. pe/

Tesis Publicada con autorizacion del autor




VICERRECTORADO DE

TESIS UANCV \24 | INVESTIGAGION

"OFICINA DE INVESTIGACION"

4.2.3 H3:

Se prueba que existe una correlacion positiva, estadisticamente significativa
de 0.715 demostrandose que la inversién minera se relaciona significativamente con
las expectativas sobre la venta de minerales (tabla 12). La cantidad de dinero que se
invierte en el pais en distintos proyectos mineros es un indicador cuantitativo de

ingreso por venta de minerales.

Cuando las expectativas sobre la venta de minerales son altas se espera un
incremento en la demanda, por tanto, se espera que la inversion se eleve. Cuando

las expectativas de venta suben, la inversion minera también se eleva.

Tabla 12. Significancia de la inversién minera y expectativas sobre la venta de

minerales
Inversion minera  Expectativas
sobre la venta de
minerales

Pearson Inversion  Correlacion 1,000 , 715
minera Sig. . ,000
Expectativas  Correlacion 1,000

sobre la venta Sig.

de minerales

Nota: Sobre base de serie del Banco Central.

OFICINA DE INVESTIGACION

http://repositorio. uancv.edu. pe/

Tesis Publicada con autorizacion del autor




VICERRECTORADO DE

TESIS UANCV \24 | INVESTIGAGION

"OFICINA DE INVESTIGACION"

4.2.4 HA4:

A medida que las expectativas sobre la situacion de la empresa minera
mejoren, la inversion minera tendera a aumentar. Por el contrario, ocurre que
si las expectativas son pesimistas entonces la inversion tendera a disminuir.

El valor de correlacion igual a 0.606 refleja un valor positivo y
significativo, sugiere que las expectativas sobre la situacion de la empresa son
un factor crucial para las decisiones de inversion en el pais (tabla 13).

Se confirma que la inversién minera se relaciona significativamente con las

expectativas sobre la situacion de la empresa minera a un nivel de significancia
menor del uno por ciento.

Tabla 13. Significancia de la inversién minera y expectativas sobre la situacion de

la empresa minera

Inversion minera  Expectativas
sobre la situacion

de la empresa

minera
Pearson Inversion Correlacién 1,000 ,606
minera Sig. . ,000
Expectativas  Correlacion 1,000

sobre la Sig.
situacion de la

empresa minera

Nota: Sobre base de serie del Banco Central.
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425 HS:

Un coeficiente de 0.739 indica que cuando las expectativas sobre el sector
minera son altas, la inversion minera tiende a aumentar, corroborandose lo planteado
en la hipotesis que si existe relacion significativa entre la inversion minera y
expectativas sobre el sector minero (tabla 13). Entonces, los inversionistas esperan
gue la demanda se eleve, los precios se incrementen y se dé estabilidad regulatoria
en el pais para invertir mas. Las expectativas sobre el sector minero son un factor
relevante para las decisiones de inversion. Es decir, la variabilidad de la inversion
sobre el sector minero se explica por las expectativas que se tienen sobre este sector.
Un aumento en las expectativas se asocia con mayores niveles de inversion, existe

una conexion entre las expectativas y la cantidad de dinero que se invierte.

Tabla 14. Significancia de la inversién minera y expectativas sobre las expectativas

sobre el sector minero

Inversion minera  Expectativas
sobre las
expectativas del

sector minero

Pearson Inversion  Correlacion 1,000 , 739
minera Sig. . ,000
Expectativas  Correlacion 1,000

sobre las Sig.

expectativas del

sector minero

Nota: Sobre base de serie del Banco Central.
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4.3 Diseminacion de los hallazgos

La mineria en el pais entre 2020 y 2025, ha demostrado una
recuperacion gradual luego del impacto negativo que tuvo en la pandemia. Sin
embargo, en 2022 y 2023, las proyecciones indicaban una desaceleracion
debido a la caida de los precios de los metales, la reduccién en proyectos de
exploracion y conflictos sociales que afectaron la confianza empresarial

(Estudios Economicos, 2025).

El rubro de exploracion fue un motor clave en 2025, con un incremento
del 39,7% (USD 265 millones) respecto a 2024, liderado por empresas como
Southern Peru Copper Corporation y Compafiia Minera Zafranal. Proyectos
como San Gabriel, Reposicion Antamina, Tia Maria, Zafranal y Corani se
destacaron como iniciativas estratégicas para sostener el crecimiento (BCRP,

2025).

Las expectativas empresariales en el sector minero peruano entre 2020
y 2025 estdn marcadas por un optimismo cauteloso, influenciado por factores
econdémicos, politicos y sociales (Resumen informativo Semanal, 2025). La
mejora en la confianza empresarial en 2024, impulsada por una menor
inflacion, el aumento del empleo y una flexibilizacibn monetaria, contribuy6 a
un crecimiento del 4% en la inversion privada en el tercer trimestre de 2024,
aungue la inversion minera registro una caida del 7,9% en el mismo periodo

(Notas de Estudio, 2025).
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Sin embargo, las expectativas empresariales enfrentaron desafios
significativos. La incertidumbre politica, los conflictos sociales y la tramitologia
fueron barreras persistentes que afectaron la competitividad minera del pais
(Manrique y Sanborn, 2021). Los hallazgos evidencian graficamente que la
relacion entre la inversidn minera tiene un comportamiento positivo respecto
a las expectativas empresariales (figura 18). Ello demuestra que la inversion
minera depende de las noticias y sucesos que afectan a las expectativas en

el pais.

Figura 18. Grafica de la relacion de la inversion minera y las expectativas

empresariales
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Fuente: Tabulado con series de Banco Central.
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CONCLUSIONES

PRIMERA. — Se verificO que existe relacion significativa entre la inversion
minera y expectativas empresariales. Las expectativas
empresariales se encuentran en terreno optimista lo que

favorece a la inversién minera.

SEGUNDA. — Se estimO que existe relacion significativa entre la inversion
minera y expectativas sobre la contratacibn minera. A mayor
inversion de proyectos mineros, mayor es la contratacion de
personal como ingenieros, operaciones, trabajadores y otros.

La significancia resulto positiva con una correlacion de 0.699.

TERCERA. - Se evidencid6 que la inversion minera se relaciona
significativamente con las expectativas de demanda de
minerales. La expectativa de demanda justifica la inversién en
tecnologias para optimizar la extraccion. Si la expectativa de
demanda se eleva entonces se atrae a una mayor inversion
minera. La significancia estimada fue positiva con una

correlacion de 0.686.

CUARTA. - Se constatd que la inversion minera se relaciona
significativamente con las expectativas sobre la venta de
minerales. Cuando las expectativas sobre la venta de

minerales son elevadas se espera un incremento en la
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demanda y, por tanto, en la inversion minera. Se prueba una
correlacion positiva, estadisticamente significativa de un valor

de 0.715.

QUINTA. — Se comprobé que la inversion minera se relaciona
significativamente con las expectativas sobre la situacion de la
empresa minera. El valor de correlacion igual a 0.606 refleja un
valor positivo y significativo, sugiere que las expectativas sobre
la situacién de la empresa son un factor crucial para las

decisiones de inversion en el pais

SEXTA. — Se demostrd que existe relacion significativa entre la inversion
minera y expectativas sobre el sector minero. Un aumento en las
expectativas se asocia con mayores niveles de inversion, existe una
conexioén entre las expectativas y la cantidad de dinero que se invierte.
Un coeficiente de 0.739 indica que cuando las expectativas sobre el

sector minera son altas, la inversiéon minera tiende a aumentar.
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RECOMENDACIONES

PRIMERA. — Al Ministerio de Energia y Minas establecer un marco legal
estable y claro para la inversion minera A los inversionistas de
la mineria en el Perq, invertir en proyectos relacionados como
el cobre, litio y niquel importante para la transicion energética
para la fabricacion de baterias, vehiculos eléctricos y energias

renovables.

SEGUNDA. A la inversidbn minera, invertir en tecnologias de inteligencia
artificial para automatizar la productividad y reducir costos y

cumplir con las expectativas de sostenibilidad.

TERCERA. - Al Ministerio de Energia y Minas, implementar politicas de
estabilidad de largo plazo. Estar pendiente de reporte de las
expectativas que se publica sobre la demanda de minerales por

las entidades competentes.

CUARTA. — Al Ministerio de Energia y Minas, y las empresas dedicadas a la
mineria promover el didlogo constante. Crear mesas de

participacion multisectorial.

QUINTA. — Al Ministerio de Energia y Minas, simplificar tramites y procesos
administrativos. Reducir la burocracia en cuanto a la obtencién

de licencias y permisos concernientes a la mineria.
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SEXTA. — Al Ministerio de Medio Ambiente, Ministerio de Energia y Minas, y
gobiernos regionales fortalecer la institucionalidad minera para
responder con transparencia sobre el sector minero. A las
empresas mineras, capacitar el talento humano en

automatizacion y digitalizacion.
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Anexo 1. Matriz de consistencia
Tesis: Relacion entre la inversion minera y expectativas empresariales, Pert 2020 — 2025
Interrogantes Objetivos Hipotesis Variable Metodologia
Problema general Objetivo general Hipotesis general Variable 1 Disefo
- No experimental
¢,Cual es la relacién entre | Analizar cuél es la relacion | Existe relacion significativa | v Inversién minera | - Cuantitativo
la inversibn minera Yy | entre la inversion mineray | entre la inversidbn minera y
expectativas expectativas expectativas empresariales, Variable 2 Tipo
empresariales, Peru 2020 | empresariales, Peru 2020 | Pert 2020 — 2025 - Basica
— 20257 — 2025 v Expectativas
Problemas especificos Objetivos especificos Hipotesis especifica empresariales Nivel
¢, Como es larelacion entre | Explicar cémo es la | Existe relacion significativa i Corre;lac[onal
la inversibn minera Y | relacion entre la inversion | entre la inversion minera y - Longitudinal
expectativas sobre la | minera y expectativas | expectativas sobre la .
contrataciéon minera? sobre la  contratacion | contratacion minera. Me.toqlc.)s
minera. - Sflnte,tl_co
¢cDe qué manera se | Verificarde qué manerase | La inversibn minera se -H|pote.t|co-
relaciona la inversion | relaciona la inversion | relaciona significativamente Deductivo
minera con las | minera con las | con las expectativas de
expectativas de demanda | expectativas de demanda | demanda de minerales.
de minerales? de minerales.
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¢ Existe relacion entre la
inversion minera

expectativas

venta de minerales?

Comprobar  si  existe
relacion entre la inversion
minera y expectativas
sobre la venta de
minerales.

La inversion minera se
relaciona significativamente
con las expectativas sobre la
venta de minerales.

SEsta  relacionada
inversion minera con las

expectativas

situacion de la empresa

minera?

Analizar Si esta
relacionada la inversion
minera con las

expectativas sobre la
situacion de la empresa
minera.

La inversion minera se
relaciona significativamente
con las expectativas sobre la
situacion de la empresa
minera.

¢, Cual es la relaciéon entre
minera 'y

la inversién
expectativas
sector minero?

Confirmar cual es la
relacion entre la inversion
minera y expectativas
sobre el sector minero.

Existe relacion significativa
entre la inversibn minera y
expectativas sobre el sector
minero.

Poblacién

- Datos
mensuales de la
inversion minera
y expectativas
empresariales de
los afios 2020 al
2025

Muestra

- Datos
mensuales de la
inversion minera
y expectativas
empresariales de
los afios 2020 al
2025

Test de
correlacion
- Pearson

Nota: Elaboracion propia.
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Anexo 2. Nomenclatura de datos
Variable 1: Expectativas empresariales, 2020 - 2025

1. EC = Expectativas empresariales sectoriales - indice de expectativas de contratacion a 12 meses — Mineria

2. ED = Expectativas empresariales sectoriales - indice de expectativas de demanda por sus productos a 12 meses — Mineria
3. ESE = Expectativas empresariales sectoriales - indice de expectativas de la situacion de la empresa a 12 meses - Mineria
4. EV = Expectativas empresariales sectoriales - indice de ventas respecto al mes anterior - Mineria

5. ES = Expectativas empresariales sectoriales - indice de expectativas del sector a 12 meses — Mineria

Variable 2: Inversion minera, 2020 - 2025

1. Inversién minera (var% real 12 meses)
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VALIDACION DE INSTRUMENTO
I. DATOS DEL EXPERTO /;)/l v — !
I. Apellidos y Nombres:..... (] ey ﬂs“ﬂ..f/[/ ity et ./5‘.”5
2. Cargo e institucion donde Iabora[ Do cewls . . cinacys, .. ...
3. Nombre del instrumento motivo de evaluacion:, 2 s {v‘l— WA . )
4. Autor del instrumento AN .";(é,(/.‘z.r.gan l & M Gguaciin {a n/[cmv
Il. PUNTOS DE VALIDACION
v : ‘ o
‘ Deficiente | Regular | Buena gAuueyna | Excelente
DIMENSIONES | INDICADORES - 2 —_—
0-200% |21 -|41 -[61  -[81
) 40% 60% 80% 100%
1. CLARIDAD Esta formuladp con %
__|lenguaje apropiado _—
‘ Esta expresade en
2. OBJETIVIDAD base a la realidad G
local
3. ACTUALIDAD Adewado _a! avance
de laciencia | X
Existe una
4. ORGANIZACION organizacion Iégica >/
Comprende los
5. SUFICIENCIA aspectos en cantidad "
y calidad N A
6 | Adecuado para la
mejora de las
INTENCIONALIDAD unidades de estudio X
Basado en aspectos
7, CONSISTENCIA tedricos-cientificos o
Entre los Indices,
8. COHERENCIA indicadores vy las
dimensiones , — {9 N |
La estrategia |
9 METODOLOGIA |responde al propésito v J
| del diagnostico l | I ___ |

IV. PROMEDIO DE VALORACION:L i

Lugar y fecha Jultacn 07,00, s

""""""""" F irma 'del eXperto ~
DNI N°:. 9?4/&(95(3 .Cel.: .98 58585326

/ /
/ /
/ /
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VALIDACION DE INSTRUMENTO

Opinion de experto

I.  DATOS DEL EXPERTO o i 45 (
|. Apellidos y Nombres iy, ... | Jesazea vf‘.”.’fi/
2. Cargo e institucion donde labora........ l.y.&of:‘\é dRAC ...
3. Nombre del instrumento molivo de evajuacion , a'zpu'a) Hess 242
4. Autor del instrumento Y.< e’ilj a&l.y? TR G Gttn Q,/ el
Il. PUNTOS DE VALIDACION
Deficiente | Regular | Buena g’uueyna | Excelente
| DIMENSIONES INDICADORES —_
lo=20% %%, “l&., Tloh. Tle1-100%
— . | 40% 60% 80% ®
Esta formulado con|
bl lenguaje apropiado ___ | S
Esta expresado en base |
2. OBJETIVIDAD a Ia realidad local , b
3 ACTUALIDAD Adqcuado al avance de 7(
- la ciencia
Existe una organizacion
it O [ 77 X
Comprende los il
5. SUFICIENCIA aspectos en cantidad y
calidad
Adecuado para la
| 6. INTENCIONALIDAD | mejora de las unidades )(
L - de estudio l |
; . Basado en aspectos ‘ ,
1 CﬁOT\JVS}STCECIA teoncos-cientificos o | Y
Entre los indices,
8. COHERENCIA indicadores y las
dimensiones
: La eslrategia responde
9. METODOLOGIA al proposito del 3
N diagnostico . |
:!’\
- > ]
.  OPINION DE APLICABILIDAD: ......cccccoverurirvrsimannns //“\?”a’”‘-éé .....................

L ...C‘/.Q{....",o ]
IV. PROMEDIO DE VALORACION:

Lugar y fecha:. QA‘Z‘W J/Z.IO 2025

Y~

irma dglve‘;perto
DNIN°:... £2672¢° 12 Cel.:... 1757722

Opinion de experto
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ANEXO 1 , |
FORMULARIO DE AUTORIZACION [ recr e
» . .*; i 4
AUTORIZACION PARA LA INCORPORACION DE LOS &

TRABAJOS DE INVESTIGACION
EN EL REPOSITORIO INSTITUCIONAL UANCV

Formato digital [X] Fecha de entrega: 30 - 10 - 2025

1. Datos del autor (es):

Nomblcs y Apelhdos JEFERZON PAUL MAMANI MAMANI
Direccion: AVENIDA ANDRES AVELING' C\MCERES MZ. G3 L'FE 1

DNI/Camé de Extranjeria/Pasaporte N®; 73814721 = kL

Teléfono: 941190 770 emall igferzonn@gmgj leom -

Nombres y Apellidos:_ A2 rg;_

Direccion; 4 7

DNI/Camné de Extranjeria l’(wpmte N°: o |

Teléfono: Bl email: - | e

Escuela Profesional o Mcncxon. ECONOM'A Y, NEGOCIOS ﬂ! ERNACI %
Titulo o Grado Académico @ optar: LICENCIADO EN ECONOMIA Y NEGOGDOS INTERNACIONALES

Asesor: Dra.YUDY HUACANI SUCASACA
Esta obra se encuentra dentro de las siguientes dmommaclones %
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