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IR UNIVERSIDAD ANDINA
LS “NESTOR CACERES VELASQUEZ”

RESOLUCION N° 650-2024-D-FCCF-UANCV-J

Juliaca, 30 de octubre del 2024

VISTOS: EI Oficio No 076-2024-DUI-FCCF-UANCV de fecha 30 de octubre del 2024, emitido por el
Comité de Investigacion de la Facultad de Ciencias Contables y Financieras, y el Expediente N° ClJ —
015597 presentado por el (la) Bachillerr GUTIERREZ CONDORI LIZ MERY, quien solicita nominacion
de jurados, fecha y hora de sustentacion, para rendir el examen de sustentacion y defensa de la tesis
titulada: PARTICIPACION DEL CREDITO POR SECTOR ECONOMICO Y SU RELACION CON EL
PROGRAMA REACTIVA PERU 2024 conducente para optar el Titulo profesional de CONTADOR
PUBLICO, que fue revisada por el Director de la Unidad de Investigacion y el Decano de la Facultad de
Ciencias Contables y Financieras, Escuela Profesional de Contabilidad

CONSIDERANDO:
Que, de conformidad con el articulo 8° numeral b) del Reglamento General de Grados y Titulos de la
UANCYV vigente, es procedente acceder a la peticion del interesado

Que, al haberse cumplido con los requisitos exigidos por el Reglamento Interno de Trabajo de Investigacion
Conducente a Grados y Titulos plasmado en la Resolucion N° 0294-2023-UANCV-CU-R.

Y estando, la opinion favorable de la Directora de la Unidad de Investigacion y la Decana de la Facultad
de Ciencias Contables y Financieras, y las atribuciones que confiere el articulo 28° del Reglamento Interno
de Trabajo de Investigacion Conducente a Grados y Titulos Resolucion N° 0294-2023-UANCV-CU-R.

SE RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: DECLARAR APTO para la sustentacion presencial del informe Final de la
Investigacion (borrador de Tesis) el (la) bachiller: GUTIERREZ CONDORI LIZ MERY, sorteo de jurado de
la Tesis titulada: PARTICIPACION DEL CREDITO POR SECTOR ECONOMICO Y SU RELACION CON
EL PROGRAMA REACTIVA PERU 2024, para optar el Titulo profesional de CONTADOR PUBLICO en
virtud de los considerandos expuestos

ARTICULO SEGUNDO: NOMINAR JURADOS para la sustentacion presencial y defensa de la tesis a los
siguientes docentes ordinarios:

Presidente - Dra. BERTHA BEJAR PARRA

1er Miembro Dr. JESUS MAMANI MAMANI

2do Miembro Dr ULISES AGUILAR PINTO

Asesor Dra YUDY HUACANI SUCASACA
ARTICULO TERCERO.- PROGRAMAR FECHA Y HORA de sustentacion como se detalla:
Lugar Salon de Grados de la FCCF
Fecha - MARTES, 05 de noviembre del 2024
Hora 10:00 am

ARTICULO CUARTO.- DISPONER que la comision de Grados y Titulos de la facultad, secretarias
académicas y administrativas, quedan encargados del cumplimiento de la presente resolucion.

REGISTRESE, COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

DISTRIBUCION:
Jurados (3)
Interesacdos (n
Archivo (1)

Em,M ’PW‘J % rem’m&“
Ceotanis y Frencenss

Jr. Loreto N° 450 - Central Telefonica: (051) 321142 - Juliaca - Puno - Peri - Pag. Web: www.uancv.edu.pe

OFICINA DE INVESTIGACION

http://repositorio.uancv.edu.pe/

Tesis Publicada con autorizacién del autor




e‘ VICERRECTORADO ,DE

INVESTIGACION

“OFICINA DE INVESTIGACION”

£y ~ UNIVERSIDAD ANDINA
“NESTOR CACERES VELASQUEZ”

RESOLUCION N° 425-2024-DUI-FCCF-UANCV-J

Juliaca, 06 de setiembre del 2024

Visto: el Expediente N° 2024-CU-11507 de fecha 27 de agosto del 2024, del Bach.
GUTIERREZ CONDORI LIZ MERY, quien solicita Revision de Informe Final de la Investigacion
(Borrador de Tesis) y el Anexo (04 o 05) “Ficha de Opinion del Informe Final de la Investigacion”
que fue revisada por el Comité de Investigacion de la Facultad de Ciencias Contables y
Financieras, Escuela Profesional de Contabilidad.

CONSIDERANDO:

Que, las Unidades de Investigacion son unidades académicas que agrupan a
docentes y estudiantes de diversas disciplinas, en razon del desarrollo de investigacion cientifica,
tecnolégica y humanista de acuerdo al Estatuto Universitario Modificado 2020 de nuestra primera
Casa Superior de Estudios.

Que, el (la) Bach. GUTIERREZ CONDORI LIZ MERY, quien solicita la revision y
aprobacién de la propuesta de Investigacion titulado: PARTICIPACION DEL CREDITO POR
SECTOR ECONOMICO Y SU RELACION CON EL PROGRAMA REACTIVA PERU 2024,
asimismo fue aprobado para su ejecucién de informe final (borrador de tesis) con RESOLUCION
N°279-2024-DUI-FCCF-UANCV-J, conducente para optar el Titulo profesional de CONTADOR
PUBLICO, y

Que, al haberse cumplido con los requisitos exigidos por el Reglamento Interno de
Trabajo de Investigacién Conducente a Grados y Titulos plasmado en la Resolucion N° 0294-
2023-UANCV-CU-R.

Que, el Comité de Investigacion emitié su opinion favorable a la propuesta de
investigacion.

Que, la Directora de la Unidad de Investigacion de la Facultad de Ciencias
Contables y Financieras, Escuela Profesional de Contabilidad, corroboro la propuesta del (a)
ASESOR (a) Dra. YUDY HUACANI SUCASACA, quien debe estar acreditado y facultado para
orientar y ayudar al asesorado en el proceso de elaboracion del trabajo de investigacion (Tesis)
Y,

Estando, la opinién favorable del comité de Investigacion, en concordancia con el
Reglamento Interno de Trabajo de Investigacion Conducente a Grados y Titulos Resolucion N°
0294-2023-UANCV-CU-R, de conformidad a lo que establece la Ley Universitaria N° 30220, Ley
de Creacién de la UANCV N° 23738 y Modificatoria N° 24661 y el Estatuto de la UANCV, que
confiere facultades a la unidad de Investigacion de la Facultad de Ciencias Contables y
Financieras.

SE RESUELVE:

ARTiCULO PRIMERO: APROBAR Y AUTORIZAR EL INFORME FINAL DE LA
INVESTIGACION (BORRADOR DE TESIS) para la REVISION DE SIMILITUD TURNITIN, del
tema titulado: PARTICIPACION DEL CREDITO POR SECTOR ECONOMICO Y SU RELACION
CON EL PROGRAMA REACTIVA PERU 2024, presentado por el (la) Bachiller. GUTIERREZ
CONDORI LIZ MERY, para optar el Titulo profesional de CONTADOR PUBLICO, en virtud de
los considerandos expuestos.

ARTICULO SEGUNDO: RATIFICAR como ASESOR(a) al: Dra. YUDY HUACANI
SUCASACA

ARTICULO TERCERO: DISPONER que la Facultad, secretarias académicas y
administrativas, queden encargados del cumplimiento de la presente Resolucion.

REGISTRESE, COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

AT AN

ATDAD DE

DISTRIBUCION: il
- Interesados (n i P
- Archivo

Jr. Loreto N° 450 - Central Telefonica: (051) 321142 - Juliaca - Puno - Peri - Pag. Web: www. uanev.edu.pe

OFICINA DE INVESTIGACION http://repositorio.uancv.edu.pe/

Tesis Publicada con autorizacion del autor




e‘ VICERRECTORADO ,DE

INVESTIGACION

“OFICINA DE INVESTIGACION”

3 UNIVERSIDAD ANDINA
%{t\ “NESTOR CACERES VELASQUEZ”

RESOLUCION N° 279-2024-DUI-FCCF-UANCV-J

Juliaca, 24 de julio del 2024

Visto: el Expediente N° 2024-CU-7709 de fecha 28 de junio del 2024, en el cual
solicita Revision de Propuesta de Investigacion y el Anexo (02 o 03) “Ficha de Opinion de la
Propuesta de Investigacion” que fue revisada por el Comité de Investigacion de la Facultad de
Ciencias Contables v Financieras, Escuela Profesional de Contabilidad.

CONSIDERANDO:

Que, las Unidades de Investigacion son unidades académicas que agrupan a
docentes y estudiantes de diversas disciplinas, en razén del desarrollo de investigacion cientifica,
tecnoldgica y humanista de acuerdo al Estatuto Universitario Modificado 2020 de nuestra primera
Casa Superior de Estudios.

Que, ei (ia) Bach. GUTIERREZ CONDORI LiZ MERY, quien soiicita ia revision y
aprobacion de la propuesta de Investigacion de titulado: PARTICIPACION DEL CREDITO POR
SECTOR ECONOMICO Y SU RELACION CON EL PROGRAMA REACTIVA PERU 2024,
conducente para optar el Titulo profesional de CONTADOR PUBLICO, y

Que, al haberse cumplido con los requisitos exigidos por el Reglamento Interno de
Trabajo de Investigacion Conducente a Grados y Titulos plasmado en la Resolucion N° 0294-
2023-UANCV-CU-R.

Que, el Comité de Investigacion emitid su opinion favorable a la propuesta de
investigacion.

Que, la Directora de la Unidad de Investigacion de la Facultad de Ciencias
Contables y Financieras, Escuela Profesional de Contabilidad, corroboro la propuesta del (a)
ASESOR (a) Dra. YUDY HUUACANI SUCASACA, quien debe estar acreditado y facultado para
orientar y ayudar al asesorado en ei proceso de eiaboracion del trabajo de investigacion (Tesis)
Y,

Estando, la opinion favorable del comité de Investigacion, en concordancia con el
Reglamento Interno de Trabajo de Investigacion Conducente a Grados y Titulos Resolucion N°
0294-2023-UANCV-CU-R, de conformidad a lo que establece la Ley Universitaria N° 30220, Ley
de Creacion de la UANCV N° 23738 y Modificatoria N° 24661 y el Estatuto de la UANCV, que
confiere facultades a la unidad de Investigacion de la Facultad de Ciencias Contables y

Financieras.
SE RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: APROBAR Y AUTORIZAR LA EJECUCION DE LA
PROPUESTA DE INVESTIGACION titulado: PARTICIPACION DEL CREDITO POR SECTOR
ECONOMICO Y SU RELACION CON EL PROGRAMA REACTIVA PERU 2024, conducente
para optar el Titulo profesional de CONTADOR PUBLICO, presentado por el (la) Bachiller.
GUTIERREZ CONDORI LIZ MERY, en virtud de los considerados expuestos.

ARTICULO SEGUNDO: RECONOCER como ASESOR(a) al (a): Dra. YUDY
HUACANI SUCASACA

ARTICULO TERCERO: DISPONER que la Facultad, secretarias académicas y
administrativas, queden encargados del cumplimiento de la presente Resolucion.

REGISTRESE, COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

DISTRIBUCION:
- lhteresados (f
- Archivo {1}
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Datos de autor

Nombres y apellidos LIZ MERY GUTIERREZ CONDORI

Tipo de documento de identidad DNI

Numero de documento de identidad | 70058432

URL de ORCID https://orcid.org/0009-0007-9186-6748

Datos de asesor

Nombres y apellidos Dra. YUDY HUACANI SUCASACA

Tipo de documento de identidad DNI

Numero de documento de identidad | 40673820

URL de ORCID https://orcid.org/0009-0008-3275-5586

Datos del jurado

Presidente del jurado

Nombres y apellidos Dra. BERTHA BEJAR PARRA

Tipo de documento DNI

Numero de documento de identidad 02387777

Miembro del jurado 1

Nombres y apellidos Dr. JESUS MAMANI MAMANI

Tipo de documento DNI

Numero de documento de identidad 02425043

Miembro del jurado 2
Nombres y apellidos Dr. ULISES AGUILAR PINTO
Tipo de documento DNI

Numero de documento de identidad 02295853
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Ubicacion geogréfica de la
investigacion

URL.
https://maps.app.goo.gl/VWvr]YmUmbib6 EK86

Afio o rango de afios en que se
realizd la investigacion

URL de disciplinas OCDE
https://concytec-pe.github.io/Peru-
CRIS/vocabularios/ocde ford.html
- Libreria

Junio 2024 - noviembre 2024
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DECLARACION DE AUTENTICIDAD Y RESPONSABILIDAD

Yo LIZ MERY GUTIERREZ CONDORI .identificado con DNI
Nro. 70058432, en mi condicion de egresado de:

& Escuela Profesional
[0 Programa de Segunda Especialidad,
[0 Programa de Maestria o Doctorado

CONTABILIDAD,

informo que he elaborado el/la @ Tesis o [ Trabajo de Investigacién, (J Trabajo Académico
denominada:

PARTICIPACION DEL CREDITO POR SECTOR ECONOMICO Y SU RELACION CON EL
PROGRAMA REACTIVA PERU 2024

Asesorado por: Dra. YUDY HUACANI SUCASACA

Es un tema original.

Declaro que el presente trabajo de tesis es elaborado por mi persona y no existe plagio/copia de ninguna
naturaleza, en especial de otro documento de investigacion (tesis, revista, texto, congreso, o similar)
presentado por persona natural o juridica alguna ante instituciones académicas, profesionales, de
investigacion o similares, en el pais o en el extranjero.

Dejo constancia que las citas de otros autores han sido debidamente identificadas en el trabajo de
investigacién, por lo que no asumiré como suyas las opiniones vertidas por terceros, ya sea de fuentes
encontradas en medios escritos, digitales o Internet.

Asimismo, ratifico que soy plenamente consciente de todo el contenido de la tesis y asumo la responsabilidad
de cualquier error u omision en el documento, asi como de las connotaciones éticas y legales involucradas.

El incumplimiento de lo declarado da lugar a responsabilidad del declarante, en consecuencia; a través del
presente documento asumo frente a terceros, la Universidad Andina Néstor Céceres Velasquez y/o la
Administracién Publica toda responsabilidad que pueda derivarse por el trabajo final presentado. Lo sefialado
incluye responsabilidad pecuniaria incluido el pago de multas u otros por los dafios y perjuicios que se

ocasionen.
Juliaca__06__de noviembre del 2024
Firma del Asesor Firma del Estudiante Huella
(obligatoria (obligatoria)
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RESUMEN

El estudio tiene por finalidad analizar de qué manera se relaciona la participacion
del crédito por sector econdmico con el programa Reactiva Peri 2024. La
metodologia tiene soporte sobre la base del método deductivo, correlacional,
longitudinal, cuantitativo, investigacion aplicada, no experimental y con datos
recolectados del Boletin Especial del Sistema Financiero que identifica 16
sectores econdémico que participaron por emergencia sanitaria con créditos del
Programa Reactiva. Los resultados indican que la participacion del sector
inmobiliario, administracion publica, agricultura, comercio, construccion,
electricidad, ensefianza, hogares privados, hoteles, industria manufacturera,
intermediacién financiera, mineria, servicios comunitarios, pesca, salud y
transportes se relaciona significativamente con el programa. Los sectores
econdmicos del sector inmobiliario, comercio, construccion, hoteles, industria
manufacturera, servicios comunitarios y transporte tienen mayor participacion en
el programa. Los sectores econdmicos del sector administracion publica,
agricultura, electricidad, ensefianza, hogares privados, intermediacién
financiera, mineria, pesca y salud tienen menor participacion en el programa
Reactiva. Se concluye que, los créditos en condiciones de emergencia sanitaria
por sector econdmico recibieron beneficios por las bajas tasas de interés y

reprogramacion de plazos.

Palabras clave: Crédito, Sector Econoémico, Programa Reactiva.
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ABSTRACT

The purpose of the study is to analyze how the credit participation by economic
sector is related to the Reactiva Peri 2024 program. The methodology is
supported by the deductive, correlational, longitudinal, quantitative method,
applied, non-experimental research and data collected from the Special Bulletin
of the Financial System that identifies 16 economic sectors that participated due
to a health emergency with Reactiva Program credits. The results indicate that
the participation of the real estate, public administration, agriculture, commerce,
construction, electricity, education, private households, hotels, manufacturing
industry, financial intermediation, mining, community services, fishing, health and
transportation sectors is significantly related to the program. The economic
sectors of the real estate, commerce, construction, hotels, manufacturing
industry, community services and transportation sectors have a greater
participation in the program. The economic sectors of the public administration,
agriculture, electricity, education, private households, financial intermediation,
mining, fishing and health sectors have a lower participation in the Reactiva
program. It is concluded that loans under health emergency conditions by
economic sector received benefits due to low interest rates and rescheduling of

terms.

Keywords: Credit, Economic Sector, Reactiva Program.
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INTRODUCCION

No cabe duda que la principal iniciativa del Estado Peruano frente al COVID-19
fue crear el Programa Reactiva Perl para aliviar la liquidez necesaria de las

empresas condicion importante para los pagos a proveedores y salarios.

El COVID-19 desencadeno la crisis mundial creando desigualdad en las
economias emergentes y grupos vulnerables (Banco Mundial, 2022). Las
pérdidas en ingresos econdmicos fueron devastadores expuestas a la fragilidad

econdmica, recurriéndose al endeudamiento para la recuperacion.

En el caso de las pequefias y medianas empresas los impactos de la pandemia
fueron el acceso limitado del crédito formal. El sector hotelero fue uno de los mas

afectados, el comercio minorista y los servicios.

Los gobiernos implementaron rapidamente politicas para movilizar recursos
elevando los niveles de deuda publica. Hubo gran respuesta fiscal, monetaria en

paises desarrollados como ltalia, Japén, Reino Unido, Estados Unidos.

Hogares y empresas tuvieron pérdidas econdmicas y recurriendo al crédito para
reforzar la salud financiera. En gran parte de los paises la insolvencia puso en

peligro la estabilidad financiera.
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ASPECTOS GENERALES

1.1 Descripcion del problema

La pandemia trajo problemas en la economia afectando principalmente
a las empresas por la ausencia de liquidez para efectuar pagos. Reactiva
Pera afronté problemas de trabas burocraticas en los créditos
otorgandose con una distribucion desigual los créditos a las pequefias y
medianas empresas. Muchas de estas empresas no han accedido al
crédito de los bancos por los requisitos inalcanzables de cumplir por mas

Mypes.

Los créditos fueron otorgados luego de una larga espera tras calificar.
Para tales circunstancias es imprescindible conocer los derechos que

tienen las empresas frente a este tipo de créditos.

Los sectores econémicos fueron afectados en su integridad. El sector
inmobiliario, comercio, manufactura y transporte recibieron gran apoyo de
Reactiva para recuperar su liquidez y afrontar las dificultades ocasionadas

por el COVID-19.
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1.2 Formulacion del problema

1.2.1 Problemageneral

¢De qué manera se relaciona la participacion del crédito por

sector econdémico con el programa Reactiva Pert 2024?

1.2.2 Problemas especificos

a) ¢Como se relaciona la participacion del sector inmobiliario,
administracion publica, agricultura, comercio, construccion,
electricidad, ensefianza, hogares privados, hoteles, industria
manufacturera, intermediacion financiera, mineria, servicios
comunitarios, pesca, salud y transportes con el programa
Reactiva?

b) ¢Qué sectores econdmicos tienen mayor participacion en el
programa Reactiva?

c) ¢Qué sectores econdmicos tienen menor participacion en el

programa Reactiva?

1.3 Justificacion

1.3.1 Justificacion tedrica

La participacion de crédito de los sectores econdmicos es
sumamente importante investigar para tomar las medidas de
politica y riesgos a los que estd expuesto la economia por el
endeudamiento que presentan a la fecha después del periodo

posterior al COVID-19 (Naciones Unidas, 2021).
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1.3.2 Justificacién préactica

El manejo financiero con endeudamiento puede traer
consecuencias nefastas para la economia de no estar siendo
adecuadamente monitoreada por la autoridad supervisora del pais.
Puede poner el peligro a la recuperacion econdmica Yy

reconstruccion sostenible (Naciones Unidas, 2021).

1.3.3 Justificacién metodoldgica

El crédito Reactiva fue beneficiosa para fortalecer la
solvencia de los hogares y empresas, asi como la participacion
por sectores econOmicos. Se aporta en el conocimiento
encontrando una explicacion a los sucesos ocasionados por el
COVID-19 con informacion que es cuantificable y medible

estadisticamente.
1.4 Objetivos de la investigacion

1.4.1 Objetivo general

Analizar de qué manera se relaciona la participacion del crédito por

sector econdémico con el programa Reactiva Pert 2024.

1.4.2 Objetivos especificos

a) Identificar como se relaciona la participacion del sector
inmobiliario, administracién publica, agricultura, comercio,
construccion, electricidad, ensefianza, hogares privados,

hoteles, industria manufacturera, intermediacion financiera,
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mineria, servicios comunitarios, pesca, salud y transportes con
el programa Reactiva.

b) Discriminar qué sectores econdémicos tienen mayor participacion
en el programa Reactiva.

c) Analizar qué sectores econOmicos tienen menor participacion en

el programa Reactiva.

1.5 Hipotesis

1.5.1 Hipotesis general

La participacion del crédito por sector econémico es significativa
en el programa Reactiva Perd 2024 constituida por bancos,

empresas financieras y cajas municipales.

1.5.2 Hipétesis especificas

a) La participacion del sector inmobiliario, administracion
publica, agricultura, comercio, construccion, electricidad,
enseflanza, hogares privados, hoteles, industria
manufacturera, intermediacion financiera, mineria, servicios
comunitarios, pesca, salud y transportes se relaciona
significativamente con el programa Reactiva.

b) Los sectores econémicos del sector inmobiliario, comercio,
construccion, hoteles, industria manufacturera, servicios
comunitarios y transporte tienen mayor participacién en el
programa Reactiva.

c) Los sectores econdmicos del sector administracién publica,

agricultura, electricidad, ensefianza, hogares privados,
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intermediacién financiera, mineria, pesca y salud tienen
menor participacion en el programa Reactiva.
1.6 Variables
1.6.1 Variable 1

v Participacion de crédito por sector econémico

1.6.2 Variable 2

v" Programa Reactiva Peru
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Variables

Concepto

Dimensiones

Indicadores

Base de data

V. D.

Participacion
de crédito
sector

por

econdémico

Es un
indicador
financiero
expresa la
participacion
de crédito en
unidad
porcentual

(SBS, 2024)

Participacion
de crédito
por  sector

econémico

v' Porcentaje  de
participacion por
Sector

Econémico

V.1
Programa
Reactiva

Pert

Es el
Programa de
Garantias del
Gobierno

creada para
fortalecer la
ausencia de
liquidez  de
las empresas
frente al

COVID-19

(FMI, 2024).

Programa
Reactiva

Pert

v/ Cantidad de
Empresas
Financieras para

otorgar créditos

Boletin Especial del
Sistema: Programa del
gobierno y medidas de
la SBS en situaciones

de emergencia

Tabla 1. Operacionalizacion de variable

Nota: Disefiada en base aporte tedrico.
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CAPITULO Il

FUNDAMENTOS TEORICOS

2.1 Antecedentes

2.1.1 Internacionales

Segun el Banco Mundial el Organismo Multilateral de Garantia de
Inversiones (MIGA) dio apoyo de financiamiento aquellas empresas
privadas para luchar contra la pandemia, para provision de capital de
trabajo, respaldo de financiamiento a corto plazo (Banco Mundial, 2022).
Asi mismo, el mismo Banco Mundial se asocié con el Banco COVAX para
poner a disposicion ayuda a los paises en desarrollo para adquirir

vacunas.
2.1.2 Nacionales

Sanchez y Castro (2020) sostienen que para mitigar los dafios
causados por el COVID-19 en el Peri se ha disefiado politicas
econdmicas como financieras. Dentro de las politicas financieras se

encuentra el Programa Reactiva Per( que inyecto liquidez a los distintos
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sectores productivos bajo estado de emergencia. Es a través de este
programa que se mantuvo operativa la actividad econémica y tuvo rapida
recuperacion. Previo a estas medidas también se tomaron medidas de
reduccion de las tasas de interés a las empresas que redujo en promedio
de 3.2% a 2.8%. Concluye que, Reactiva permiti6 aliviar a las empresas

en los flujos de obligaciones y favorecio al mercado laboral.

2.2 Bases teodricas

2.2.1 Sectores econémicos

Segun el Boletin Especial del Sistema Financiero por
situaciones de emergencia sanitaria en el Peru se han identificado
16 sectores afectados en la economia: inmobiliaria, transporte,
salud, servicios comunitarios, pesca, administracion publica,
comercio, ensefianza, hoteles, manufactura, mineria,
intermediacion financiera, electricidad, hogares, agricultura y

construccion (SBS, 2024).

2.2.2 Crédito

Son acuerdos entre una persona que decide devolver dinero

en el futuro y otra que la otorga (BCRP, 2024).

2.2.3 Programa Reactiva

Es un programa en respuesta a la insolvencia que tuvieron
las empresas por las limitaciones de liquidez ante los efectos del
COVID-19 (SBS, 2024, D. L N° 1455). Para que las empresas

puedan continuar con sus actividades econdmicas sobre todo
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destinados a los pagos con empleados y proveedores se otorgaron
los créditos Reactiva (MEF, 2020; Resolucion Ministerial N° 134-
2020-EF-15). Las microempresas obtuvieron montos de préstamo
por un maximo de S/ 90,000. Fortalecio el funcionamiento de toda
la cadena de pagos y mantuvo estabilidad sobre el Sistema

Financiero del pais.

2.2.4 Objetivos del Programa

Fue claro para solventar la situacién financiera de las
empresas para la reactivacion de la economia (MEF, 2020). La

figura 1 presenta al detalle los objetivos.

Figura 1. Objetivo Reactiva

.Pago a

trabajadores
.Pago a
proveedores
.Proveer
capital de
trabajo

Fuente: MEF (2020).

2.2.5 Requisitos de Reactiva

Se otorgaron préstamos en soles (MEF, 2020). Para calificar

a este tipo de crédito se limitd a condiciones por fases.
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En la primera fase los requisitos fueron:

a. No tener deuda de tipo tributario.
b. Encontrarse con buena calificacion por el Sistema Financiero,
sin reportes de riesgo alto.

c. Se exigio la categoria normal para otorgar préstamos.

En la segunda fase los requisitos fueron:

a. Se otorgo crédito en base a las garantias equivalente a 3 meses
de ventas.
b. Se otorgd hasta un maximo de S/ 40,000 a la microempresa.
c. La garantia cubre al 98% de los créditos de hasta S/ 30 mil
aplicado hasta S/ 90 mil.
2.2.6 Plazos de Reactiva
El tiempo de pago de los préstamos fue de 3 afios con un
periodo de gracia de 12 meses (MEF, 2020). La administracion
recae en COFIDE (Corporacion Financiera de Desarrollo) quien ha
evaluado el acceso a los préstamos. El plazo de vigencia de

Reactiva tiene 4 afios.

2.2.7 Tasas de interés del Programa
Se cobré la tasa de interés por un minimo de 0.50% hasta

montos de tasas de 3.60% (MEF, 2020).

2.2.8 Restricciones del Programa
No se permitié para la compra de activos afijos, compra de
acciones, aportes de socios, para pagar otra deuda en otro banco

y para otras obligaciones (MEF, 2020).
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2.2.9 Logros del Programa

La demanda de crédito de empresas de distinto tamafio fue
atendida con el Programa Reactiva, se utilizé el financiamiento para
pagar planilla, deudas de proveedores, y otras obligaciones
(Sanchez y Castro, 2020). Se favorecio la colocacion de créditos
por S/ 44,923 millones a la economia, se mejoré la cartera de
créditos del Sistema Financiero e incrementaron la colocacion de

créditos de 11.8% a 33.4% (figura 2).

El Programa fue masivo por medio de la garantia del Estado,
redujo la incertidumbre, otorg6 crédito a los buenos contribuyentes
como buenos deudores, favoreci6 a la liquidez de la economia y

financié con 12 meses de gracia (Montoro, 2020, p.27).

Figura 2. Logros del programa

ﬁ

El crecimiento

8 a - °g

26’99, Y
g Cartera del Sistema mic
Financiero crecié de de crédito

13.8% a 15% crecio de
11.8% a 33.4%

Concedieron créditos
¢ por S/ 44,923 millones

S 9 aaae q

Fuente: Sanchez y Castro (2020)

Segun el Reglamento Operativo del Programa la continuidad de la
cadena de pagos fue asegurada, se tomaron medidas para promover
los préstamos para reponer capital de trabajo y obligaciones de corto

plazo (Resolucién Ministerial N° 134-2020-EF/15).
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CAPITULO Il

METODOLOGIA

3.1 Métodos de investigacion

3.2.1 Método deductivo

Esta referida al procedimiento cientifico que estudia por
deduccién y es sometida a prueba empirica (Maya, 2014; Gomez,
2012). Las observaciones de datos de la participacion del crédito por
sector economico con el programa se han formulado para ser

experimentado mediante prueba estadistica.

3.1.2 Método estadistico

Es la obtencion de datos de manera sistematica que se deriva a
pruebas estadisticas que se extiende a interpretacion y es util para
las decisiones basadas sobre informacién estadistica (Gémez,
2012). La interpretacion de los datos de la tesis tuvo que realzarse
con sumo cuidado viendo la realidad y contexto del pais desde el

otorgamiento de crédito Reactiva y los saldos existentes al 2024.
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3.2 Disefio de lainvestigacion

3.2.1 Enfoque cuantitativo

La medicion de la realidad tiene una particularidad y es la
objetividad y analisis de patrones identificados y medibles (Ruiz y
Valenzuela, 2022). La objetividad de los datos de crédito del
programa analizados aporta una herramienta medible en el tiempo

el que se recoge para la experimentacion y prueba de significancia.

3.2.2 Disefio no experimental

Revisa aspectos donde la observacion ocurre de manera natural
sin modificaciones o control (Ruiz y Valenzuela, 2022). La naturaleza
particular de la tesis recoge observaciones que no se han modificado
sino analizado para observar su comportamiento como programa de

crédito otorgado por el gobierno a los sectores econémicos.

3.2.3 Alcance explicativo

El rigor metodolégico establece conexién entre los factores de
analisis (Maya, 2014, p. 18; Gomez, 2012). La existencia de
variacion de la participacion de crédito prueba un grado de

correlacion simultanea respecto al programa que se estudia.

3.2.4 Corte longitudinal

El seguimiento que analiza los datos tiene una temporalidad (Ruiz
y Valenzuela, 2022). Las condiciones de analisis y comportamiento
de los datos de créditos otorgados por Reactiva identifican

relaciones temporales.
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3.2.5 Investigacion de tipo aplicada

Existe el conocimiento tedrico sobre el cual se aporta la resolucion
de problemas concretos (Maya, 2014, p. 17). Se recoge literatura
tedrica y marco legal del programa de crédito ya existente para

investigar la participacion de crédito segun el sector econémico.

3.3 Poblacion y muestra

3.3.1 Poblacién

Una caracteristica es la claridad y tamafio representa la totalidad
de un grupo (Maya, 2014). El grupo de unidad de informacion de
crédito del programa facilita el disefio e inferencia representativo

para su analisis por sectores (tabla 2).

Tabla 2. Poblacion

Participacion de crédito - 2024

Sectores
(S)) (%)
Listado de Sectores Crédito en  Representacion de los créditos en
Econdmicos Soles porcentaje

Nota: Boletin Especial: Programas de Gobierno (SBS, 2024).
3.3.2 Muestra

Es la representacion de un grupo de datos (Maya, 2014). Para
evitar gastos y tiempo se opt6 por informacion que es publicada en
Boletines del Sistema Financiero: Programas de Gobierno de la SBS

por situaciones de emergencia (tabla 3).
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Tabla 3. Muestra

Empresas Cajas Participacion
Orden de los Banca
o . _ o Total por Sector
Sectores  Mdltiple Financieras Municipales .
Econdmico %

1 797.0 0.50 17.90 815.50 16,2
2 5.4 0.10 0.60 6.10 0,1
3 99.7 0.50 7.30 107.50 2,1
4 1,468.9 3.60 73.60 1,546.20 30,7
5 324.4 0.40 12.80 337.60 6,7
6 12.7 0.00 0.50 13.10 0,3
7 112.3 0.20 3.30 115.70 2,3
8 38.9 0.20 19.40 58.50 1,2
9 316.3 0.40 9.00 325.80 6,5
10 652.5 0.90 18.20 671.60 13,4
11 6.6 0.00 0.60 7.20 0,1
12 57.5 0.00 0.70 58.20 1,2
13 297.8 0.40 11.70  309.90 6,2
14 18.7 0.00 1.20 19.90 0,4
15 43.2 0.10 2.50 45.90 0,9
16 567.0 0.40 23.40 590.90 11,7
Saldo de
Créditos del
Programa 4,818.8 7.9 202.8 5,029.50 100
Reactiva

Nota: Boletin Especial: Programas de Gobierno (SBS, 2024).

3.4 Procesamiento y analisis de datos

La sistematizacion de observaciones se hizo por medio de programa
SPSS que trata de un programa que procesa datos estadisticos,
utilizadndose herramientas de la frecuencia absoluta, relativa, diagrama de

caja, percentiles y prueba t para el analisis y descripcion de resultado.
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3.5 Pruebat

Se ha determinado esta prueba como técnica estadistica para evaluar la
significancia comuan entre los dos conjuntos de datos. Compara la media de
dos grupos de observaciones para evaluar su relacion (Sanchez, 2015).

Para muestras relacionadas la definicion es la siguiente:

B d
~ Sq/Nn

t

Se establece d que indica la media de diferencias y S, la desviacion

estandar y “n” cantidad de observaciones.

3.6 Prueba de hipo6tesis

Se utiliza el nivel de significancia del 5% y la pruebe t implica formular la

siguiente hipotesis nula (Ho) y alterna (Ha):

a) Ho: u, = p,, seasume queno existe relacién. Decision: Si el valor
absoluto de la estadistica t estimada es menor que el valor critico se acepta
la Ho.

b) Ha: u, # u,,sevalida la existencia de relacién. Decision: Si el valor

absoluto de la estadistica t estimada es superior que el valor critico se

acepta la Ha.
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CAPITULO IV

ANALISIS DE RESULTADOS Y DISCUSION

4.1 Participacién por sector econémico y Programa Reactiva

El Programa Reactiva surgio para afrontar las necesidades del impacto
negativo que causé el COVID-19, fue una respuesta a la ausencia de
liquidez de las empresas a nivel de toda la economia peruana (MEF,
2020).

Los reportes presentados por la autoridad supervisora en banca en
nuestro pais destacan la participacion del sector comercio del 30.7% le
sigue el sector inmobiliario con el 16.2%, sector manufactura con el 13.4%
y transporte con el 11.7% (tabla 4)

El resto tiene cifras de un solo digito como el sector construccion
(6,7%), hoteles (6.5%), servicios comunitarios (6.2%) y con
participaciones muy infimas Administracion publica (0.1%), agricultura
(2.1%), electricidad (0.3%), enseifanza (2.3%), hogares (1.2%),
intermediacion financiera (0.1%), mineria (1.2%), pesca (0.4%) y salud

(0.9%).
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Tabla 4. Participacion porcentual de los sectores, 2024

Participacion por sector econémico
%

Sector Econémico

1. Inmobiliaria 16.2
2. Administraciéon Publica 0.1
3. Agricultura 2.1
4. Comercio 30.7
5. Construccion 6.7
6. Electricidad 0.3
7. Ensefanza 2.3
8. Hogares privados 1.2
9. Hoteles 6.5
10. Manufactura 13.4
11.Intermediacion financiera 0.1
12.Mineria 1.2
13. Servicios comunitarios 6.2
14.Pesca 0.4
15. Salud 0.9
16. Transporte 11.7

100.0

Nota: Boletin Especial: Programas de Gobierno (SBS, 2024).

El sector comercio predomina significativamente respecto el resto de los

sectores (figura 3).
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Figura 3. Participacion de sector en porcentaje, 2024
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Fuente: Boletin Especial (SBS, 2024).

En seguida se explica los percentiles obtenidos de la estadistica
descriptiva del percentil, 25, 50 y 75. Tomando en cuenta que el conjunto

de datos en total es 16 sectores el cual se dividen en 100 partes iguales

(tabla 5).

a. Percentil 25 (1er cuartil)
El 25% de la informacion es menor o igual a 0.52%, lo que indica que
se encuentra dentro del primer cuarto de distribucion.

b. Percentil 50 (2do cuartil o mediana)
El 50% de la informacion esta por debajo de 2.2% y el 50% por

encima. Tomando en cuenta que es la mitad del valor de distribucién

esta referida a la mediana igual a 2.2%.

c. Percentil 75 (3er cuartil)

El 75% de la informacion son menores o iguales a 10.45%, mientras

gue el 25% restante esta por encima.
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Tabla 5. Estadisticos del percentil de participacion de sectores

N Valido 16

Perdidos 0
Media 6,2500
Mediana 2,2000
Moda ,108
Varianza 69,041
Asimetria 1,954
Error estandar de asimetria ,564
Curtosis 4,205
Error estandar de curtosis 1,001
Rango 30,60
Minimo ,10
Méaximo 30,70
Suma 100,00
Percentiles 25 ,5250

50 2,2000

75 10,4500

a. Existen multiples modos. Se muestra el valor mas pequefio.

Nota: Boletin Especial: Programas de Gobierno (SBS, 2024).
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4.1.2 Programa Reactiva

Cuando se decreto el 15 de marzo la emergencia sanitaria se
tuvo que salvaguardar la estabilidad financiera del pais con el
Programa Reactiva que puso a la actividad econémica en marcha para
impulsar sus ingresos y reducir los riesgos de incumplimiento de pago
a trabajadores, proveedores y créditos vigentes de las empresas
(Sanchez y Castro, 2020).

El saldo existente de créditos otorgados por las empresas
financieras al 31 de marzo de 2024 se clasifica por la banca multiple,
empresas financieras y cajas municipales (tabla 6).

Tabla 6. Reactiva por empresa financiera (S/), 2024

Tipo Programa Reactiva (S/) %

1. Banca Mdltiple 4,818.8 96%

2. Empresas Financieras 7.9 0%

3. Cajas Municipales 202.8 4%
Total (S/) 5,029.5 100%

Nota: Boletin Especial: Programas de Gobierno (SBS, 2024).

La banca multiple acumula adn un saldo de deuda de S/ 4,818.8
millones superior que las deméas empresas (figura 4).

En expresiones porcentuales el 96% de la deuda existente en el
sistema financiero fueron otorgadas por la banca mdultiple, el 4% fue por

cajas municipales y menos del 1% por empresas financieras (figura 5).
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Figura 4. Reactiva por empresa financiera (S/), 2024
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Fuente: Boletin Especial (SBS, 2024).

Figura 5. Reactiva por empresa financiera (%/), 2024
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Fuente: Boletin Especial (SBS, 2024).

Son 16 en total los sectores econdmicos beneficiados con el

Programa Reactiva, clasificados por la entidad supervisora en el
sistema financiero (tabla 7). La banca mdultiple que aborda todos los

principales bancos del pais, tiene las mayores colocaciones de créditos
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principalmente en los sectores de la actividad comercial (S/ 1,468.9
millones), manufactura (S/ 652.5 millones), inmobiliaria (S/ 797
millones) y transporte (S/ 567 millones).

En cambio, las empresas financieras tienen las mas bajas
colocaciones de créditos Reactiva en el sector comercio solamente se
ha destinado S/ 3.6 millones, siendo el mas significativo. En cuanto a
los créditos Reactiva en cajas municipales destaca el sector
inmobiliario (S/ 17.90 millones), comercio (S/ 73.60 millones),

manufactura (S/ 18.20 millones) y transporte (S/ 23.40 millones).
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Tabla 7. Empresas financieras, 2024

Orden de los Banca Empresas Cajas
Total (S/)
Sectores Multiple Financieras Municipales
1 797.0 0.50 17.90 815.50
2 5.4 0.10 0.60 6.10
3 99.7 0.50 7.30 107.50
4 1,468.9 3.60 73.60 1,546.20
5 324.4 0.40 12.80 337.60
6 12.7 0.00 0.50 13.10
7 112.3 0.20 3.30 115.70
8 38.9 0.20 19.40 58.50
9 316.3 0.40 9.00 325.80
10 652.5 0.90 18.20 671.60
11 6.6 0.00 0.60 7.20
12 57.5 0.00 0.70 58.20
13 297.8 0.40 11.70 309.90
14 18.7 0.00 1.20 19.90
15 43.2 0.10 2.50 45.90
16 567.0 0.40 23.40 590.90
Créditos del
Programa 4,818.8 7.9 202.8  5,029.50
Reactiva S/

Nota: Boletin Especial (SBS, 2024).

Se han realizado por colocaciones reactiva al sector comercio en total por
S/ 1,546.2 millones principalmente a nivel de la banca mdultiple, empresas
financieras y cajas municipales (figura 6). Seguido por el sector inmobiliario (S/
815.5 millones), manufactura (671.6 millones) y el sector transporte (S/ 590.9

millones). El resto de sectores tiene baja representacion de crédito Reactiva.
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Figura 6. Reactiva (S/), 2024
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Fuente: Boletin Especial (SBS, 2024).

La estructura grafica destaca la relevancia de los créditos Reactiva en el
sector comercio a nivel de la banca multiple, complementariamente se distingue

el sector inmobiliario, manufactura t transporte (figura 7).

En cuanto a empresas financieras su sol es mayor en el sector comercio
prioritariamente (figura 8)
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Figura 7. Banca Mudltiple, 2024
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Fuente: Boletin Especial (SBS, 2024).

Figura 8. Empresas Financieras, 2024

Fuente: Boletin Especial (SBS, 2024).

En las colocaciones de Reactiva por Cajas Municipales también al igual

qgue la banca mudultiple y las empresas financieras el sector comercio fue el

preferido para su financiamiento (figura 9).
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Figura 9. Cajas Municipales, 2024

Fuente: Boletin Especial (SBS, 2024).

4.2 Pruebade hipdtesis
4.2.1 Supuesto General
Para dar respuesta sobre el supuesto si la participacion del crédito
por sector econémico es significativa en el programa Reactiva sea

puesto a prueba la distribucion el limite inferior y superior Ha: u, #
u, (tabla 8). El 30.7% de créditos presenta el limite superior de los

créditos en el sector comercio y el minimo en los sectores de
Administracion Pdblica, Intermediacion financiera, pesca Yy

electricidad.
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Tabla 8. Mayor participacion del Programa

Caracterizacion de distribucion posterior para una media con una muestra

Posterior 95% Intervalo creible

Limite Limite
Moda Media Varianza _
inferior superior
16 6,2500 6,2500 5,884 0,1 30.7

Previa en la varianza: Diffuse. Previa en la media: Diffuse.

Nota: Tabulado en Software Estadistico.

Asi mismo, se detalla la tabla de distribucion que alude la escala de

proporcion de los créditos desde 0% hasta 30.7% (figura 10).

Figura 10. Tabla de distribucion
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Fuente: Tabulado en Software Estadistico.

4.2.2 Supuesto especifico 1

La participacion de los sectores inmobiliario (16.2%),

administracion publica (0.1%), agricultura (2.1%), comercio
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4.2.3

(30.7%), construccion 6.7%), electricidad (0.3%), ensefianza
(2.3%), hogares privados (1.2%), hoteles (6.5%), industria
manufacturera (13.4%), intermediacion financiera (0.1%), mineria
(1.2%), servicios comunitarios (6.2%), pesca (0.4%), salud (0.9%)
y transportes (11.7%) se relaciona significativamente con el
programa Reactiva presentado en el diagrama que presenta el pico
mas alto en 30.7% representando al sector comercio con mayor

participacion de credito Reactiva, Ha: u, # u,. (figura 11).

Figura 11. Diagrama de Caja

Diagrama de caja 1-D de Participacion por Sector Econémico

Fuente: Tabulado en Software Estadistico.

Supuesto especifico 2

La prueba t representado en la tabla 9 demuestra que los sectores
econOmicos del sector inmobiliario (16.2%), comercio (30.7%),
construccion (6.7%), hoteles (6.5%), industria manufacturera
(13.4%), servicios comunitarios (6.2%) y transporte (11.7%) tienen

mayor participacion en el Programa Reactiva, Ha: u, # u, (tabla 9).
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Tabla 9. Prueba t de la mayor participacion del Programa

Prueba para una muestra

Valor de prueba =0

95% de intervalo de

confianza de la

Sig. Diferencia diferencia
t gl (bilateral) de medias Superior
Particip. 3,009 15 ,009 6,25000 10,6776

Nota: Tabulado en Software Estadistico.

4.2.4 Supuesto especifico 3
De igual modo los sectores econémicos del sector administracion
publica (0.1%), agricultura (2.1%), electricidad (0.3%), ensefianza
(2.3%), hogares privados (1.2%), intermediacion financiera (0.1%),
mineria (1.2%), pesca (0.4%) y salud (0.9%) tienen menor
participacion en el Programa Reactiva segun la prueba t existe

menor participacion (tabla 10).

Tabla 10. Prueba t de la menor participacion del Programa

Prueba para una muestra

Valor de prueba =0

95% de intervalo de

confianza de la

Sig. Diferencia diferencia
t gl (bilateral) de medias Inferior
Partic. 3,009 15 ,009 6,25000 1,8224

Nota: Tabulado en Software Estadistico.
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4.3 Discusiéon de resultados

Sanchez y Castro (2020) sostienen que para mitigar los dafios
causados por el COVID-19 en el Peri se ha disefiado politicas
econdmicas como financieras. Dentro de las politicas financieras se
encuentra el Programa Reactiva Peru que inyect6 liquidez a los distintos
sectores productivos bajo estado de emergencia. Es a través de este
programa que se mantuvo operativa la actividad econémica y tuvo rapida
recuperacion. Previo a estas medidas también se tomaron medidas de
reduccion de las tasas de interés a las empresas que redujo en promedio
de 3.2% a 2.8%. Concluye que, Reactiva permitié aliviar a las empresas

en los flujos de obligaciones y favorecio al mercado laboral.

Montoro (2020), sefala que Reactiva Peru fue la pieza clave para
la politica econémica para asumir los efectos del COVID-19 lo que redujo
el riesgo financiero sobre todo el quiebre de empresas. Sostiene que la
pandemia fue un choque repentino y transitorio que afecto a las
exportaciones, se perdieron los ingresos y dafio a la confianza de
personas y empresas (p. 2). La desaceleracion de la economia estuvo
acompafada por la reduccién de la demanda y la menor productividad de
las empresas. Reactiva estuvo a cargo de COFIDE que otorgd créditos
por medio de las entidades financieras a las empresas (figura 12). Se
otorgaron créditos con mayor expansion en el sector comercio que fue el
sector mas afectado, seguido del sector manufactura y construccién. Se
subastaron los créditos a los bancos, cajas municipales, empresas

financieras y caja rural. Concluye que, también se apoyd a empresas en
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otros paises como Chile, Estados Unidos, Suecia, Suiza y Reino Unido

implementandose programas de créditos hacia la empresa.

Figura 12. Liquidez y garantia de Reactiva

Liquidez Subasta de fondos
Operacion de Se asignan a los gue
reporte de cartera BCRP ofrecen menores
de créditos con tasas a sus clientes.
garantia estatal Subasta de acuerdo
(tasa de interés: 0,5 con el porcentaje de
por ciento) garantia.
COFIDE/ ENTIDAD EMPRESA
MEF . FINANCIERA .
Garantia Préstamo

Fuente: Montoro (2020).

Pomasunco y Miranda (2021) sefialan que el Programa Reactiva
fue beneficiosos para el Sistema Financiero conformada por Bancos,
Financieras, Cajas Municipales y Cajas Rurales por los créditos que se
colocaron en la economia y por las bajas tasas de interés a los afectados
en la pandemia (p. 39). No quedd sino con cambios en un paso a la
digitalizacién e implementacién de procesos digitales a nivel financiero

para bienestar del acceso a una mayor rapidez en los tramites financieros.
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CONCLUSIONES

PRIMERA. — Se evidencié que la participacion del crédito por sector econémico
es significativa en el programa Reactiva Perd al nivel de

significancia del 5%.

SEGUNDA. - La participacion del sector inmobiliario, administracién publica,
agricultura, comercio, construccion, electricidad, ensefianza,
hogares privados, hoteles, industria manufacturera, intermediacion
financiera, mineria, servicios comunitarios, pesca, salud vy
transportes se relaciona significativamente con el programa
Reactiva demostrando un valor critico superior al de tablas,

Ha: u, # u,.

TERCERA. - Existe significancia en la estimacion de la prueba t para explicar
que los sectores econdémicos del sector inmobiliario, comercio,
construcciéon, hoteles, industria manufacturera, servicios
comunitarios y transporte si tienen mayor participacién en el
programa Reactiva al nivel de 5% habiéndose logrado un valor

critico superior al de tablas, Ha: u, # u,.

CUARTA. — El valor estimado de la prueba t es significativo para confirmar que
los sectores econdémicos del sector administracion publica,
agricultura, electricidad, enseflanza, hogares privados,
intermediacién financiera, mineria, pesca y salud si tienen menor
participacion en el programa Reactiva al nivel del 5% con valor

critico superior al de tablas, Ha: u, # p,.
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RECOMENDACIONES

PRIMERA. — Al Banco Central de Reserva, Superintendencia de Banca y
Seguros y al Programa Reactiva, tomar las medidas de liquidacion
del Programa asi como elaborar un estudio ex post sobre la

ejecucién a cuatro afios de su implementacion.

SEGUNDA. — A la Superintendencia de Banca y Seguros supervisar los
indicadores de riesgos y difundir a los sectores: inmobiliario,
administracion publica, agricultura, comercio, construccion,
electricidad, ensefianza, hogares privados, hoteles, industria
manufacturera, intermediacion financiera, mineria, servicios
comunitarios, pesca, salud y transportes para prevenir y tomar

decisiones.

TERCERA. - A las empresas financieras aplicar medidas para la recuperacién
de créditos Reactiva. Priorizar la recuperacion de crédito para no
caer en riesgo de altas tasas de morosidad. Flexibilizar, fortalecer
y apoyar el acceso a créditos del sector comercio, manufactura,

inmobiliaria y transporte y demas que presentan menor crédito.

CUARTA. — Al gobierno coordinar con las entidades financieras para agilizar el
cobro de préstamos Reactiva. Buscar los mecanismos de cobranza
para optimizar la recuperacion. Al Ministerio de Economia impulsar
el empleo y la inversion para recuperar el crecimiento econémico y

desarrollo sostenible de largo plazo.
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Tesis: Participacion del crédito por sector econdmico y su relacion con el programa Reactiva Pera 2024

38

Problema

Objetivos

Hipotesis

Variables

Metodologia

PROBLEMA GENERAL

¢De qué manera se relaciona la

OBJETIVO GENERAL

Analizar de qué manera se relaciona la

HIPOTESIS GENERAL

La participacion del crédito por sector

Variable 1:

Participacion

Disefo

- No experimental

participacion del crédito por sector participacion del crédito por sector econémico es significativa en el del crédito - Cuantitativo
econdmico con el programa Reactiva econdmico con el programa Reactiva Peri  programa Reactiva Peri 2024 por  sector
Pera 2024? 2024 econdémico .
Tipo

PROBLEMAS ESPECIFICOS OBJETIVOS ESPECIFICOS HIPOTESIS ESPECIFICA - Aplicada
¢Cémo se relaciona la participacion Identificar cémo se relaciona la La participacion del sector .
del sector inmobiliario, administracion participacion del sector inmobiliario, inmobiliario, administracion publica, Nivel
publica, agricultura, comercio, administracion publica, agricultura, agricultura, comercio, construccion, - Correlacional
construccion, electricidad, ensefanza, comercio, construccion, electricidad, electricidad, ensefianza, hogares
hogares privados, hoteles, industria ensefianza, hogares privados, hoteles, privados, hoteles, industria  Variable 2 ,
manufacturera, intermediacion industria manufacturera, intermediacion manufacturera, intermediacion Métodos
financiera, mineria, servicios financiera, mineria, servicios comunitarios, financiera, mineria, servicios - Sintético
comunitarios, pesca, salud y pesca, saludy transportes con el programa comunitarios, pesca, salud vy o
transportes con el programa Reactiva Reactiva Pert 2024 transportes se relaciona Programa - Estadistico
Per( 20247? significativamente con el programa Reactiva

Reactiva Per(i 2024 Perd Poblacién

¢Qué sectores econémicos tienen
mayor participacion en el programa
Reactiva Pert 20247

Discriminar qué sectores econémicos
tienen mayor participacion en el programa
Reactiva Per 2024

Los sectores econdmicos del sector
inmobiliario, comercio, construccion,
hoteles, industria  manufacturera,
servicios comunitarios y transporte
tienen mayor participacion en el
programa Reactiva Per( 2024

Los sectores econdmicos del sector

Datos de crédito por
sector econémico

Del Programa
Reactiva Pert, 2024
Muestra

Datos de crédito por

sector econémico

administracion publica, agricultura,
¢Qué sectores econdmicos tienen Analizar qué sectores econdmicos tienen electricidad, ensefianza, hogares Del Programa
menor participacion en el programa menor participacion en el programa privados, intermediacion financiera, Reactiva Per(. 2024

Reactiva Pert 2024?

Reactiva Pert 2024

mineria, pesca y salud tienen menor
participacion en el programa Reactiva
Pera 2024

Test

Prueba t

OFICINA DE INVESTIGACION

http://repositorio.uancv.edu. pe/

Tesis Publicada con autorizacién del autor




“OFICINA DE INVESTIGACION”

TESIS UANCV g INVESTIGACION

Validacién de instrumento N° 1
Opinion de experto

I. DATOS DEL EXPERTO
1. Apetlidos y Nombres: . Yucrd Rawos  Jos. e David
2. Cargo e institucion donde labora: Condador, Cewntee de kU‘:w
3. Nombre del instrumento motivo de evaluacién: ¥3¥!3. S¢.
4. Autor del instrumento: . A3 . Mery. Guliersey &0 waes

\\p 0 Cond aole Ewpsesa vl 5a¢
Sompale weld

IL. PUNTOS DE VALIDACION
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L o i ; | L100% |
" "[Ewa4  formulado  con| ! e
1. CLARIDAD ° ’ f

2 OBJEH\ TDAD

[ lenumlc apropiado i - | B
‘ Fsm exprg:,ado en base a la 1
] reahdad local
" TAdecuado al avance de laE
ACTUALIDAD L i
| ciencia ,
_—i. " ‘,—r
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|
L
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i 4. ORGANIZACION
| logica

5 SUFICIENCIA .(\\mprende los aspectos e ]
cantidad y calidad

iioninmenhine . | I, P—
|

6. Adecuado para la mejora de ‘

ETE_I\C[O\ %{—-IDAD las unidades de estudio : :

(7. ConsisTENCIA | Bostdo  en  aspectos| i
- | tedricos-cientificos ; b

| Entre los indices, s ’i

8. COHERENCIA | indicadores y las | ‘s

| dlmensmnes ! '

!9' METODOLOGIA La estrategia responde al |
| propésito del diagnostico f i
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IV. PROMEDIO DE \',-\LORACI()N:L 4yl ofe 1

24106 (202}
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Firma del experto
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Validacion de instrumento N° 2
Opinion de experto

V. DATOS DEL EXPERTO
1. Apelltidos y Nombres: Nyese Rawos  Jo SL Qavd
Cargo ¢ institucion donde labora: CevNades Cu‘\“ de ku\bv\"k“ ““»V‘\&\)“ Ewgresacia\SAC
Nombre del instrumento motivo de evaluacion: Ma¥ris  de Cownat 2iewncia
Auntor del instrumento: ki Mexy.. Ldier Nea Lownded

W

VI.  PUNTOS DE VALIDACION
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f— S . T — ! | i | 100% |
|
]
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- —
> OBJETIVIDAD Esta expresado en base a la
realidad local

3 ACTUALIDAD ‘A.dec?lado al avance de la
" | ciencia )
4 ORGANIZACION | Existe una organizacion
— | 1ogica
ll 'ﬁComprende los aspectos en
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X
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INTENCIONALIDAD | Ja5 unidades de estudio

R R R CCE] (P CITIINT| SOCRUITT, NSRS S

7 CONSISTENCIA Basado en aspectos teoricos- {
e .uentmu)s

8 COHERENCIA Eatre los indices, mdxcadores {
i y las dimensiones

‘ 9 METODOLOGIA  |La estrategia responde al ‘
- | propasito del diagnostico ’

VII. OPINION DE APLICABILIDAD: FAVORABLE
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Validacién de instrumento N° 1
Opinion de experto

I. DATOS DEL EXPERTO

I Apeitidos y Nombres: (oct8,. Chamy Gaveiel Alexis
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Validacion de instrumento N° 2
Opinién de experto
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Anexo 2. Orden de Sectores Econdmicos
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Orden de los sectores

Sector Econémico

© 0o ~NOoO O~ WN PR

e il e e =
o UM WNERERO

Actividades Inmobiliarias, empresariales y de alquiler
Administracién Publica y Defensa

Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura

Comercio

Construccion

Electricidad, Gas y Agua

Ensefianza

Hogares privados c./ serv. doméstico y Organos Extraterritoriales
Hoteles y Restaurantes

Industria Manufacturera

Intermediacion Financiera

Mineria

Otras Actividades de Servicios Comunitarios

Pesca

Servicios Sociales y de Salud

Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones

Saldo de Créditos del Programa Reactiva
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Créditos del Programa Reactiva Peru por sector econémico para el contraste de hipétesis

Saldos de créditos del Programa REACTIVA PERU
por Sector Econdmico y Tipo de Empresa

Al 31 de marzo de 2024
(En millones de Soles)

. Cajas Participacion por
Sector Econémico Banca Multiple IEirTa‘;r;Z?:s Muﬁziijiga):Ies deRKrr\ac;lﬁz y dingrz;?:s Total : Sgctclw .
Crédito condémico %

Actividades Inmobiliarias, empresariales y de alquiler 797,0 0,5 17,9 0,0 - 815,5 16,2
Administracién Publica y Defensa 54 0,1 0,6 - - 6,1 0,1
Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura 99,7 0,5 7,3 - - 107,5 2,1
Comercio 1.468,9 3,6 73,6 0,1 - 1.546,2 30,7
Construccién 3244 0,4 12,8 - - 337,6 6,7
Electricidad, Gas y Agua 12,7 0,0 0,5 - - 13,1 0,3
Ensefianza 112,3 0,2 3,3 - - 115,7 2,3
Hogares privados c./ serv. doméstico y Organos Extraterritoriales 38,9 0,2 19,4 - - 58,5 1,2
Hoteles y Restaurantes 316,3 0,4 9,0 - - 325,8 6,5
Industria Manufacturera 652,5 0,9 18,2 0,0 - 671,6 13,4
Intermediacion Financiera 6,6 0,0 0,6 - - 7.2 0,1
Mineria 57,5 0,0 0,7 - - 58,2 1,2
Otras Actividades de Servicios Comunitarios 2978 04 1,7 - - 309,9 6,2
Pesca 18,7 0,0 1,2 - - 19,9 0,4
Servicios Sociales y de Salud 43,2 0,1 2,5 0,0 - 45,9 0,9
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590,9 11,7
Saldo de Créditos del Programa Reactiva 4.818,8 7,9 202,8 0,1 - 5.029,5 100,0

Fuente: Reporte Crediticio de Deudores.

La informacién corresponde al saldo de créditos desembolsados en el marco de los programas de gobierno, de acuerdo a lo reportado por las empresas supervisadas. Incluye también los créditos reprogramados en el marco de
dicho programa.
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Saldos de créditos del Programa REACTIVA PERU
por Sector Economico y Tipo de Empresa

Al 31 de Marzo de 2024
(En millones de Soles)

Participacion por Sector

Sector Econdmico PR
Economico %

Actividades Inmobiliarias, empresariales y de alquiler 16.2
Administracion Publica y Defensa 0.1
Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura 2.1
Comercio 30.7
Construccion 6.7
Electricidad, Gas y Agua 0.3
Ensefanza 2.3
Hogares privados c./ serv. doméstico y Organos Extraterritoriales 1.2
Hoteles y Restaurantes 6.5
Industria Manufacturera 13.4
Intermediacion Financiera 0.1
Mineria 1.2
Otras Actividades de Servicios Comunitarios 6.2
Pesca 0.4
Servicios Sociales y de Salud 0.9
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 11.7
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Saldo de Créditos del Programa Reactiva 100.0

Fuente: Reporte Crediticio de Deudores.
La informacion corresponde al saldo de créditos desembolsados en el marco de los programas de gobierno, de acuerdo a lo
reportado por las empresas supervisadas. Incluye también los créditos reprogramados en el marco de dicho programa.

OFICINA DE |NVEST|GAC|ON http://repositorio.uancv.edu.pe/

Tesis Publicada con autorizacién del autor




<% | VICERRECTORADO,DE

TESIS UANCV

INVESTIGACION

FICINA DE INVESTIGACION”

ﬁ *Resultado1.spv [Documento] - IBM SPSS Statistics Visor - a X
Archivo  Editar  Ver Datos Transformar Insertar Formato  Analizar  Gréficos  Utilidades  Ampliaciones  Ventana  Ayuda
> [0 = = [ .
S M e w JEHLF -
Itado sl
Registro Una muestra Bayesiana
3Graph
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Anexo 5. Banca Multiple, Empresas Financieras y Cajas Municipales
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Chuudues

4 Bancos Grandes | Bancos con mayor nivel de | Banco de Crédito, Banco BBVA, Scotiabank e Interbank.
activos
EE. MYPE Créditos MYPE > 50% | CRAC Los Andes, Compartamos Financiera, Financiera Proempresa, Mibanco, Financiera Confianza, CMAC Paita,
cartera directa total Financiera Credinka, CMAC Del Santa, CMAC Arequipa, CMAC Sullana®, CMAC Tacna, CMAC Ica, CRAC Prymera,
CMAC Huancayo, CMAC Piura, CMAC Trujillo, CMAC Cusco, CRAC Incasur, Financiera Qapag, CMAC Maynas,
CRAC del Centro, CMCP Lima, EC Alternativa, EC Volvo Finance, EC TOTAL Servicios Financieros y Financiera
Surgir
Empresas No | Créditos no minoristas > | Citibank, Banco ICBC, Banco Santander, Banco Interamericano de Finanzas, Banco Pichincha, Banco GNB, Bank of
Minoristas 50% cartera directa total China y Banco BCI
EE. Consumo Créditos de consumo > | Banco Ripley, Banco Falabella, Alfin Banco, Bancom, Financiera Oh, Crediscotia Financiera, Financiera Efectiva,
50% cartera directa total Mitsui Auto Finance, CRAC Cencosud Scotia y EC Santander
Resto EC Vivela y EC Inversiones La Cruz

* Pregunta: “En los Ultimos 3 meses, ;como cambié la demanda (solicitudes de crédito) en su entidad respecto al mismo periodo del afio anterior?”
** Pregunta: “En los proximos 3 meses, ;como anticipa que cambiaran las politicas de otorgamiento de créditos en su entidad?”
“** Este criterio es ajustado de acuerdo con el juicio experto del supervisor.
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ANEXO 1 ,
FORMULARIO DE AUTORIZACION

AUTORIZACION PARA LA INCORPORACI(')N DE LOS
TRABAJOS DE INVESTIGACION
EN EL REPOSITORIO INSTITUCIONAL UANCV

Formato digital Lzl Fecha de entrega:__06/11/2024

1. Datos del autor (es):

Nombres y Apellidos: LIZ MERY GUTIERREZ CONDORI
Direccion:_Urb. Enace La Capilla Mz. 1 Lt. 49 - Juliaca
DNI/Carné de Extranjeria/Pasaporte N°: 70058432

Teléfono: 958 346 422 email: lizgutierrezcondori60@gmail.com
Nombres y Apellidos:

Direccion:

DNI/Carné de Extranjeria/Pasaporte N°:

Teléfono: email:

Facultad y/o Escuela de Posgrado: CIENCIAS CONTABLES Y FINANCIERAS
Escuela Profesional o Menciéon: CONTABILIDAD

Titulo o Grado Académico a optar: CONTADOR PUBLICO
Asesor: Dra. YUDY HUACANI SUCASACA

Esta obra se encuentra dentro de las siguientes denominaciones:

Trabajo de Investigacion [ ] Tesis [X] Trabajo de Suficiencia Profesional [_] Trabajo Académico [_]
Titulo: PARTICIPACION DEL CREDITO POR SECTOR ECONOMICO Y SU RELACION CON EL
PROGRAMA REACTIVA PERU 2024

Palabras claves, (3 a 5 términos): Crédito, Sector Econémico, Programa Reactiva.

(Esta obra se desarrollé en la UANCV 1:2?

1

! Indicar si su produccion intelectual ha empleado recursos tales como, instalaciones, laboratorios, insumos,
equipos, bases de datos, asesoria técnica por parte del personal de la UANCYV, financiamiento, entré otros
relacionados.

2'Si su produccion intelectual se desarrollé en la UANCYV totalmente o parcialmente, deberd autorizar el
deposito en el Repositorio de manera obligatoria.
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2. Referencia de tesis:

 Bachiller X Titulo 2da Especialidad Maestria Doctorado
3. Licencias:

a) Licencia estandar:
Bajo los siguientes términos, autorizo el depdsito de mi tesis en el Repositorio
Digital de la UANCV.
Con la autorizacién de depésito de mi produccion Intelectual, otorgo a la Universidad
Andina “Néstor Caceres Veldsquez” una licencia no exclusiva para reproducir, distribuir,
comunicar al publico, transformar (inicamente mediante su traduccion a otros idiomas) y
poner a disposicién del publico mi produccion intelectual (incluido el resumen), en formato
fisico o digital, en cualquier medio, conocido o por conocerse, a través de los diversos
servicios por la Universidad, creados o por crearse, tales como el Repositorio Digital de
tesis UANCYV, coleccion de produccion intelectual, entre otros, en el Perti y en el extranjero
por el tiempo y veces que considere necesarias, y libres de remuneraciones.
En virtud de dicha licencia, la Universidad Andina “Néstor Caceres Velasquez” podra
reproducir mi produccién intelectual en cualquier tipo de soporte y en mas de un ejemplar,
sin modificar su contenido, solo con propdsitos de seguridad, respaldo y preservacion.
Declaro que la produccion intelectual es una creaciéon de mi autoria y exclusiva titularidad,
coautoria con titularidad compartida, y me encuentro facultado a conceder la presente
licencia y, asimismo, garantizo que dicha produccion intelectual no infringe derechos de
autor de terceras personas.
La Universidad Andina “Néstor Caceres Veldsquez” consignara el nombre del y/o los
autor(es) de la produccién intelectual, y no le hard ninguna modificacién més que la
permitida en la licencia.

Autorizo su publicacién (marque con una X)

Si, autorizo que se deposite inmediatamente.

|:] Si, autorizo que se deposite a partir de la fecha (d/m/a):

I:] No autorizo.

b) Licencia CREATIVE COMMONS 4.0 INTERNACIONAL:
Si usted concede una licencia CREATIVE COMMONS sobre su produccién intelectual,
mantiene la titularidad de los derechos de autor de esta y, a la vez, permite que otras personas
puedan reproducirla, comunicarla al pablico y distribuir ejemplares de esta, bajo las
condiciones siguientes:
(Quiere permitir usos comérciales de su produccién intelectual?
Si: significa que usted permite la reproduccion, distribuciéon y comunicacién piblica de la
produccion intelectual incluso con fines comerciales.
No: significa que usted permite la reproduccion, y comunicacion piblica de la produccion
intelectual, pero sin fines comerciales.

Si autorizo
l:l No autorizo

OFICINA DE |NVE5T|GAC|ON http://repositorio.uancv.edu. pe/

Tesis Publicada con autorizacion del autor

OFICINA DE |NVEST|GAC|0N http://repositorio.uancv.edu. pe/

Tesis Publicada con autorizacién del autor




TESIS UANCV VESTRARION

FICING DE

f@; ESID> UANLYV A4 | INVESTIGALIUN

Jurisdiccion de su Licencia

Todas las licencias CREATIVE COMMONS son de ambito mundial, sin embargo,
usted puede elegir entre la opcidn “internacional” o una adaptada a su jurisdiccion,
como para el caso peruano.

La opcién “internacional” emplea el lenguaje y la terminologia de los tratados
internacionales; en cambio, la adaptada a su jurisdiccion, recoge las particularidades
de la legislacion peruana.

En consecuencia, la opcion “internacional” goza de una mayor eficacia a nivel
mundial, gracias a que tiene jurisdiccion neutral. Mientras que la opcion adaptada
a la jurisdiccion del Pert goza de una mayor eficacia ante los tribunales peruanos.

Internacional
I____I Nacional

Linea de investigacion: ECONOMIA SECTORIAL — P15

06 de noviembre del 2024

s

Firma de Autor huella digital Fecha

100

OFICINA DE INVESTIGACION http://repositorio.uancv.edu. pe/

Tesis Publicada con autorizacion del autor

OFICINA DE |NVEST|GAC|0N http://repositorio.uancv.edu. pe/

Tesis Publicada con autorizacién del autor




