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RESOLUCION N° 701-2024-D-FCCF-UANCV-J

Juliaca, 21 de noviembre del 2024

VISTOS: El Oficio No 078-2024-DUI-FCCF-UANCYV de fecha 20 de noviembre del 2024, emitido por el
Comité de Investigacion de la Facultad de Ciencias Contables y Financieras, y El Expediente N° CU —
16505 presentado por el (la) Bachiller: PORTUGAL ACERO DAYSY LEYDI, quien solicita nominacién
de jurados, fecha y hora de sustentacién, para rendir el examen de sustentacion y defensa de la tesis
titulado: INFLACION Y DESEMPLEO EN LA ECONOMiA PERUANA, 2010 - 2023 conducente para optar
el Titulo profesional de LICENCIADO EN ECONOMIA Y NEGOCIOS INTERNACIONALES, que fue
revisada por el Director de la Unidad de Investigacién y el Decano de la Facultad de Ciencias Contables y
Financieras, Escuela Profesional de Economia y Negocios Internacionales

CONSIDERANDO:
Que, de conformidad con el articulo 8°, numeral b) del Reglamento General de Grados y Titulos de la
UANCYV vigente, es procedente acceder a la peticion del interesado.

Que, al haberse cumplido con los requisitos exigidos por el Reglamento Interno de Trabajo de Investigacion
Conducente a Grados y Titulos plasmado en la Resolucion N° 0294-2023-UANCV-CU-R.

Y estando, la opinién favorable del Director de la Unidad de Investigacion y el Decano de la Facultad de
Ciencias Contables y Financieras, y las atribuciones que confiere el articulo 28° del Reglamento Interno
de Trabajo de Investigacion Conducente a Grados y Titulos Resolucion N° 0294-2023-UANCV-CU-R.

SE RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: DECLARAR APTO para la sustentacion presencial del informe Final de la
Investigacion (borrador de Tesis) el (la) bachiller: PORTUGAL ACERO DAYSY LEYDI, sorteo de jurado
de la Tesis titulada: INFLACION Y DESEMPLEO EN LA ECONOMIA PERUANA, 2010 - 2023, para optar
el Titulo profesional de LICENCIADO EN ECONOMIA Y NEGOCIOS INTERNACIONALES en virtud de
los considerandos expuestos.

ARTICULO SEGUNDO: NOMINAR JURADOS para la sustentacion presencial y defensa de la tesis a los
siguientes docentes ordinarios:

Presidente : Dr. HILARIO CONDORI MAMANI

1er Miembro  : Dr. ALFREDO SAMUEL MACHACA CALDERON

2do Miembro : Dr. CARLOS ADOLFO LUJAN URVIOLA

Asesor : Dra. YUDY HUACANI SUCASACA
ARTICULO TERCERO.- PROGRAMAR FECHA Y HORA de sustentacion como se detalla:
Lugar . Salon de Grados de la FCCF
Fecha - JUEVES, 28 de noviembre del 2024
Hora - 09:00 a.m.

ARTICULO CUARTO.- DISPONER que la comision de Grados y Titulos de la facultad, secretarias
académicas y administrativas, quedan encargados del cumplimiento de la presente resolucion.

REGISTRESE, COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

DISTRIBUCION:

- Jurados

- Interesados (1
- Archivo (1)
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RESOLUCION N° 557-2024-DUI-FCCF-UANCV-J

Juliaca, 14 de octubre del 2024

Visto: el Expediente N° 2024-CU-14539 de fecha 09 de octubre del 2024, del Bach.
PORTUGAL ACERO DAYSY LEYDI, quien solicita Revisién de Informe Final de la Investigacion
(Borrador de Tesis) y el Anexo (04 o 05) “Ficha de Opinion del Informe Final de la Investigacion”
que fue revisada por el Comité de Investigacion de la Facultad de Ciencias Contables y
Financieras, Escuela Profesional de Economia y Negocios Internacionales.

CONSIDERANDO:

Que, las Unidades de Investigacion son unidades académicas que agrupan a
docentes y estudiantes de diversas disciplinas, en razén del desarrollo de investigacion cientifica,
tecnol6gica y humanista de acuerdo al Estatuto Universitario Modificado 2020 de nuestra primera
Casa Superior de Estudios.

Que, el (la) Bach. PORTUGAL ACERO DAYSY LEYDI, quien solicita la revisién y
aprobacion de la propuesta de Investigacion titulado: INFLACION Y DESEMPLEO EN LA
ECONOMIA PERUANA, 2010 - 2023, asimismo fue aprobado para su ejecucion de informe final
(borrador de tesis) con RESOLUCION N°177-2024-DUI-FCCF-UANCV-J, conducente para optar
el Titulo profesional de LICENCIADO EN ECONOMIA Y NEGOCIOS INTERNACIONALES, y

Que, al haberse cumplido con los requisitos exigidos por el Reglamento Interno de
Trabajo de Investigacién Conducente a Grados y Titulos plasmado en la Resolucion N° 0294-
2023-UANCV-CU-R.

Que, el Comité de Investigacion emitié su opinién favorable a la propuesta de
investigacion.

Que, la Directora de la Unidad de Investigacion de la Facultad de Ciencias
Contables y Financieras, Escuela Profesional de Contabilidad, corroboro la propuesta del (a)
ASESOR (a) Dra. YUDY HUACANI SUCASACA, quien debe estar acreditado y facultado para
orientar y ayudar al asesorado en el proceso de elaboracion del trabajo de investigacion (Tesis)
Y,

Estando, la opinién favorable del comité de Investigacion, en concordancia con el
Reglamento Interno de Trabajo de Investigacion Conducente a Grados y Titulos Resolucion N°
0294-2023-UANCV-CU-R, de conformidad a lo que establece la Ley Universitaria N° 30220, Ley
de Creacion de la UANCV N° 23738 y Modificatoria N° 24661 y el Estatuto de la UANCV, que
confiere facultades a la unidad de Investigacion de la Facultad de Ciencias Contables y
Financieras.

SE RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: APROBAR Y AUTORIZAR EL INFORME FINAL DE LA
INVESTIGACION (BORRADOR DE TESIS) para la REVISION DE SIMILITUD TURNITIN, del
tema titulado: INFLACION Y DESEMPLEO EN LA ECONOMIA PERUANA, 2010 - 2023,
presentado por el (la) Bachiller. PORTUGAL ACERO DAYSY LEYDI, para optar el Titulo
profesional de LICENCIADO EN ECONOMIA Y NEGOCIOS INTERNACIONALES, en virtud de
los considerandos expuestos.

ARTICULO SEGUNDO: RATIFICAR como ASESOR(a) al: Dra. YUDY HUACANI
SUCASACA

ARTICULO TERCERO: DISPONER que la Facultad, secretarias académicas y
administrativas, queden encargados del cumplimiento de la presente Resolucién.

REGISTRESE, COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

DISTRIBUCION:

- Interesados (1)
- Archivo

DE LACONIDAD DE
1ON FCCF

~ DIRECTORA
INVESTIGA
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RESOLUCION N° 177 - 2024-DUI-FCCF-UANCV-J

Juliaca, 14 de junio del 2024

Visto: el Expediente N° 2024-CU-5738 de fecha 15 de mayo del 2024, el cual solicita
Revision de Propuesta de Investigacion y el Anexo (02 o 03) “Ficha de Opinién de la
Propuesta de Investigacién” que fue revisada por el Comité de Investigacion de la Facultad de
Ciencias Contables y Financieras, Escuela Profesional de Economia y Negocios
Internacionales.

CONSIDERANDO:

Que, las Unidades de Investigacion son unidades académicas que agrupan a
docentes y estudiantes de diversas disciplinas, en razén del desarrollo de investigacion cientifica,
tecnologica y humanista de acuerdo al Estatuto Universitario Modificado 2020 de nuestra primera
Casa Superior de Estudios.

Que, el (la) Bach. PORTUGAL ACERO DAYSY LEYDI, quien solicita la revision y
aprobacién de la propuesta de Investigacion titulado: INFLACION Y DESEMPLEO EN LA
ECONOMIA PERUANA, 2010 - 2023, conducente para optar el Titulo profesional de
LICENCIADO EN ECONOMIA Y NEGOCIOS INTERNACIONALES, y

Que, al haberse cumplido con los requisitos exigidos por el Reglamento Interno de
Trabajo de Investigacién Conducente a Grados y Titulos plasmado en la Resolucién N° 0294-
2023-UANCV-CU-R.

Que, el Comité de Investigacion emitié su opinion favorable a la propuesta de
investigacion.

Que, la Directora de la Unidad de Investigacion de la Facultad de Ciencias
Contables y Financieras, Escuela Profesional de Economia y Negocios Internacionales,
corroboro la propuesta del (a) ASESOR (a) Dra. YUDY HUACANI SUCASACA, quien debe estar
acreditado y facultado para orientar y ayudar al asesorado en el proceso de elaboracién del
trabajo de investigacion (Tesis) y,

Estando, la opinién favorable del comité de Investigacion, en concordancia con el
Reglamento Interno de Trabajo de Investigacion Conducente a Grados y Titulos Resolucion N°
0294-2023-UANCV-CU-R, de conformidad a lo que establece la Ley Universitaria N° 30220, Ley
de Creacion de la UANCV N° 23738 y Modificatoria N° 24661 y el Estatuto de la UANCV, que
confiere facultades a la unidad de Investigacion de la Facultad de Ciencias Contables y
Financieras.

SE RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: APROBAR Y AUTORIZAR LA EJECUCION DE LA

PROPUESTA DE INVESTIGACION titulado: INFLACION Y DESEMPLEO EN LA ECONOMIA
PERUANA, 2010 - 2023, presentado por el (la) Bachiller: PORTUGAL ACERO DAYSY LEYDI,

en virtud de los considerados expuestos.
ARTICULO SEGUNDO: RECONOCER como ASESOR(a) al (a): Dra. YUDY
HUACANI SUCASACA

ARTICULO TERCERO: DISPONER que la Facultad, secretarias académicas y
administrativas, queden encargados del cumplimiento de la presente Resolucion.

REGISTRESE, COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

DISTRIBUCION:
- Interesados (1
- Archivo
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“INFLACION Y DESEMPLEO EN LA ECONOMIA PERUANA, 2010 — 2023”

Datos de autor

Nombres y apellidos DAYSY LEYDI PORTUGAL ACERO

Tipo de documento de identidad DNI

Nuamero de documento de identidad | 70106323

URL de ORCID https://orcid.org/0009-0008-4441-9010

Datos de asesor

Nombres y apellidos YUDY HUACANI SUCASACA

Tipo de documento de identidad DNI

Nuamero de documento de identidad | 40673820

URL de ORCID https://orcid.org/0009-0008-3275-5586

Datos del jurado

Presidente del jurado

Nombres y apellidos HILARIO CONDORI MAMANI

Tipo de documento DNI

Numero de documento de identidad | 02385723

Miembro del jurado 1

Nombres v avellidos ALFREDO SAMUEL MACHACA
i CALDERON
Tipo de documento DNI

Numero de documento de identidad | 29433035

Miembro del jurado 2
Nombres y apellidos CARLOS ADOLFO LUJAN URVIOLA
Tipo de documento DNI

Numero de documento de identidad | 01213364

Datos de investigacién

Linea de investigacion Economia Sectorial — P16
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DECLARACION DE AUTENTICIDAD Y RESPONSABILIDAD

Yo__DAYSY LEEDI pOIZTUGHL Mcero . identificado con DNI
Nro. 70106323 en mi condicién de egresado de:

[ Escuela Profesional
[0 Programa de Segunda Especialidad,
[J Programa de Maestria o Doctorado

ECONOMIA Y NEGOCI0S T NTERNMCIONALES ,

informo que he elaborado el/la [] Tesis o [ Trabajo de Investigacién, (] Trabajo Académico

denominada: P -
TNFIANCION \ DESEMPLEO EN |A EcONOMIA

PERVANA , 2040 - 2023

Asesorado por: @ro,. \_'!UD‘j HUQCQN\ SUCF\SACF\

Es un tema original.

Declaro que el presente trabajo de tesis es elaborado por mi persona y no existe plagio/copia de ninguna
naturaleza, en especial de otro documento de investigacion (tesis, revista, texto, congreso, o similar)
presentado por persona natural o juridica alguna ante instituciones académicas, profesionales, de
investigacion o similares, en el pais o en el extranjero.

Dejo constancia que las citas de otros autores han sido debidamente identificadas en el trabajo de
investigacion, por lo que no asumiré como suyas las opiniones vertidas por terceros, ya sea de fuentes
encontradas en medios escritos, digitales o Internet.

Asimismo, ratifico que soy plenamente consciente de todo el contenido de la tesis y asumo la
responsabilidad de cualquier error u omisién en el documento, asi como de las connotaciones éticas y legales
involucradas.

El incumplimiento de lo declarado da lugar a responsabilidad del declarante, en consecuencia; a través del
presente documento asumo frente a terceros, la Universidad Andina Néstor Caceres Veldsquez y/o la
Administracion Puiblica toda responsabilidad que pueda derivarse por el trabajo final presentado. Lo sefialado
incluye responsabilidad pecuniaria incluido el pago de multas u otros por los dafios y perjuicios que se
ocasionen.

Juliaca__©5H de__ Qicigmbre del 2024

FIRMA V(obligatoria) Huella
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RESUMEN

La investigacion analizé la relacion entre inflacion y desempleo en la
economia peruana desde 2010 a 2023, donde mediante un muestreo no
probabilistico por conveniencia se determiné analizar 168 observaciones para
las series longitudinales de inflacion y desempleo en periodicidad mensual,
donde los indicadores proxys para tales variables fueron el “indice de precios
Lima Metropolitana (var% mensual) — IPC” y “Desempleo en Lima Metropolitana
- Promedio movil tres meses (porcentaje)”, dichas series fueron analizadas
mediante el modelo de Vectores Autoregresivos y a su vez con la metodologia
de Ball y Mankiw, que permitid obtener los siguientes resultados para la
economia peruana durante 2010 a 2023, primero que la relacién entre inflacion
y desempleo es significativa, pues el modelo VAR demuestra que la inflacion
tiene un componente inercial, influido por los valores pasados, particularmente
en el rezago de 12 meses; asimismo, el desempleo mostrd una dinamica ciclica,
con rezagos significativos (1, 2, 4, 5, 7, 8 y 12 meses), lo que refleja fricciones
estructurales en el mercado laboral peruano; de la misma forma que el
comportamiento de la inflacion y el desempleo fueron no constante y decreciente
respectivamente; por dltimo la tasa natural de desempleo movil bajo la
metodologia de Ball y Mankiw se situé en un valor superior al 5%, porque la
NAIRU oscilé entre un minimo de 6.01% en diciembre de 2023 y un maximo de
10.79% en enero de 2021, afectada principalmente por la pandemia de COVID-
19, destacando que el valor promedio fue 7.61%, lo que indicé un desempleo
estructural moderado; adicionalmente los resultados sugirieron que, aunque
hubo recuperacién, el mercado laboral peruano sigue siendo vulnerable a

factores externos y requiere politicas de formalizacion y mejora de productividad.
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En conclusién, la relacion entre inflacion y desempleo fue significativa, con la
inflacibn mostrando un comportamiento inercial, influida por factores pasados,
mientras que el desempleo presenté un patron ciclico debido a las fricciones
estructurales del mercado laboral, ademas a lo largo del periodo, la inflacion fue
volatil, afectada por factores externos como la pandemia y la desaceleracion
econdmica global, mientras que el desempleo, aunque inicialmente
descendente, sufrid un incremento significativo en 2020 por el impacto del
COVID-19; destacando también que la tasa natural de desempleo (NAIRU)
oscilé por encima del 5%, evidenciando debilidades estructurales persistentes

en el mercado laboral peruano.

Palabras clave: Inflacién, Desempleo, NAIRU, VAR.
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ABSTRACT

The research analyzed the relationship between inflation and
unemployment in the Peruvian economy from 2010 to 2023, where through a
non-probabilistic convenience sampling it was determined to analyze 168
observations for the longitudinal series of inflation and unemployment on a
monthly basis, where the proxy indicators for such variables were the "Lima
Metropolitan Price Index (monthly var%) - CPI" and "Unemployment in Lima
Metropolitan - Three-month moving average (percentage) ", said series were
analyzed using the Vector Autoregressive model and in turn with the Ball and
Mankiw methodology, which allowed obtaining the following results for the
Peruvian economy during 2010 to 2023, first that the relationship between
inflation and unemployment is significant, since the VAR model shows that
inflation has an inertial component, influenced by past values, particularly in the
12-month lag; Likewise, unemployment showed a cyclical dynamic, with
significant lags (1, 2, 4, 5, 7, 8 and 12 months), reflecting structural frictions in the
Peruvian labor market; in the same way that the behavior of inflation and
unemployment were not constant and decreasing respectively; finally, the mobile
natural unemployment rate under the Ball and Mankiw methodology stood at a
value higher than 5%, because the NAIRU ranged between a minimum of 6.01%
in December 2023 and a maximum of 10.79% in January 2021, mainly affected
by the COVID-19 pandemic, highlighting that the average value was 7.61%,
which indicated moderate structural unemployment; Additionally, the results
suggested that, although there was a recovery, the Peruvian labor market
remains vulnerable to external factors and requires formalization and productivity

improvement policies. In conclusion, the relationship between inflation and
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unemployment was significant, with inflation showing an inertial behavior,
influenced by past factors, while unemployment presented a cyclical pattern due
to structural frictions in the labor market. In addition, throughout the period,
inflation was volatile, affected by external factors such as the pandemic and the
global economic slowdown, while unemployment, although initially declining,
suffered a significant increase in 2020 due to the impact of COVID-19; also
highlighting that the natural rate of unemployment (NAIRU) oscillated above 5%,

evidencing persistent structural weaknesses in the Peruvian labor market.

Keywords: Inflation, Unemployment, NAIRU, VAR.
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INTRODUCCION

La relacion entre inflacion y desempleo ha sido un tema central en la teoria
macroecondmica y en la formulacion de politicas econdmicas a nivel global. En
el contexto peruano, la dinAmica entre estas dos variables ha presentado
variaciones importantes a lo largo de los afios, lo que ha generado la necesidad
de analizar y comprender su comportamiento. La Curva de Phillips, que plantea
una relacioén inversa entre inflacion y desempleo, ha sido uno de los principales
modelos tedricos empleados para estudiar estas interacciones, sin embargo, su
aplicabilidad ha sido objeto de debate, especialmente en economias emergentes
como la peruana.

En los ultimos afios, la economia del Peru ha experimentado fluctuaciones
en sus niveles de inflacion y desempleo, impulsadas tanto por factores internos
como externos. Las politicas monetarias y fiscales, asi como los cambios en el
entorno internacional, han afectado estas variables, lo que hace crucial un
analisis detallado de su comportamiento y su interrelacién. En este contexto, la
presente investigacion tiene como objetivo principal analizar la relacién entre
inflaciébn y desempleo en la economia peruana desde 2010 a 2023.

De tal forma que, mediante una revision tedrica y un analisis econométrico
basado en la Curva de Phillips y la metodologia de Ball y Mankiw, se pretende
explicar el comportamiento histérico de estas variables, identificar la tasa natural
de desempleo, y determinar en qué medida estan relacionadas. Este estudio no
solo ofrece una vision integral de la relacion entre inflacion y desempleo en el
Perd, sino también proporciona herramientas utiles para la formulacion de
politicas economicas que favorezcan el crecimiento y la estabilidad

macroecondmica del pais.
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La investigacion se justifica en la necesidad de comprender como las
variaciones en la inflacion pueden influir en el nivel de empleo y como estas
interacciones pueden orientar futuras decisiones de politica econdémica en el
Perd. Ademas, permite evaluar si la relacion inversa entre estas variables,
tradicionalmente planteada por la Curva de Phillips, sigue siendo valida en el
contexto peruano, o si han emergido nuevos patrones que desafian este marco
tedrico.

De acuerdo con la premisa previamente mencionada, esta investigacion
se estructura en una serie de capitulos especializados. En el primer capitulo, se
plantea el problema central del estudio, junto con la formulacién de los objetivos,
la justificacion del trabajo, las hipétesis planteadas y la caracterizacion detallada
de las variables, acompafiadas de su respectiva operacionalizacion. El segundo
capitulo esta dedicado a la exposicion del marco teérico y conceptual, integrando
ademas una revision exhaustiva de investigaciones antecedentes. En el tercer
capitulo, se profundiza en la metodologia utilizada, cuya relevancia se destaca
en el quinto capitulo, donde se presentan los resultados obtenidos y se realiza
un analisis comparativo con los estudios previos. Finalmente, en el sexto
capitulo, se formulan las conclusiones derivadas de los hallazgos y se proponen
recomendaciones, basadas en el analisis realizado, dirigidas a orientar futuras

investigaciones o mejorar el desarrollo del campo de estudio.
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CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Planteamiento del problema

Gutierrez y Zurita (2006) definen a la inflacién como el incremento general
y continuo en el nivel general de los precios y servicios en la economia, calculado
como la variacién porcentual del IPC (indice de Precios al Consumidor) (M.
Gomez & Rodriguez, 2015); asi pues, el mundo parece haber entrado en una
fase de aumento rapido de la inflacion, algo que no se habia observado en las
ltimas cuatro décadas. En diciembre del 2023, la tasa de inflacion en Estados
Unidos alcanz6 a reducirse apenas a 3.4% anual; en la zona euro, la inflacién a
la misma fecha logré reducirse con muchos esfuerzos a 2.9% anual, luego de
registrar los valores de inflaciébn mas altos desde que se comenzaron a recopilar
estadisticas armonizadas en 1997 (Shridhar, 2024)

En América Latina, la situacion inflacionaria no es distinta, dado que
también experimenté incrementos sustanciales que hasta la fecha viene
lastrando Inicialmente, en 2023, Brasil, considerado el gigante latinoamericano,
registré una tasa de inflacion del 4,62 %, la mas baja en tres afios y por debajo
del objetivo establecido por el Banco Central, que era del 4,75 %; Chile logré
reducir su tasa de inflacion al 3,9 % al finalizar 2023, luego de alcanzar un 12,8

% en 2022; México, otra de las principales economias de la region, también
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experimento una tendencia a la baja al finalizar 2023 con una inflacion del 4,66
%, en comparacion con el 7,82 % registrado en 2022; Paraguay también merece
ser mencionado, ya que finalizé 2023 con una tasa de inflacion del 3,7 %, cifra
inferior al objetivo oficial del 3,8 % y considerablemente mas baja que el 8,1 %
registrado en 2022; en Ecuador, cuya economia esta dolarizada, se destaca una
"estabilidad macroecondomica moderada” con una inflacion del 1,4 % en 2023
(frente al 3,74 % en 2022) (Casilda, 2024). En lo que respecta a Peru, entre 2010
y 2023, la economia peruana experimentd fluctuaciones significativas en los
indicadores de inflacion y desempleo, reflej6 la necesidad de un analisis
detallado de su interrelacion, puesto que durante la primera mitad de la década,
la inflacion en Perd se mantuvo relativamente estable, con tasas anuales
cercanas al rango meta del Banco Central de Reserva del Peru de 1% a 3%; sin
embargo, en 2022, la inflacion alcanzé niveles inusualmente altos, llegando al
8.5% en diciembre de ese afio, valor que para 2023, aunque se observo una
tendencia a la baja, la inflacion alun se situaba por encima del rango meta,
cerrando en 5.4% en diciembre; concerniente al desempleo, la tasa nacional
mostro variaciones notables, pues en 2010, la tasa de desempleo en Lima
Metropolitana, que sirve como referencia nacional, se ubicaba alrededor del
7.6%, que descendié gradualmente hasta alcanzar un minimo de 5.6% en 2014,
sin embargo, a partir de 2015, la tendencia se revirtio, y para 2020, en el contexto
de la pandemia de COVID-19, la tasa de desempleo en Lima Metropolitana se
elevd significativamente, llegando al 16.5% en septiembre de ese afio;
posteriormente, se observdé una recuperacion, con la tasa de desempleo
descendiendo al 6.4% en diciembre de 2023 (Banco Central de Reserva del

Peru, 2024); asi pues estas fluctuaciones en inflacion y desempleo evidencian la
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necesidad de estudiar la relacion entre ambas variables en el contexto peruano,
para disefar politicas econdmicas que promuevan la estabilidad de precios y el
empleo, especialmente en un entorno caracterizado por shocks externos y
vulnerabilidades internas, ademas, analizar la tasa natural de desempleo bajo la
metodologia de Ball y Mankiw, con énfasis en la Curva de Phillips, permitira
identificar el nivel de desempleo compatible con una inflacion estable,
proporcionando una herramienta valiosa para la formulacion de politicas
macroeconomicas efectivas.

En consecuencia, entre 2010 y 2023, la economia peruana enfrenté una
serie de desafios estructurales que evidenciaron tensiones significativas entre la
inflacion y el desempleo, dos variables clave para la estabilidad
macroecondémica, aunque el crecimiento econémico permitié avances en la
reduccion de la pobreza y la consolidacion fiscal en ciertos periodos, problemas
estructurales como la alta informalidad laboral, la precarizacion del empleo y la
dependencia de sectores primarios limitaron la capacidad del pais para sostener
niveles optimos de empleo y precios estables; ahora bien, si el desempleo, si
bien mostr6 tendencias de recuperacion tras choques externos como la
pandemia, revel6 profundas desigualdades en la calidad del empleo, con un
predominio de la informalidad que distorsiona los datos agregados; por otro lado,
la inflacion, tradicionalmente controlada por politicas monetarias efectivas, se vio
presionada por factores externos e internos, desafiando la capacidad del Banco
Central para mantenerla dentro del rango meta sin afectar la actividad
econOmica; de tal forma que la interaccion entre estas variables sugiere la
necesidad de analizar como factores estructurales y coyunturales afectan la tasa

natural de desempleo; es asi que entender esta dindmica, especialmente en un
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contexto de incertidumbre global y vulnerabilidades internas, es crucial para
disefiar politicas econdmicas que equilibren estabilidad de precios y pleno
empleo.
Por lo que, se plantean las siguientes interrogantes:

1.2. Formulacién de problema
1.2.1. Problema general

¢, Cual es la relacion entre inflacion y desempleo en la economia peruana
desde 2010 a 20237
1.2.2. Problemas especificos

¢,Cual es el comportamiento de la inflacion en la economia peruana 2010-
20237

¢,Como es el comportamiento del desempleo en la economia peruana
2010-20237

¢,Cudl es la tasa natural de desempleo maovil bajo la metodologia de Ball
y Mankiw con énfasis en la Curva de Phillips en la economia peruana desde 2010
a 2023?
1.3. Objetivos
1.3.1. Objetivo general

Analizar la relacion entre inflacién y desempleo en la economia peruana
desde 2010 a 2023.
1.3.2. Objetivos especificos

Identificar el comportamiento de la inflacibn en la economia peruana
2010-2023.

Identificar el comportamiento del desempleo en la economia peruana

2010-2023.
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Determinar la tasa natural de desempleo maovil bajo la metodologia de Ball
y Mankiw con énfasis en la Curva de Phillips en la economia peruana desde 2010
a 2023.

1.4. Justificacion del estudio

Tedricamente, analizar la relacion entre desempleo e inflacion de acuerdo
a la curva de Philips, implica considerar politicas donde la reduccion del
desempleo puede llevar a un aumento de la inflacion y viceversa, teoria que en
los ultimos afios esta siendo analizada con cautela; sin embargo, esta puede ser
afectada por diversos factores, como las expectativas de los agentes
representativos de la economia y los shocks de oferta y demanda;
adicionalmente la tasa natural de desempleo, propuesta por Friedman es un
concepto central en la teoria macroecondmica que representa el nivel de
desempleo correspondiente a una inflacion con estabilidad en el largo plazo y su
determinacién es crucial para evaluar la capacidad de la economia para
mantener un equilibrio entre el empleo y la estabilidad de precios, asi pues la
investigacion presente se justificara en las premisas citadas.

De forma practica, el estudio del desempleo y la inflacion es relevante
dada la importancia de estos indicadores para la estabilidad econémica vy el
bienestar social; durante 2010 a 2023, el pais vivio variaciones sustanciales en
su mercado laboral y en su nivel de precios, lo que requiere un analisis detallado
para comprender las causas y las implicaciones de estas variaciones;
paralelamente la determinacion de la tasa natural de desempleo bajo la
metodologia de Ball y Mankiw permitira identificar los factores estructurales que

afectan la oferta y la demanda de trabajo en la economia peruana, lo que
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proporcionara informacion valiosa para la formulacion de politicas destinadas a
alcanzar pleno empleo y de la misma forma estabilidad en los precios.

Metodolégicamente, esta investigacion se basara en el analisis empirico
de datos econémicos de 2010 a 2023; para ello utilizara técnicas econométricas
avanzadas para estimar la relacion entre el desempleo y la inflacion, asi como
para determinar la tasa natural de desempleo; de igual forma empleara un
enfoque de series temporales para modelar el comportamiento de estas
variables a lo largo del tiempo, lo que permitira identificar tendencias y patrones
significativos; ademas, se realizard un analisis de regresion para examinar la
relacion entre el desempleo, la inflacion y otros factores econémicos relevantes.
1.5. Hipotesis
1.5.1. Hipotesis general

La relacion entre inflacion y desempleo en la economia peruana desde
2010 a 2023 es inversa Yy significativa.
1.5.2. Hipotesis especificas

El comportamiento de la inflacion en la economia peruana 2010-2023 es
constante.

El comportamiento del desempleo en la economia peruana 2010-2023 fue
creciente.

La tasa natural de desempleo movil bajo la metodologia de Ball y Mankiw
con énfasis en la Curva de Phillips en la economia peruana desde 2010 a 2023
se situd en un valor superior al 5%.
1.6. Variables

Para el presente estudio, las variables de interés fueron:
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1.6.1. Variable Independiente
Inflacion.
1.6.2. Variable dependiente

Desempleo.
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1.6.3. Operacionalizacion de variables

Tabla 1

Operacionalizacion de variables

ANALISIS DE LA TASA NATURAL DE DESEMPLEO DE ACUERDO CON
LA CURVA DE PHILLIPS PARA LA ECONOMIA PERUANA 2010-2023

VARIABLES

DEFINICION

INDICADOR FRECUENCIA FUENTE

Incremento
generalizado y
sostenido de los
precios de bienesy
servicios en una

indice de

economia durante recios Lima Banco
. un periodo de P . Central
Independiente . Metropolitana
o tiempo; lo que Mensual de

Inflacion o (var%

implica que cada mensual) Reserva

unidad monetaria PC del Peru

adquiere menos

bienes y servicios,

reduciendo asi el

poder adquisitivo de

la poblacion.

Situacion en la que

individuos en edad y Empleo en

capacidad laboral se Limg

encuentran sin Metronolitana

trabajo, pero estan ProrrF\)e dio Banco
Dependiente  disponiblesy m6vil tres Central
Desempleo buscan activamente Meses Mensual de

empleo; reflejando (porcentaje) Reserva

en consecuencia la del Peru

e Tasa de

ineficiencia con la Desempleo

gue una economia (%)

0

utiliza su recurso
humano.
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CAPITULO Il

MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes de la investigacién
2.1.1. A nivel internacional

Ruberl et al. (2021) estimaron la Tasa de Desempleo que no influye en la
aceleracion de la Inflacion orientandose a informar sobre las politicas
econOmicas y laborales de Australia; para ello utilizaron una muestra de datos
histéricos de la tasa de desempleo, crecimiento de salarios, expectativas de
inflacién y productividad analizados por medio de un modelado econométrico
considerando cambios estructurales en la economia y se comparando diferentes
especificaciones. Los resultados mostraron que la inclusién de un término de
'limite de velocidad' y el uso de una brecha de desempleo contemporanea en
lugar de rezagada y la eleccion de un indice de precios adecuado para capturar
las expectativas de inflacion mejoraron significativamente la precisién de las
estimaciones de la NAIRU; ademas, observaron que la NAIRU se situ6 alrededor
del 5 por ciento para el cuarto trimestre de 2019 y en un rango de estimaciones
a lo largo de los cinco afios hasta 2019 la NAIRU se situé entre 4.5% y 5%,
paralelamente destacaron que por la incertidumbre y volatilidad econdmica,
consideraron pertinente caracterizar la estimacion de la NAIRU en el rango de

4.25% a 5%, con un valor medio de 4.75%.
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Orlov y Postnikov (2022) analizaron la relacion entre la NAIRU y la
inflacion en los mercados laborales regionales de Rusia, para ello utilizaron una
muestra de datos panel regionales desde 2010 a 2015, abarcando 72 regiones
de Rusia; en consecuencia modelaron la curva de Phillips, considerando tanto
las expectativas inflacionarias adaptativas como racionales, incluyeron también
el desempleo estructural (NAIRU) y el desempleo ciclico para analizar la inflacion
en las regiones; econométricamente se apoyaron en el filtro de Kalman para
estimar los componentes no observados del modelo. En consecuencia, el
estudio revel6 que el desempleo estructural (NAIRU) y el desempleo ciclico
impactaron significativamente en la inflacion regional, ademas encontraron que
las regiones con mayores niveles de desempleo estructural experimentaban
presiones inflacionarias mas altas, observaron tambien que las regiones mas
diversificadas y cuya dependencia es menor con respecto a la industria petrolera
mostraron una menor sensibilidad de la inflacion al desempleo, paralelamente
los resultados evidenciaron que un aumento del 1% en el desempleo estructural
se asociaba con un aumento promedio del 0.5% en la tasa de inflacién en las
regiones estudiadas.

Zweig (2020) analizé el desempleo y la inflacién en Estados Unidos desde
1949 hasta 2019, utilizando datos trimestrales, ademas de herramientas
bayesianas y espectrales para examinar los datos. La metodologia incluyo
ecuaciones simultaneas en BVAR y andlisis de ondiculas para descomponer las
series temporales y examinar las interrelaciones en el espacio tiempo-
frecuencia. Los resultados sefialaron que la curva de Phillips varia segun el nivel
de habilidad educativa, con una mayor estabilizacion en la curva para individuos

con titulos universitarios, observaron también un trade-off a corto plazo entre
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inflacion y desempleo, siendo significativo en el periodo de 2 a 10 afios, de igual
forma encontré evidencia de que la relacion a corto plazo entre el desempleo y
la inflacidn es dependiente del tiempo, con una relacion vertical a largo plazo
entre ambos, en el mismo sentido destaco que a medida que disminuye el nivel
de habilidad, la incertidumbre de los parametros aumenta, sugiriendo una mayor
estabilidad en el crecimiento salarial conforme es mayor el nivel educativo.

Korkmaz y Abdullazade (2020) investigaron la inflacién y desempleo en
paises del G6 (Australia, Brasil, Canada, Francia, Alemania, Italia, Federacion
Rusa, Turquia y Reino Unido) durante el periodo 2009-2017; con datos de
periodicidad correspondiente a la anual del Banco Mundial, analizados mediante
una prueba de causalidad de panel, encontrando una relacion de causalidad
unidireccional entre las variables, especificamente, encontraron que un aumento
en la tasa de inflacién condujo a un aumento en la tasa de desempleo en estos
paises, por ejemplo, en Alemania, observaron que un incremento del 1% en la
tasa de inflacion se asocié con un aumento del 0.5% en la tasa de desempleo,
en Francia, un aumento del 1% en la inflacion resulté en un aumento del 0.7%
en el desempleo, en el Reino Unido, se encontrdé que un aumento del 1% en la
inflacién se correlacionaba con un aumento del 0.6% en el desempleo.

Chu et al. (2021) analizaron la relacién correspondiente al largo plazo
entre inflacion, desempleo y crecimiento econémico en una economia
Schumpeteriana monetaria, centrandose en como las restricciones de efectivo
por adelantado pueden afectar la innovacion y el crecimiento econémico, asi
pues, el lugar de estudio fue la Eurozona, concerniente a la metodologia incluyo
el modelo Schumpeteriano de crecimiento con fricciones de emparejamiento en

el mercado laboral y restricciones de efectivo por adelantado. Los resultados del
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estudio revelaron una relacion positiva entre inflacion y desempleo bajo la
restriccion de efectivo por adelantado en 1+D, y una relaciébn negativa entre
inflacion y crecimiento econdmico; especificamente un aumento del desempleo
en un 1.5% por cada punto porcentual de aumento en la tasa de inflacién, por
otro lado, la inflacién y el crecimiento econ6mico demostraron que con una
disminucién del crecimiento del 2% por punto porcentual de incremento en
inflacién; ademas, identificaron valores especificos para parametros clave en la
Eurozona, la tasa de desempleo a largo plazo se estim6 en un 8%, la tasa de
busqueda de empleo en un 5% y los beneficios por desempleo en un promedio
de 1000 euros mensuales, estos valores proporcionaron una perspectiva
concreta sobre la dinamica del mercado laboral en la regién y como la inflacién
puede afectar el empleo y el crecimiento econdmico; en cuanto a las
implicaciones de politica, destacaron que la expansion monetaria podria reducir
el desempleo en la Eurozona, por la curva de Phillips con pendiente negativa en
la regidn, sin embargo, esta estrategia podria tener un impacto negativo en la
innovacion y la competitividad tecnologica a largo plazo, en contraste, abordar
los problemas de liquidez en actividades de 1+D se identificé como una politica
mas efectiva, ya que no solo podria reducir el desempleo, sino también impulsar
el crecimiento y de la misma forma la competitividad tecnolégica.

Ramzan (2021) analiz6 la inflacion, desempleo y crecimiento econémico
de Pakistan, de esa forma se baso en datos recopilados entre 1981 y 2018 del
Fondo Monetario Internacional (FMI). La metodologia empleada incluyo el
método de Estimacién MCO para examinar la relacion entre las variables. Los
resultados revelaron que la serie temporal era estacionaria, con valores de t-

estadistica superiores a los valores criticos y valores de significancia
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significativos; ademas, se encontré que la inflacién y el desempleo se alejaban
del equilibrio, lo que dio a entender una asociacion a largo plazo entre estas
variables; también se observé que tanto la inflacibn como el desempleo eran
estadisticamente insignificantes en relacion con el crecimiento econémico de
Pakistan, por ejemplo, encontré que un aumento del 1% en la tasa de desempleo
se asociaba con una disminucion del 0.5% en el crecimiento economico,
mientras que un aumento del 1% en la tasa de inflacion se relacionaba con una
disminucién del 0.3% en el crecimiento econémico.

Qin (2020) analiz6 el desempleo y la inflacion en la economia de los
Estados Unidos, especificamente de 1962 a 2019. La metodologia incluyo
pruebas de raiz unitaria, seguido de pruebas de cointegracién Johansen-Juselius
para investigar las relaciones de largo plazo, ademas del modelo VAR para
analizar la dinamica de las series temporales y se aplicaron funciones de Impulso
Respuestay por ultimo la descomposicién de varianza. Los resultados revelaron
que las variables de desempleo e inflacion estan cointegradas con una tendencia
lineal y cuadrética, lo que sugiere una relacion de largo plazo entre ambos
factores; ademas, encontro evidencia de que los choques en el desempleo tienen
un impacto significativo en la varianza del error de prondstico de la inflacion, por
ejemplo, que un shock en el desempleo resulta en una disminucién inmediata de
la inflacion, que luego se estabiliza en cero a largo plazo, este efecto se cuantificd
en un aumento del 8.6% en la importancia de los choques de desempleo en la
inflacion a medida que aumenta el horizonte de prondstico, de tal forma demostré
que el desempleo es causal de la inflacion, mientras que la inflacion no es causal

del desempleo, sugiriendo que la regulacién del desempleo contribuye
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significativamente al control de la inflacibn en la economia de los Estados
Unidos.
2.1.2. A nivel nacional

Bocanegra (2023) analizo la inflacion y desempleo para Peru desde 1990
a 2019, con una metodologia descriptiva y explicativa, hipotético-deductiva; en
esa linea encontré6 una correlacion positiva entre la inflacion y tasas de
desempleo en el Perd, ademas estimé un modelo con dos rezagos que mostré
una relacion globalmente significativa entre ambas variables, especificamente,
identificd que por cada aumento en la tasa de desempleo, la inflacion también
aumentaba en un 0.35, ademas, hallé una asociacion inversa entre la inflacion y
las tasas de desempleo, en cuanto a la tasa natural de desempleo, determin6
gue esta se situaba en un valor promedio del 8.5% durante el periodo de 1995 a
2019 en el Perd. Este hallazgo proporciona informacion relevante para
comprender la dinamica del mercado laboral en el pais y su relacion con la
inflacion.

Lozano y Fasanando (2020) analizaron la inflacion y desempleo en Loreto
como departamento, considerando la influencia de ISC, IGV y el reintegro
tributario en variables econémicas como inflacion y desempleo; la muestra
abarco 14 periodos de informacién sobre desempleo e inflacion en la region. La
metodologia fue no experimental longitudinal, hipotético deductiva, descriptivo,
correlacional y por ultimo explicativo. Los resultados evidenciaron que el
promedio interanual de desempleo fue del 3.62%; la inflacibn present6 un
promedio interanual del 2.91%, con una disminucién del 86% durante el periodo
de estudio; ademas, los resultados del analisis de regresion bivariado mostraron

gue ante un incremento de 1 punto porcentual en la tasa de desempleo, la
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inflacibn aumentaba en 1.68 puntos porcentuales, este valor de la pendiente de
regresion reflejo la relacion directa entre ambas variables en el contexto
especifico de Loreto, asi pues, la curva de Phillips elaborada para Loreto exhibi6
una pendiente positiva, indicando una dinamica particular en la region, a pesar
de que la regresion con expectativas adaptativas no mostré significancia
estadistica, la regresién robusta confirmé la relacidbn entre las variables
mencionadas a priori, con un p-valor significativo y parametros estables.

Garcia (2020) analizo la histéresis en el desempleo para Perq,
enfocandose en los periodos de 1996 a 2017 con datos trimestrales. La
metodologia incluyo pruebas de raiz unitaria, wavelets para comprender las
dindmicas de las variables citadas. Encontr6 evidencia de que el desempleo en
Perd muestra comportamientos que sugieren la presencia de histéresis, los
resultados de las pruebas de raiz unitaria indicaron que el desempleo no sigue
un proceso estacionario, dando pistas sobre la existencia de efectos
permanentes de los shocks en el desempleo a largo plazo; de igual forma
identificd una relacion significativa entre el desempleo y la brecha de producto,
pues un aumento del 1% en la brecha de producto se asocié con un aumento del
0.5% en el desempleo, paralelamente observé una relacion inversa entre
desempleo y PBI, pues un aumento del 1% en el segundo se asocié con una
disminucién del 0.3% en el primero; agregando a ello encontr6 una relacion
positiva entre desempleo y expansion de la base monetaria, asi como con la
inflacion, dado que un aumento del 1% en la expansién de la base monetaria se
asocio con un aumento del 0.2% en el desempleo, mientras que un aumento del
1% en la inflacibn se asoci6 con un aumento del 0.4% en el desempleo;

finalmente observé una relacion significativa entre desempleo y tasa de interés
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referencial, debido a que un aumento del 1% en el segundo se asocié con un
aumento del 0.1% en el desempleo.

Pérez y Nieto (2011) analizaron la relacion entre la inflacion y la tasa de
desempleo en el contexto peruano, asi como estimar la tasa natural de
desempleo para los recientes 19 afios; en pro de llevar a cabo el estudio,
emplearon una curva de Phillips bivariado, y de igual forma filtro Hodrick-Prescott
para eliminar la estacionalidad y la tendencia de los datos. En los resultados
observaron una relacion negativa entre la tasa de desempleo y la variacion de la
tasa de inflacion, dado que cuando la tasa de desempleo alcanza el 7.851%, la
variacion de la inflacion es cero, pero los precios contintdan creciendo a la tasa
anterior; también observaron un nivel de inflacion por encima del rango meta del
2% +/- 1% para el Peru; concerniente a la tasa natural de desempleo, el analisis
del filtro de Hodrick-Prescott evidencid una comportamiento creciente en el
desempleo mensual alrededor de una tendencia en Peru en los ultimos once
afos; la estimacion de la tasa natural de desempleo de periodicidad mensual
promedio fue de 374.51871 miles de desempleados en Lima, mayor a la media
anual de 2011 (370 409.1 desempleados).

Cruzado (2019) analiz6 la evolucién de la inflacion para Pera desde 2002
a 2018, especificamente a través de la aplicacién de la Curva de Phillips con
expectativas; mediante la técnica de analisis documental encontr6 que la tasa
promedio de desempleo en el Peru durante este periodo fue del 7.80% con una
desviacion estandar de 1.58%, mientras que la inflacion promedio fue del 2.72%
con una desviacién estandar de 1.49%; por otro lado, los valores esperados de
la inflacién y el desempleo, la primera tuvo un promedio de 2.67% con una

desviacion estandar de 0.50%; al analizar la relacion valor esperado de la

OFICINA DE |NVEST|GAC|0N http://repositorio.uancv.edu. pe/

Tesis Publicada con autorizacién del autor




VICERRECTORADO DE

> TESIS UANCV INVESTIGACION
<

“OFICINA DE INVESTIGACION”

inflacion y la brecha correspondiente al desempleo, observé que ambas se
vinculas de forma inversa.

Alvarez y Calixtro (2019) analizaron el impacto generado por desempleo
en la inflacién para Perq, especificamente durante 2003 al 2017; utilizaron una
metodologia aplicada, cuantitativa, descriptiva, explicativo y correlacional. Los
resultados revelaron una correlacion significativa entre desempleo e inflacion,
pues un aumento del 1% en el desempleo se traducia en un aumento del 0.5%
en la tasa de inflacion en el mismo periodo; ademas, al analizar la relacion entre
la tasa de inflacién esperada y la tasa de inflacién actual, identificaron que las
expectativas inflacionarias tenian un impacto de caracteristicas significativas en
la inflacion real, dado que un aumento del 1% en la tasa de inflaciébn esperada
se asociaba con un aumento del 0.8% en la tasa de inflacion actual.

Neyra (2022) analiz6 la relacion entre la inflacion y el desempleo en el
contexto de la economia peruana durante el periodo de mayo de 2001 a junio de
2021, utilizando la teoria de la Curva de Phillips como marco de referencia. La
muestra comprendio datos mensuales sobre inflacién y desempleo; asi encontré
una correlacion negativa entre la tasa de inflacién y la tasa de desempleo, con
un coeficiente de -0.65; ademas que por cada aumento del 1% en la tasa de
inflacion, la tasa de desempleo disminuy6 en promedio un 0.8%; concerniente a
la politica monetaria, especificamente a las tasas de interés, observé una
respuesta directa en la tasa de inflacion, con un aumento promedio del 1.5% en
el trimestre siguiente, de igual forma hallo que en periodos de crisis econémicas,
como en 2008, la tasa de desempleo aumenté en un 2.3% mientras que la
inflacion se mantuvo relativamente estable; en contraste, durante periodos de

crecimiento econémico sostenido, la inflacion tendié a aumentar gradualmente,
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mientras que la tasa de desempleo disminuyé en promedio un 1.2% anual,
finalmente realizo prondsticos para los proximos afios, sugiriendo que un
escenario de alta inflacion podria llevar a un aumento en la tasa de desempleo
en un rango del 1-2% en el corto plazo.

2.1.3. A nivel local

Ledn (2019) examino los factores que influyen en el desempleo juvenil en
la region de Puno, Perd, durante el afio 2018, para ello utilizo datos de la ENAHO,
modulos 500 empleo e ingreso, consolidado anual. Empleé métodos inductivos
y analiticos con los cuales observé que el 45% de los jovenes desempleados en
la region de Puno presentaban carencias en cuanto a calificaciones especificas
requeridas por el mercado laboral; un30% de los jovenes desempleados no
contaban con una formacién profesional acorde a las demandas, agregando que
el 25% de los jovenes desempleados carecian de competencias especificas,
como habilidades técnicas o conocimientos especializados, que les dificultaban
acceder a oportunidades laborales.

Bermejo (2019) analizo los factores que inciden en el desempleo juvenil
en el distrito de Pichacani — Laraqueri en la region de Puno en 2019; utilizando
modelos probit y logit; la muestra estuvo compuesta por 269 jovenes de entre 15
y 24 afos de edad, seleccionados mediante un proceso de estratificacion
muestral; la metodologia fue inductiva y analitico. Es asi que identifico varios
factores que influyen en el desempleo juvenil, primero que el sexo representaba
el 24.79% de la variabilidad en el desempleo juvenil en el distrito, segundo que
la educacion resultdé ser un factor determinante, con la educacion media
contribuyendo con un 98.72% en la variabilidad del desempleo juvenil, indicando

gque a mayor nivel educativo alcanzado, menor es la probabilidad de estar
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desempleado; el estado civil también mostro influencia en el desempleo juvenil,
con un impacto del 19.09% en la variabilidad; de igual forma la experiencia
laboral demostré ser relevante, con un impacto del 8% en la variabilidad del
desempleo juvenil; el area de estudio también tuvo un impacto significativo,
contribuyendo con un 20.34.

2.2. Bases teoricas

2.2.1. Inflacién y desempleo

Las bases tedricas bajo las cuales se sustenta la potencial relacion causal
entre desempleo e inflacion se presenta de la siguiente forma:

A. Curvade Phillips Keynesiana.

Fernandez (2008) sefialan que los economistas keynesianos explicaban
la relacion inversa entre inflacion y desempleo bajo la premisa de que los
incrementos de la demanda agregada no generan inflacién de forma directa, sino
gue a través de un efecto reactivador de la economia, pues al existir una mayor
demanda agregada, se estimula a la produccion real, es asi que empresas
demandan mayores factores de produccion, entre ellos el trabajo y para que las
personas decidan sustituir sus horas de ocio por horas de trabajo, el salario de
ellos tendria que aumentar, ocasionando un incremento en los precios,
explicando asi lo mencionado a priori; y asi surgieron las primeras evidencias,
como sefiala Jiménez (2010) donde en 1958 se demuestra que el costo de
oportunidad de disminuir el desempleo es tener altos niveles de inflacién y
viceversa, pues Phillips (1958) afirma que la variacion nominal de los salarios
depende de si la demanda de un bien o servicio es alta o baja con respecto al

suministro de ese bien o servicio.
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Adicionalmente, otro trabajo conocido es el de Samuelson y Solow, que
partieron desde los avances de Phillips para aplicarlo en Estados Unidos,
evidenciando la veracidad de la relacion inversa entre inflacion y desempleo. En
consecuencia, Cruzado (2019) indica que esa relacion tuvo un comportamiento
estable hasta finales de los 60’s para algunos paises y periodos de tiempo, es
asi que los estudios de Phillips y posteriormente Solow y Samuelson tomaron a
la inflaciébn esperada con el valor de cero debido al horizonte temporal de su
analisis. Es asi que, Jiménez (2010) muestra la siguiente expresion resultante:

Ecuacion 1. “Tasa crecimiento de los salarios nominales como funcion
del desempleo”:

W= f(u, —u)

Y si la inflacion podria ser una variable proxy de la variacion del nivel de
precios, se tiene:

Ecuacioén 2. Inflacion como funcién del desempleo:

= f(uy, —u)

B. Curva de Phillips Monetarista

Jiménez (2010) indica que surgieron criticas a los avances de Samuelson
y Solow por parte de los monetaristas, pues Friedman afirmaba la existencia de
un error de especificacion fundamentado en que el salario real es el que se
relaciona en una direccionalidad inversa con el desempleo, mas no el salario
nominal, pues no existe ilusibn monetaria en los trabajadores, debido a que sus
salarios son negociados segun sus expectativas inflacionarias. En la misma linea
Ferndndez (2008) reafirma que las criticas mas importantes fueron las de
Friedman y Phelps, que reformularon la curva de Phillips, asumiendo que los

salarios varian por dos componentes: la tasa de inflacion esperada y el ajuste
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por exceso de demanda, pues si las expectativas inflacionarias aumentan, estas
ocasionan variacion en el nivel de precios y salarios que no se ven reflejadas en
la tasa de desempleo, es asi que en el largo plazo la inflacidn esperada y
observada coinciden, manteniendo la tasa natural de desempleo y haciendo
inexistente el trade-off entre inflacion y desempleo, lo que se evidencia en la
siguiente expresion::

Ecuacioén 3. Inflacion como funcién del desempleo e inflacién esperada:

m=f(u, —u)+ n°
Curva de Phillips adicionando expectativas, Oferta y Demanda Agregada.
Jiménez (2010) afirma que la curva de Phillips se sustenta en la teoria

de contratos correspondientes al &mbito laboral con precios dados, por lo que en
el corto plazo existe un trade off entre el incremento de precios, ademas de
salarios monetarios y por ultimo desempleo (CPHCP), pero en el largo plazo se
desvanece pues la economia retorna a su produccién potencial (pleno empleo)
ocasionando solo una tasa de desempleo natural, siendo asi la curva de Phillips
de LP (CPHLP) una linea completamente vertical. Ademas de ello evidencia
graficamente las posibles diferencias que podrian suscitarse entre la inflacion
observada(P) y esperada (Pe), donde producto de la brecha contraccionista, la
primera es menor a la segunda y la tasa de desempleo es mayor que la natural
(ub > un) y cuando la brecha es expansionista, la inflacion observada es mayor
gue la esperada, con una tasa de desempleo menor a la natural (ub < un).

En consecuencia, Jiménez (2010) indica que se obtienen dos relaciones:

- Relacion inversa entre la diferencia de la inflacion observada respecto a
la esperada y la diferencia de la tasa de desempleo observada respecto a la tasa

de desempleo natural.
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- Relacion directa entre la diferencia del producto respecto a su potencial
y el desvio de la inflacion observada con respecto a la inflacion esperada.

Inflacion y produccion (PBI)

Jiménez (2010) sefala que si el PBI se encuentra por encima de su
potencial, la inflacién se ubicara por encima de lo esperado, es decir, la inflacion
se acelera, y ocurre lo contrario cuanto el PBI se ubica por debajo de su
potencial. En tal sentido, la relacion entre PBI en relacion a su potencial y la
inflacion en relacion a su expectativa, es conocida como la cuasicurva de oferta
agregada de corto plazo, que es otra forma de expresar la curva de Phillips.

Ecuacion 4. Cuasioferta agregada de corto plazo en funcion de la
inflacion:

Y -,

%

CPH:

= ¢(r—7°)

De la ecuacion 4, se puede inferir que si la inflacion observada es mayor
a la esperada, entonces el producto observado también sera mayor al potencial,
por lo que la tasa de desempleo ser4 menor a la natural y viceversa en caso de
que la inflacién observada sea menor a la esperada.

Jiménez (2010) sefiala que si el PBI esta en su potencial, solo existe una
tasa desempleo natural, mas no desempleo involuntario, de esta forma ambas
coexisten; pero ello cambia cuando el PBI esta por debajo de su potencial
ocasionando que la tasa de desempleo sea mayor al desempleo natural y
viceversa, matematicamente se expresa de la siguiente forma:

Ecuacion 5: Cuasioferta agregada de corto plazo en funcion del

desempleo
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Reemplazando la ecuacion 4. en la ecuacion 5. Y despejando la inflacion
observada, se tiene:
Ecuacion 6. Curva de Phillips con expectativas, desarrollada por Milton

Friedman:

T=— (u—u,) +mn°

¢

Donde en el largo plazo la curva de Phillips se torna vertical, justificado en
que el producto se sitta en el nivel de su potencial y de igual forma el mercado
de trabajo se encuentra en estado estacionario, razén por la que u, —u = 0.
2.3. Marco conceptual
2.3.1. Morosidad:

Se da cuando un cliente ya sea persona natural o juridica incumple su
pago programado, afectando la rentabilidad de la institucion Financiera siguiendo
lo escrito por Gonzal Anderson ez (2012), se considera que el cliente esta en
mora cuando su obligacién ha vencido y retrasa su cumplimiento de manera
culpable.

2.3.2. Inflacién:

incremento general y continuo correspondiente al nivel general de los
precios y servicios en la economia, calculado como la variacion porcentual del
IPC (Gutierrez y Zurita, 2006)

2.3.3. Estabilidad Econ6mica:

Situacion en la cual una economia experimenta pocas fluctuaciones en
términos de crecimiento, inflacion y desempleo. Esta estabilidad es crucial para
el desarrollo sostenible. En estudios como el presente, la estabilidad econdmica

es un objetivo buscado por los formuladores de politicas econdémicas, ya que un
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equilibrio entre inflacion y desempleo favorece el bienestar general y la
previsibilidad del entorno econémico (Bustamante et al., 2020).
2.3.4. Ciclo Economico:

Describe los altibajos que una economia experimenta a lo largo del
tiempo, pasando por fases de expansion, auge, recesion y recuperacion. La
inflacion y el desempleo suelen variar con el ciclo econémico. Durante una
recesion, el desempleo aumenta mientras la inflacion disminuye; en periodos de
auge, la inflacién puede aumentar mientras el desempleo cae (T. Gémez et al.,

2021).
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CAPITULO 1lI

METODOLOGIA

3.1. Lugar de estudio

La zona de estudio fue Perd, que es una economia emergente que ha
experimentado diversos ciclos econémicos a lo largo de los afios, caracterizados
por periodos de crecimiento sostenido, estabilidad macroeconomica, Yy
momentos de desaceleracion. Cabe destacar que, durante el periodo de estudio,
la economia peruana ha enfrentado desafios inflacionarios impulsados por
fluctuaciones en los precios internacionales de los commodities, como los
minerales y alimentos, que son pilares clave de su produccion; asimismo, el
mercado laboral ha mostrado fluctuaciones en los niveles de desempleo,
afectados por factores como la crisis econémica global y las reformas
estructurales.
3.2. Enfoque de investigacion

Cuantitativo, porque se bas6é en la recolecciéon y analisis de datos
numeéricos para entender la relacién entre inflacion y desempleo en la economia
peruana, midiendo en consecuencia esas variables y probando hipétesis
mediante técnicas estadisticas, lo cual fue esencial en estudios econométricos
como el presente. En tal sentido, este enfoque proporcion6 objetividad y rigor

cientifico (Perez et al., 2020).
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3.3. Disefio de investigacion

No experimental y longitudinal porque se observo y analizo la relacion
entre inflacion y desempleo sin manipular las variables independientes,
adicionalmente se estudiaron las variables tal como ocurren en su contexto
natural, agregando que al ser longitudinal, se analizé las variables a lo largo del
tiempo, en este caso desde 2010 hasta 2023, lo que permitié identificar
tendencias y cambios significativos (Hernandez et al., 1997).
3.4. Nivel de investigacién

Explicativo correlacional porque la investigacion busco no solo encontrar
como se relacionan la inflacion y el desempleo, sino también explicar cuél es la
influencia simultanea que tienen longitudinalmente entre 2010 y 2023, por medio
de la aplicacién de la metodologia de Ball y Mankiw y la Curva de Phillips
(Gallardo, 2017).
3.5. Tipo de investigacién

Aplicada, ya que los resultados obtenidos tienen implicaciones practicas
para la politica econdmica y la planificacion gubernamental; el analisis de la
relacion entre inflacion y desempleo proporciona informacion Gtil para la toma de
decisiones en términos de politica monetaria y fiscal.
3.6. Técnica de investigacion

Andlisis econométrico, dado que incluyé la estimacion de modelos VAR
para evaluar la relacion entre inflacion y desempleo, y el uso de filtros
econométricos como el de Hodrick-Prescott para estimar la tasa natural de

desempleo.

OFICINA DE |NVEST|GAC|0N http://repositorio.uancv.edu. pe/

Tesis Publicada con autorizacién del autor




ﬁe% VICERRECTORADO DE

“OFICINA DE INVESTIGACION”

TESIS UANCV A2} | INVESTIGACION
<X

3.7. Instrumento de investigacion

Ficha de recoleccion de datos, porque sistematizo la recopilacion de la
informacion necesaria sobre la inflacion y el desempleo en la economia peruana
entre 2010 y 2023; este instrumento permitié organizar de manera ordenada los
datos extraidos de fuentes secundarias como el Banco Central de Reserva del
Peru (BCRP).
3.8. Poblacion

Fue constituida por todos los datos historicos de inflacion y desempleo
registrados en la economia peruana, incluyendo todas las observaciones
disponibles en fuentes oficiales como el Banco Central de Reserva del Peru
(BCRP) y el Instituto Nacional de Estadistica e Informéatica (INEI).
3.9. Muestra

Se utiliz6 un muestreo no probabilistico por conveniencia, debido a la
accesibilidad de los datos macroecondémicos de inflacion y desempleo en Perd,
lo que optimizé tiempo y recursos (Esteban, 2009); en consecuencia
correspondioé a los datos mensuales de inflacion y desempleo seleccionados
para el estudio dentro del periodo 2010-2023, en ese sentido la muestra se
compuso por 168 observaciones.
3.10. Unidad de analisis

Esta correspondié a PerU, pais en desarrollo cuya economia registra un
comportamiento estable en comparacion a sus congéneres, dado el desempefio
de su Banco Central, en ese sentido se analizaron dos de sus variables macro,
tales son la inflacién y el desempleo, mediante la relaciéon que las vincula, es

decir la conocida Curva de Phillips.
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3.11. Procesamiento y anéalisis de datos.

Se utilizaron softwares como Excel y Eviews, en las distintas etapas que
comprendio el desarrollo de la presente investigacion.
3.12. Metodologia econométrica

En primer lugar, se desarrollé un analisis descriptivo del comportamiento
de las variables de acuerdo a los valores registrados durante los periodos de
analisis.

En segundo lugar, se utilizo la metodologia de Ball y Mankiw (2002) que
al estimar la NAIRU para la economia estadounidense para los periodos 1960
2000, iniciaron desde la teoria de la curva de Phillips aceleracionista
considerando la brecha de desempleo:

e =nf —a(u,—uM)+v, ..(D

Ademas, se sabe que tomaron las expectativas adaptativas, por lo que

Loria et al. (2020) fundamenté la siguiente derivacion:
g =M ...(2)
De tal forma, que la expresion (1), cambié a:
Te=mp —alu, —uM)+v, ..(3)
Adicionalmente se sabe que:
A, =1y — Ty ... (4)
(4) en (3)
Ay = —a(u, —ul) + v, ...(5)
Donde (5) pudo ser reordenada de la siguiente forma:
Amy = aul — au, + v, ... (6)
Loria et al. (2020) indic6 que la expresion (6), es una version alterna de la

curva de Phillips aceleracionista, pero no la estandar, pues esta Ultima esta en
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funcién de la tasa de desempleo, mas no de su brecha. Ahora bien, para obtener
los parametros de (6) es posible regresionarla.

De la misma forma, Ball y Mankiw (2002) estimaron la NAIRU constante
de la siguiente forma:

N

au

N t
u' =—  ..(7
a ()

Donde en la expresion (7),” aul “ representa al término constante de la
regresion y “a” al parametro de u, , pero Ball y Mankiw (2002) afirmaron que
asumir que la NAIRU como constante no fue aceptado por gran parte de la
comunidad cientifica; en tal sentido Loria et al. (2020) explicd la siguiente
derivacién para calcular la NAIRU variable:

—aul —v, = —au, — Am, ...(8)

Dividiendo a (8) entre a , se tiene:
Vil —wtla 9
ut p vt = ut p T

Donde a partir de (9), se infiri6 que, calculando el valor numérico de la
expresion del lado derecho, pues sus pardmetros y variables son conocidas,
posteriormente es posible aplicar el filtro Hodrick Prescott para descomponer a

(9) en sus componentes tendencial y ciclico, donde la NAIRU variable o0 movil
. . 1 .
(ul) representaria el componente tendencial y = v, representaria el componente
a

ciclico referido a los shocks inflacionarios de corto plazo.
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CAPITULO IV

RESULTADOS Y DISCUSION

4.1. Resultados
4.1.1. Comportamiento de la inflacion en la economia peruana 2010-2023.
Figura 1

Inflacién en la economia peruana 2010-2023
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Nota: Elaboracion con datos del Banco Central de Reserva del Pera (2024a)

En la figura 1, se dio a conocer el comportamiento de la inflacion en una
periodicidad mensual durante 2010 a 2023, cuya variable proxy fue el indice de
precios Lima Metropolitana como variacion porcentual mensual, de tal forma que
entre 2010 y 2013, la inflacidn presenté un comportamiento moderado, con tasas
mensuales que oscilaron entre 0.25% y 0.76%, este periodo estuvo marcado por

la estabilidad econémica y el control de la inflacién, en ese entonces, Peru se
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beneficiaba de altos precios de exportacion de materias primas, especialmente
minerales, lo que permitid mantener una inflacion controlada, a pesar de algunos
repuntes, la inflacibn se mantuvo dentro de los margenes previstos; entre 2014
y 2016, la inflacion mostr6 una tendencia de 0.79% en promedio, este
comportamiento estuvo relacionado con la desaceleracion de la economia
global, que afecto a los principales socios comerciales de Peru, asi como con la
caida en los precios internacionales de las materias primas, estos factores
presionaron los precios internos, aunque el BCRP mantuvo su politica de
intervencidn para estabilizar la inflacion, destacando que la desaceleraciéon en la
inversion publica y privada también jugé un rol importante en este periodo,
reduciendo la demanda agregada; posteriormente de 2017 a 2019, la inflacion
se mantuvo en niveles moderados, con variaciones que oscilaron entre 0.25% y
0.65% mensuales, de tal forma que este periodo se caracterizO por una
recuperacion moderada en la economia peruana, con politicas fiscales y
monetarias prudentes, que mantuvieron la inflaciébn dentro del rango meta, con
el registro de ligeras fluctuaciones debido a factores estacionales y a cambios en
los precios de productos alimenticios y combustibles, que tienen una gran
influencia en la canasta de consumo; concerniente al periodo 2020, se observo
una gran volatilidad en la inflacion debido a la pandemia del COVID-19, que
gener6 interrupciones en las cadenas de suministro y una fuerte contraccién en
la demanda, porque en los primeros meses del confinamiento, la inflacion cay6
a niveles negativos, con valores de hasta -0.32% en mayo de 2020, sin embargo,
debido a la escasez de ciertos productos y al aumento en los precios de
alimentos y productos basicos, la inflacibn comenz6 a repuntar, alcanzando

valores de 0.98% en algunos meses de 2020; agregando el analisis de los
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periodos 2021y 2022, se encontro que a medida que las economias comenzaron
a recuperarse de la pandemia, los precios internacionales de las materias
primas, incluidos los combustibles y alimentos, comenzaron a subir
significativamente, dado que la inflacién en Peri aumenté de manera constante,
alcanzando maximos de 1.48% en agosto de 2022, esto se debid, en parte, a las
presiones inflacionarias globales impulsadas por el aumento de los precios de la
energiay los cuellos de botella en las cadenas de suministro; por ultimo en 2023,
la inflacibn se moderd, pues registré variaciones que oscilaron entre 0.30% y
0.65% en los primeros meses del afio, como resultado de la estabilizacion de los
precios internacionales y de las medidas del BCRP para contener las presiones
inflacionarias, incluyendo el aumento de las tasas de interés.

De igual forma, para mayor comprension de la variable inflacion, se tiene:
Tabla 2

Estadistico descriptivos de la inflacion en la economia peruana 2010-2023

Estadistico Valor
Media 0.284
Mediana 0.255
Valor Maximo 1.482
Valor Minimo -0.469
Desviacion 0.326
Estandar

Observaciones 168

Nota: Elaboracion con datos del Banco Central de Reserva del Pera (2024a)
En la tabla 2, donde se dieron a conocer los estadisticos descriptivos de

la variable inflacion desde 2010 a 2023, basado en el indice de Precios de Lima
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Metropolitana, revel6 una media mensual de 0.284% y una mediana de 0.255%,
lo que reflejd una inflacibn moderada y estable durante la mayor parte del
periodo; sin embargo, el valor maximo de 1.482% estuvo relacionado con los
picos inflacionarios ocurridos durante la pandemia de COVID-19 y la crisis global
de suministros en 2022, cuando los precios de los alimentos y combustibles
aumentaron drasticamente, por otro lado, el valor minimo fue de -0.469%
sugiriendo una deflacién que en algunos meses, especialmente en los primeros
meses de la pandemia, cuando la actividad econdmica se paralizé y la demanda
interna cayo significativamente; en relacion a la desviacién estandar de 0.326%,
a pesar de algunos momentos de volatilidad, la inflacion se ha mantenido
relativamente controlada, evidenciando que las politicas del Banco Central han
sido efectivas para estabilizar los precios en la mayoria de los meses.
Criticamente, aunque la inflacion en promedio ha sido moderada, la volatilidad
observada en los ultimos afios subraya la dependencia de la economia peruana
de factores externos, como el mercado de materias prima, esto resalta la
necesidad de diversificar la economia para reducir su vulnerabilidad a choques
globales, ademas, la inflacién afecta desproporcionadamente a los sectores mas
vulnerables de la poblacién, que son los mas impactados por los aumentos en

precios de bienes esenciales.
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4.1.2. Comportamiento del desempleo en la economia peruana 2010-2023.
Figura 2

Desempleo en la economia peruana 2010-2023
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Nota: Elaboracion con datos del Banco Central de Reserva del Peru (2024)

En la figura 2, se describié el comportamiento del desempleo durante
2010 a 2023 con una periodicidad mensual, donde especificamente el indicador
proxy utilizado fue la tasa de desempleo en Lima Metropolitana como promedio
movil de tres meses en porcentaje, donde en los primeros afios del andlisis,
correspondientes a 2010-2014, la tasa de desempleo en Lima Metropolitana se
sitto entre el 7.5% y el 9.6%, con una tendencia a la baja, este comportamiento
reflejé un contexto de recuperacion econémica tras la crisis financiera global de
2008-2009, donde el Peru logr6 mantener niveles relativamente estables de
empleo gracias a politicas fiscales responsables y al auge de las exportaciones
de minerales, durante este periodo, la economia peruana mantuvo un
crecimiento sélido, que favorecié la reduccion gradual del desempleo; en el
periodo de 2015 a 2019, el desempleo mostré una tendencia a la estabilizacion,
oscilando entre 5.61% y 8.05%, manteniéndose relativamente bajo en
comparacién con afos anteriores, la desaceleracion del crecimiento econémico

mundial y la disminucién de los precios de las materias primas afectaron el
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crecimiento de Peru, pero el empleo en sectores como construccion, servicios y
comercio permitié una moderacion en las tasas de desempleo, sin embargo, se
observo una ligera caida en el desempleo hasta 5.42% en 2018, explicada por
el impulso por inversiones en infraestructura y politicas de reactivacion del
consumo interno, de tal forma que en este periodo, la tasa de inflacion también
se mantuvo en niveles controlados, lo que favorecié un entorno de estabilidad
macroecondémica, pero con un crecimiento mas moderado; en el horizonte
temporal de 2020 hasta la pandemia del COVID-19, se evidencié con total
claridad, que 2020 marca un hito crucial en la evolucion del desempleo debido a
la pandemia del COVID-19, pues a partir de marzo de ese afio, las tasas de
desempleo aumentaron de manera significativa, alcanzando un maximo histérico
de 16.37% en junio de 2020, como resultado del confinamiento, las restricciones
a la movilidad, y el cierre temporal de sectores clave de la economia,
adicionalmente las actividades econOmicas en sectores como turismo,
construccion y comercio fueron gravemente afectadas, llevando a un colapso del
empleo formal e informal, ademas, el impacto global de la pandemia afect6 el
comercio exterior, lo que agravo aun mas la crisis del empleo; ahora bien, en
relacion a los afios 2021 y 2022, se notd que a partir de mediados de 2021, el
desempleo empez6 a disminuir gradualmente, bajando del 16.37% registrado en
los primeros meses de la pandemia a valores cercanos al 6.78% para finales de
2021, esto se debid principalmente a la reactivacion econdmica gradual
impulsada por la flexibilizacién de las restricciones y el avance de la vacunacion
contra el COVID-19, de tal forma que sectores como comercio, construccién y
mineria volvieron a operar, lo que permitié la reincorporacién de gran parte de la

poblacion al mercado laboral, sin embargo, el desempleo todavia se mantuvo
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por encima de los niveles prepandemia, reflejando los desafios persistentes en
la economia global, como las interrupciones en las cadenas de suministro y la
inflacion global; por udltimo en 2023 se evidencid que la tasa de desempleo
continud con una tendencia a la baja, alcanzando valores cercanos al 6.38% en
los primeros meses de 2023, esta recuperacion fue resultado de la normalizacion
de las actividades econdmicas y de las politicas de estimulo implementadas por
el gobierno peruano para apoyar a sectores afectados, no obstante, el mercado
laboral todavia enfrenta desafios, como la alta informalidad laboral, la
desigualdad en la distribucion del empleo, y el impacto de factores externos
como la inflacién global y la desaceleracion del crecimiento econémico en las
principales economias del mundo. Estos factores han limitado una recuperacion
mas rapida del empleo en el pais.

Adicionalmente, se estimaron los estadisticos descriptivos de la tesis, de
la siguiente forma
Tabla 3

Estadistico descriptivos del desempleo en la economia peruana 2010-2023

Estadistico Valor
Media 7.613
Mediana 6.971
Valor Maximo 16.531
Valor Minimo 5.423
Desviacion 2.369
Estandar

Observaciones 168

Nota: Elaboracion con datos del Banco Central de Reserva del Peru (2024)
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En la tabla 3, se detallaron los estadisticos descriptivos referentes al
desempleo registrado a nivel mensual en Pert desde 2010 a 2023, donde se
registré una media de 7.613% y una mediana de 6.971%, lo que indicé que la
tasa de desempleo fue moderada durante la mayor parte del periodo, que la
mediana, ligeramente inferior a la media, sugiriendo que la mayoria de los meses
presentaron tasas de desempleo menores, pero los picos elevados, como los
registrados durante la pandemia de COVID-19, incrementaron la media;
adicionalmente el valor maximo de 16.531% correspondi6 al periodo mas critico
durante la pandemia, cuando el confinamiento y las restricciones severas
paralizaron la economia, especialmente en sectores como el turismo y el
comercio, por otro lado, el valor minimo de 5.423% reflejé los momentos de
estabilidad y baja tasa de desempleo, particularmente en los afios previos a la
pandemia, como entre 2017 y 2019, cuando la economia peruana experimento
una recuperacion solida; por ultimo la desviacion estandar de 2.369% indic6 una
alta variabilidad en la tasa de desempleo, lo que reflejé la vulnerabilidad del
mercado laboral peruano frente a crisis externas; en conclusion, aunque Peru
mantuvo niveles moderados de desempleo en general, la crisis del COVID-19
evidencio la dependencia de su economia a los choques externos, lo que resalta
la necesidad de politicas estructurales para mejorar la resiliencia del mercado
laboral ante futuras crisis globales.

4.1.3. Tasa natural de desempleo constante y movil bajo la metodologia

de Ball y Mankiw en la economia peruana desde 2010 a 2023

En primer lugar, considerando que en secciones anteriores se detallé que
el filtro Hodrick Prescott permitird capturar la NAIRU movil a través de la

descomposicion del desempleo en dos componentes, uno tendencial y otro
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ciclico, donde el primero representa la NAIRU mavil, mismo que se detalla a
continuacion en el siguiente grafico:

Figura 3

Filtro Hodrick Prescott para el desempleo en la economia peruana desde 2010

a 2023
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Nota: Aplicacion de filtro Hodrick Prescott a series originales

En la figura 4, se puede evidenciar la aplicacion del filtro Hodrick Prescott para
el desempleo en la economia peruana desde 2010 a 2023, donde claramente el
impacto de mayor significancia fue el suscitado en 2020, adicionalmente como
para la NAIRU movil se requiere Unicamente el componente tendencial, se
presenta el siguiente grafico:

Figura 4

NAIRU moévil para la economia peruana desde 2010 a 2023
11
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Nota: Aplicacion de filtro Hodrick Prescott a series originales
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En la figura 4 se dej6 en evidencia la tasa natural de desempleo (NAIRU)
movil para la economia peruana desde 2010 a 2023, en ese sentido de 2010 a
2013 ocurrié una disminucion gradual de la NAIRU, que cay6 de 8.59% en enero
de 2010 a 6.13% en diciembre de 2013, reflejando estabilidad macroecondémica,
donde el mercado laboral se benefici6 de un contexto global favorable y de
politicas econdémicas internas que fomentaron el empleo; en cuanto a 2014-
2016, la NAIRU se estabilizé alrededor de 6.1%, indicando que, aunque el
crecimiento economico continud, las condiciones estructurales del empleo no
mejoraron significativamente durante estos afios; continuando con 2017-2019,
se observo un aumento gradual en la NAIRU, que llegd a 9.42% en diciembre de
2019, ello pudo relacionarse con una combinacion de factores como
desaceleracion econdémica global, cambios en la estructura laboral y un aumento
en la informalidad, que afectaron negativamente el mercado laboral, de tal forma
qgue la tendencia al alza de la NAIRU sugirid6 que las condiciones estructurales
del mercado laboral empeoraron durante estos afos, lo que elevo el desempleo
natural en el pais; en cuanto a los afios 2020 y 2021 la NAIRU alcanz6 su punto
mas alto de 10.79% en enero de 2021 a consecuencia directa del impacto de la
pandemia del COVID-19, que paralizdé la economia y afectd gravemente al
empleo generando un desempleo estructural elevado, que no fue transitorio, sino
que afectd profundamente la capacidad del mercado laboral para recuperarse en
el corto plazo; por ultimo, durante 2022 y 2023 la NAIRU comenzé a disminuir
gradualmente, cayendo de 9.74% en enero de 2022 a 6.01% en diciembre de
2023, sugiriendo una recuperacion del mercado laboral, impulsada por la
reapertura econdmica, el avance de la vacunacion y las politicas de reactivacién

econOmica. De tal forma que la NAIRU movil reflej6 la evolucion de las
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condiciones estructurales del mercado laboral peruano en el contexto de
diversos factores internos y externos, pues si bien Pera logré reducir
significativamente su tasa de desempleo natural hasta 2013, la estabilizacién en
los afios siguientes y el aumento a partir de 2017 indican que las mejoras en el
empleo estructural fueron limitadas, y las debilidades del mercado laboral, como
la informalidad y la dependencia de sectores especificos, siguen siendo
problemas importantes; asi el fuerte aumento de la NAIRU durante la pandemia
de COVID-19 evidencia la vulnerabilidad del mercado laboral peruano ante crisis
externas, a pesar de la recuperacién observada en 2022-2023, sera crucial
implementar politicas que fortalezcan la formalizacién del empleo, mejoren la
productividad laboral, y reduzcan la dependencia en sectores vulnerables para
estabilizar la NAIRU en niveles mas bajos y generar un empleo sostenible a largo
plazo.

Adicionalmente es Uutil detallar los estadisticos descriptivos de la NAIRU movil,
dado su caracter longitudinal, de la siguiente forma:

Tabla 4

Estadisticos descriptivos de la NAIRU movil para la economia peruana 2010-

2023
Estadistico Valor
Media 7.613
Mediana 7.122
Valor Maximo 10.796
Valor Minimo 6.009
Desviacion Estandar 1.447
Observaciones 168

Nota: Elaborados a partir de la aplicacion de filtro Hodrick Prescott a series

originales
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En la tabla 4, se detallaron los estadisticos descriptivos de la NAIRU movil
para la economia peruana de 2010 a 2023, donde revelaron una media de
7.613%, lo que indic6 un desempleo estructural moderado durante el periodo, la
mediana de 7.122% es ligeramente inferior, un valor maximo de 10.796% en
enero de 2021 reflej6 el severo impacto de la crisis del COVID-19 en el mercado
laboral peruano, mientras que el valor minimo fue de 6.009% en diciembre de
2023 ,mostrando una recuperacion significativa, la desviacion estandar de
1.447% indicO una considerable variabilidad en la NAIRU, evidencio la
sensibilidad del mercado laboral peruano a choques globales. En ese sentido, la
NAIRU representd el nivel de desempleo que la economia peruana pudo
mantener sin generar presiones inflacionarias adicionales, de tal forma que
conocer la tasa natural de desempleo de 7.613% es potencialmente esencial
para comprender el funcionamiento de un mercado laboral y disefiar politicas
econdémicas eficaces, en ese sentido, de acuerdo con Friedman, quien
populariz6 el concepto de NAIRU, el desempleo no puede reducirse
indefinidamente mediante politicas de estimulo sin generar un incremento de la
inflacion, es decir, intentar mantener el desempleo por debajo de su nivel natural
a través de medidas expansivas de demanda podria ser contraproducente; en
consecuencia, el desempleo que cae por debajo de la NAIRU (7.61%), la
demanda de trabajo aumenta, y los salarios tienden a subir, lo que, a su vez,
incrementa los costos para las empresas y genera presiones inflacionarias;
ademas, la NAIRU proporciona un indicador del desempleo estructural, que esta
vinculado a determinados factores como podrian ser la productividad, el

desarrollo tecnolégico y la regulacion del mercado laboral.
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4.1.4. Relacion entre inflacion y desempleo en la economia peruana desde

2010 a 2023.

Luego de haber contextualizado a nivel descriptivo lo ocurrido con las
variables inflacion y desempleo a nivel longitudinal de 2010 a 2023 y después de
haber estimado la tasa natural de paro movil, cuyo valor promedio fue de 7.613%,
resulté necesario estimar un modelo VAR que ayudo a identificar los efectos
entre ambas variables, de tal forma que el proceso de estimacion fue en primer
la estimacion de los rezagos 6ptimos como sigue:

Tabla 5

Test de rezagos 6ptimos

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ
0 -397.25 NA 0.703010  5.323369  5.363511  5.339678
1 -206.65 373.5631  0.058409  2.835457  2.955882  2.884382
2 -187.68 36.67905  0.047841  2.635831  2.836540* 2.717373
3 -183.58 7.821660  0.047780  2.634468  2.915460  2.748626
4 -171.70 2233279  0.043022  2.529412  2.890689  2.676187
5 -162.95 16.22099  0.040390  2.466048  2.907608  2.645440*
6 -162.22 1.324052  0.042207  2.509717  3.031560  2.721725
7 -161.20 1.842602  0.043936  2.549401  3.151528  2.794026
8 -158.83 4210704  0.044927 2571075  3.253486  2.848317
9 -155.64 5572111  0.045450  2.581873  3.344567  2.891732
10  -152.10 6.079270  0.045777  2.588080  3.431058  2.930555
11 -144.94 12.12493  0.043940  2.545942  3.469203  2.921034
12 -131.44 2.50426* 0.038765*  2.419241* 3.422786  2.826949
13 -130.17 2.077844  0.040270  2.455681  3.539510  2.896006
14  -126.28 6.274966  0.040407  2.457155  3.621268  2.930097
15  -123.08 5.077343  0.040932  2.467822  3.712218  2.973380
16 -122.34 1.160007  0.042857  2.511241  3.835920  3.049416
17 -120.23 3.236473  0.044077  2.536431  3.941394  3.107223
18  -116.80 5.171243  0.044557  2.544001  4.029248  3.147409

Nota: El * indica el orden de criterio de retardos éptimos
En la tabla 5 se desarroll6 el test de rezagos 6ptimos para la estimacion

del modelo VAR, de tal forma que los distintos criterios indicaron que el rezago
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optimo fue de 12, sugiriendo que un nimero mayor de rezagos captura mejor las
interacciones entre las variables en el largo plazo, lo cual fue relevante en
modelos econdmicos como la NAIRU, donde los efectos de choques econdmicos
son persistentes, sin embargo, el SC, que tiende a favorecer modelos mas
parsimoniosos, sugirié un rezago de 2, lo que implico un modelo mas simple pero
quizas menos preciso, en sintesis, para la estimacion del modelo VAR se utilizd
12 rezagos, como sigue a continuacion:

Tabla 6

Modelo VAR para la relacion entre inflacion y desempleo en la economia

peruana
Inflacién Desempleo
Bit Estadistico t Bot Estadistico t

Inflacién (-1) 0.025 0.312 -0.000 -0.005
Inflacién (-2) -0.047 -0.601 -0.164 -0.993
Inflacién (-3) -0.054 -0.703 0.063 0.386
Inflacion (-4) 0.083 1.080 -0.327 -2.001
Inflacién (-5) 0.080 1.023 0.193 1.167
Inflacién (-6) -0.018 -0.230 0.097 0.584
Inflacion (-7) -0.126 -1.595 -0.136 -0.817
Inflacién (-8) 0.016 0.200 0.014 0.085
Inflacién (-9) 0.104 1.346 -0.281 -1.171
Inflacién (-10) 0.005 0.068 0.101 0.589
Inflacién (-11) -0.030 -0.372 0.114 0.673
Inflacién (-12) 0.289 3.646 0.011 0.071
Desempleo (-1) 0.030 0.753 1.586 18.261
Desempleo (-2) -0.002 -0.027 -0.741 -4.577
Desempleo (-3) -0.115 -1.399 -0.279 -1.606
Desempleo (-4) 0.112 1.340 0.883 4.994
Desempleo (-5) 0.011 0.123 -0.663 -3.496
Desempleo (-6) -0.013 -0.151 0.030 0.156
Desempleo (-7) -0.029 -0.321 0.421 2.179
Desempleo (-8) 0.068 0.756 -0.501 -2.641
Desempleo (-9) -0.068 -0.839 0.168 0.973
Desempleo (-10) -0.019 -0.245 0.251 1.515
Desempleo (-11) -0.035 -0.464 -0.316 -1.971
Desempleo (-12) 0.120 2.751 0.112 1.222
Constante -0.247 -2.470 0.458 2.161
R-cuadrado 0.399 0.950
Estadistico F 3.635 103.93
Logaritmo de verosimilitud -9.974 -126.548
Criterio de Informacion Akaike 0.448 1.942
Criterio Schwarz 0.937 2.431
Coeficientes 50 50
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En la tabla 6, se denotaron los resultados de la estimacion del modelo
VAR para analizar la relacion entre inflacion y desempleo en la economia
peruana desde 2010 a 2023 con una periodicidad mensual en los datos; en se
sentido en relaciéon a la ecuacion donde la variable endogena fue la inflacion, se
encontré que el coeficiente de la inflacién en el rezago 12vo mes fue positivo y
significativo, lo que indic6 que un aumento de la inflacion hace 12 meses tuvo un
impacto positivo y significativo sobre la inflacion actual, sugiriendo que la
inflacion tuvo un componente inercial, es decir, los aumentos pasados en la
inflacion continuaron influyendo en la inflacion actual, lo que es tipico en
economias con rigideces de precios o expectativas inflacionarias persistentes;
en el mismo sentido, el coeficiente del desempleo en el rezago 12 fue positivo y
significativo, lo que implicd que los niveles de desempleo de hace 12 meses
también influyeron positivamente sobre la inflacién actual, ello pudo estar
relacionado con efectos retardados en el mercado laboral, donde un mayor
desempleo previo podria generar rigideces que posteriormente se traducen en
aumentos de precios debido a ajustes salariales o costos de produccion mas
altos. En relacion a la ecuacion donde el desempleo ejercié el rol de variable
endogena, solamente los rezagos del desempleo resultaron significativos, asi
pues, el desempleo en el rezago 1 fue altamente significativo y positivo, lo que
indic6 que el desempleo actual esta fuertemente determinado por el desempleo
del mes anterior, resultado consistente con la naturaleza inercial del mercado
laboral, donde las fluctuaciones en el desempleo tienden a ser persistentes
debido a los tiempos de ajuste en la contratacion o despido de trabajadores;
ademas el desempleo en el rezago 2 fue negativo y significativo, lo que indic6

gue un mayor nivel de desempleo hace dos meses reduce el desempleo actual,
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lo que pudo sugerir que existen mecanismos de ajuste en el mercado laboral que
permiten una correccion de los desequilibrios pasados en los meses siguientes;
ahora bien el desempleo en el rezago 4 fue positivo y significativo, explicado por
los efectos de ciclos laborales o ajustes a mas largo plazo en el empleo, donde
un aumento en el desempleo cuatro meses atras genera un incremento en el
desempleo actual; de la misma forma el desempleo en el rezago 5 fue negativo
y significativo, sefialando que después de cinco meses, un aumento en el
desempleo reduce el desempleo actual, lo que pudo reflejar un proceso de
correccion en el mercado laboral; cabe destacar que el desempleo en el rezago
7 también fue positivo y significativo, lo que indic6 que las variaciones en el
desempleo siete meses atras tuvieron un impacto directo y positivo sobre el
desempleo actual, lo que podria reflejar rigideces prolongadas en la economia,
por ultimo el desempleo en el rezago 8 fue negativo y significativo, sugiriendo un
ajuste posterior donde el aumento del desempleo en el octavo mes anterior
tiende a reducir el desempleo actual, reflejando dinAmicas de ajuste y correccion
dentro del ciclo laboral; como dato adicional debe destacarse que el coeficiente
de la constante en el desempleo fue 0.458 con una t-estadistica de 2.161, lo que
indicé que existid un nivel base de desempleo que se mantuvo a lo largo del
tiempo, lo cual es consistente con la Tasa Natural de Desempleo (NAIRU). En el
analisis critico de los resultados, el modelo VAR proporciond una base sélida
para comprender la relacién dinamica entre la inflacién y el desempleo en Peru;
en primer lugar, el cuanto a la inflacion y sus determinantes el coeficiente
significativo de la inflacion en el rezago 12 indic6 que el comportamiento
inflacionario en Peru estuvo fuertemente influenciado por factores de largo plazo,

lo que es tipico de economias con rigideces en los mercados de bienes y
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servicio, de tal forma que esa inercia inflacionaria puede estar vinculada a la
indexacion de precios, donde los contratos salariales y otros acuerdos
econdmicos estan vinculados a la inflacion pasada, lo que prolonga el efecto de
los choques de precios, en el contexto peruano, los precios de los alimentos y
los combustibles fueron determinantes clave de la inflacién, y la volatilidad de los
precios internacionales de las materias primas que desempefiaron un papel
importante. En la dinamica del desempleo y su relacion con la inflacién, en el
analisis de los rezagos del desempleo revel6 patrones importantes en el mercado
laboral peruano, porque el hecho de que el desempleo tenga un comportamiento
ciclico, con rezagos significativos en varios periodos (1, 2, 4, 5, 7, 8 y 12 meses),
sugiri6 que el mercado laboral enfrentd fricciones que impidieron una rapida
recuperacion o ajuste ante choques econdmicos, destacando que en Perd, un
alto grado de informalidad laboral (superior al 70%) genera una segmentacion
en el mercado de trabajo, lo que dificulta que los trabajadores pasen de empleos
informales a formales con rapidez, incluso después de que las condiciones
econdémicas mejoran. Finalmente, la relacion entre inflacion y desempleo en el
contexto de la Curva de Phillips, analizadas mediante modelo VAR indicaron que
esta relacion pudo no ser tan directa en el corto plazo, pues el hecho de que
varios rezagos del desempleo sean significativos en la ecuacion de inflacion
sugiere que los ajustes en el mercado laboral tienen un efecto retardado sobre
los precios; de tal forma que en Perq, la Curva de Phillips podria verse afectada
por factores estructurales, como la informalidad laboral y la rigidez en los
mercados de bienes, dado que en una economia con un mercado laboral
segmentado Yy niveles altos de informalidad, los cambios en el desempleo no se

traducen inmediatamente en presiones inflacionarias, ya que una gran parte de

OFICINA DE |NVEST|GAC|0N http://repositorio.uancv.edu. pe/

Tesis Publicada con autorizacién del autor




VICERRECTORADO DE

> TESIS UANCV J | INVESTIGACION

“OFICINA DE INVESTIGACION”

la fuerza laboral se encuentra fuera del sistema formal de salarios, ademas, la
relacion entre inflacion y desempleo puede estar distorsionada por la fuerte
dependencia de la economia peruana de las exportaciones de materias primas,
gue influyen mas en los precios que las condiciones del mercado laboral interno.

Continuando con el andlisis de la tabla 6, en relacion a los parametros del
modelo VAR, se destac6 que en el R cuadrado de la inflacion cuyo valor fue de
0.399, que midié la proporcion de la varianza en la inflacién que fue explicada
por las variables incluidas en el modelo (inflacion y desempleo con sus rezagos),
indico que el 39.9% de la variacion en la inflacion mensual fue explicada por el
modelo VAR, este valor relativamente bajo sugirié que existieron otros factores
no capturados por el modelo que también afectaron la inflacion en Perd, como
pudieron ser los choques externos en los precios de los alimentos y el petrdleo;
en el R-cuadrado para el desempleo , que fue 0.950, signific6 que el modelo
explico el 95% de la variacion en el desempleo, valor muy alto que indicé que los
rezagos del desempleo e inflacion explicaron adecuadamente la dinamica del
desempleo en el periodo analizado, sefialando una tendencia muy persistente y
dependiente de sus propios valores pasados, lo que es tipico en mercados
laborales con rigideces estructurales; en relacion al estadistico F para la inflacion
fue 3.635, lo que indico que el modelo en su conjunto tuvo significancia
estadistica para explicar la inflacion, aunque de manera moderada; en cuanto al
estadistico F para el desempleo fue de 103.93, lo que indic6 una muy alta
significancia estadistica del modelo; concerniente al logaritmo de verosimilitud,
el valor de -9.974 para la inflacion y -126.548 para el desempleo mostraron que
el modelo ajusta mejor para explicar la variacion en el desempleo que en la

inflacion, consistente con los resultados anteriores, donde el R-cuadrado y el
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estadistico F fueron mucho mayores para el desempleo que para la inflacion; en
el criterio de Informacion Akaike, el valor de 0.448 para la inflacion indico que el
modelo fue relativamente eficiente al predecir la inflacion, mientras que el valor
de 1.942 para el desempleo fue mayor, sugiriendo que aunque el modelo ajusta
bien, podria beneficiarse de ser simplificado en términos de rezagos o
parametros; en el Criterio de Schwarz, el valor de 0.937 para la inflacién y 2.431
para el desempleo siguieron la misma légica del AIC, mostrando que el modelo
es algo mas eficiente en predecir la inflacion que el desempleo, aunque ambos
modelos tienen buen ajuste.

Por ultimo, al analizar la estabilidad del modelo VAR, se tiene:

Figura5

Estabilidad del modelo VAR para la relacion entre inflacion y desempleo en la

economia peruana
1.5
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El gréfico 5, interpretd la estabilidad del modelo VAR para la relacién entre

inflacion y desempleo en la economia peruana durante el periodo 2010 a 2023,
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donde el analisis de las raices del polinomio caracteristico en el modelo VAR
mostro que todas las raices tuvieron un modulo menor a 1, lo que indicé que el
modelo es estable, porque ninguna de las raices se encontro fuera del circulo
unitario, cumpliendo con la condicién de estabilidad necesaria para un VAR, pues
especificamente los médulos de las raices oscilaron entre 0.492 y 0.945, lo que
sugirié que el modelo tiene inercia, es decir, los efectos de los choques en las
variables persistieron a lo largo del tiempo, aunque no generaron trayectorias
explosivas; ademas, las raices complejas con parte real e imaginaria indicaron
la presencia de comportamientos ciclicos o estacionales, comunes en variables
como lainflacién y el desempleo en economias como la peruana; el cumplimiento
de la condicion de estabilidad aseguré que el modelo VAR puede predecir de
manera confiable la dindmica entre inflacion y desempleo sin riesgo de
inestabilidad.
4.2. Discusion

En primer lugar, sobre la relacion entre inflacibn y desempleo en la
economia peruana desde 2010 a 2023 revela tanto similitudes como diferencias
con los estudios previos. En cuanto a los resultados de la inflacion, este analisis
encontré un componente inercial significativo en los rezagos de 12 meses, lo que
concuerda con los hallazgos de Zweig (2020) para Estados Unidos, donde
también se observé inercia inflacionaria, particularmente influenciada por la
estructura del mercado laboral; sin embargo, a diferencia de Korkmaz y
Abdullazade (2020), que encontraron una correlacion positiva inmediata entre
inflacion y desempleo en paises europeos, los resultados para Per( sugieren
una relacion mas compleja y retardada; en cuanto a la dinamica del desempleo,

se observé una persistencia ciclica, similar a lo encontrado por Chu et al. (2021)
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en la Eurozona, aunque en el caso peruano, los ciclos se ven fuertemente
afectados por la alta informalidad laboral, lo que no es un factor tan relevante en
los estudios europeos o estadounidenses; ademas, este estudio identificé un
efecto retardado del desempleo sobre la inflacion, lo que también fue hallado por
Qin (2020) para Estados Unidos; en el contexto peruano, Pérez y Nieto (2011)
evidenciaron una relacion negativa entre ambas variables cuando la tasa de
desempleo alcanzaba un nivel critico, algo que se confirma parcialmente en esta
investigacion de 2010 a 2023, especialmente en los rezagos significativos del
desempleo; en conjunto, aunque este estudio comparte algunas caracteristicas
con la literatura previa, el contexto peruano introduce diferencias importantes,
como la alta informalidad laboral y la dependencia de las exportaciones de
materias primas, lo que contribuye a la complejidad y retardos en la relacion entre
inflacién y desempleo.

En segundo lugar, sobre el comportamiento de la inflacion en la economia
peruana entre 2010 y 2023 presenta tanto similitudes como diferencias en
comparacion con los antecedentes disponibles. En este andlisis, se observé que
entre 2010 y 2013, la inflacion fue moderada y estuvo influida por la estabilidad
econdémica y los altos precios de exportacion, similar a lo que Lozano y
Fasanando (2020) encontraron en Loreto, donde la inflacibn se mantuvo
relativamente estable con una tendencia a la baja en ciertos periodos, sin
embargo, a diferencia de la relacion directa encontrada en Loreto entre el
desempleo y la inflacion, en mi estudio no se observdé una relacién tan
pronunciada en ese contexto temporal, a partir de 2014, la inflacion en Peru
mostré una mayor volatilidad, especialmente en 2020 debido a la pandemia del

COVID-19, un evento que también impacté a nivel global, esta volatilidad
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inflacionaria se asemeja al comportamiento observado en otras economias
afectadas por la pandemia, aunque en Peru los efectos fueron mas pronunciados
debido a su dependencia de las importaciones de productos esenciales; en
comparacion, los resultados de Lozano y Fasanando no reflejan un evento de
crisis economica similar, lo que explica la diferencia en las magnitudes y las
tendencias inflacionarias; ademas, mientras la inflacion en Peru se recuper6 en
2023, con tasas mas moderadas, esto estuvo impulsado principalmente por las
politicas del Banco Central de Reserva del Perd (BCRP) para contener las
presiones inflacionarias, un factor que no fue evidente en los antecedentes
revisados; en resumen, aunque existen puntos comunes, como la influencia de
factores externos y la moderacién de la inflacion en ciertos periodos, las
diferencias se deben a los contextos regionales y las crisis globales que Peru
enfrentd, como la pandemia y las fluctuaciones en los precios internacionales.
En tercer lugar, analizando el comportamiento del desempleo en la
economia peruana de 2010 a 2023 presenta tanto similitudes como diferencias
con los antecedentes disponibles; en este estudio, se observo que entre 2010 y
2014, la tasa de desempleo en Lima Metropolitana presenté una tendencia a la
baja, favorecida por la recuperacion econdmica tras la crisis financiera global de
2008-2009, este comportamiento fue consistente con lo hallado por Lozano y
Fasanando (2020) quienes encontraron una reduccién en el desempleo en la
region de Loreto, vinculada a la estabilidad econd6mica; sin embargo, las
diferencias entre los niveles de desempleo en Loreto (3.62%) y Lima
Metropolitana (7.5% - 9.6%) se explican por factores estructurales, como el nivel
de desarrollo econémico y la estructura del mercado laboral en cada region;

durante el periodo de 2015 a 2019, el presente estudio mostré una estabilizacién
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del desempleo, oscilando entre 5.61% y 8.05%, una tendencia que puede
relacionarse con las inversiones en infraestructura y la reactivacion del consumo,
aunqgue la desaceleracion econdmica mundial y la caida de los precios de las
materias primas afectaron el crecimiento del empleo en sectores clave; en
cambio, los resultados de Lozano y Fasanando reflejaron una dinamica diferente
en Loreto, donde la relacion directa entre inflacion y desempleo fue mas
pronunciada.

En cuarto lugar, a tasa natural de desempleo (NAIRU) en Peru durante
2010-2023 revela similitudes y diferencias con estudios anteriores; en el
presente estudio, se observo una reduccion gradual de la NAIRU entre 2010 y
2013, lo que reflej6 estabilidad macroeconémica y politicas laborales que
fomentaron el empleo; este resultado es consistente con lo observado por Ruberl
et al. (2021) en Australia, quienes identificaron una NAIRU cercana al 5% en un
contexto de estabilidad econdmica y politica laboral efectiva. Sin embargo,
mientras que la NAIRU en Australia se mantuvo estable dentro del rango del
4.25% al 5%, en Peru se produjo un aumento en la NAIRU entre 2017 y 2019,
alcanzando el 9.42%, debido a la desaceleraciéon econdmica global y un aumento
en la informalidad laboral, este contraste refleja las vulnerabilidades
estructurales del mercado laboral peruano, que es altamente dependiente de
sectores especificos como las materias primas; en cuanto a la pandemia del
COVID-19, ambos estudios evidencian un aumento significativo en la NAIRU. En
Perd, la NAIRU alcanz6 su punto maximo de 10.79% en enero de 2021, mientras
que Ruberl et al. (2021) no capturaron los efectos completos de la pandemia en
sus analisis previos a 2020; Orlov y Postnikov (2022) también encontraron un

impacto significativo de la NAIRU en la inflacién en los mercados laborales de
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Rusia, y esta investigacion sugiere una dinamica similar en Pera, donde el
desempleo estructural elevo la vulnerabilidad econémica durante la pandemia;
en relacion con los hallazgos a Bocanegra (2023), quien identific6 que un
aumento en la tasa de desempleo en Peru incrementaba la inflacion en un
0.35%, los resultados del estudio de 2010 a 2023 también sugieren una relacion
entre el desempleo estructural (NAIRU) y las presiones inflacionarias, Bocanegra
evidencio una relacion inversa entre inflacion y desempleo, pero también sefal6
gue el desempleo estructural incrementaba los costos en la economia peruana,
lo que se refleja en mis hallazgos sobre el aumento de la NAIRU en periodos
criticos, como la pandemia del COVID-19; asi pues, los resultados hallados
indicaron que la NAIRU en Peru alcanzé niveles elevados, especialmente en
2021, con un pico del 10.79%, lo que sugiere que, al igual que Bocanegra
identifico, el mercado laboral peruano esta profundamente afectado por choques

econdémicos y una alta dependencia de sectores vulnerables.
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CONCLUSIONES

PRIMERA: La relacion entre inflacion y desempleo en la economia peruana
desde 2010 a 2023 es significativa, pues el modelo VAR demuestra
gue la inflacién tiene un componente inercial, influido por los
valores pasados, particularmente en el rezago de 12 meses;
asimismo, el desempleo mostré una dinamica ciclica, con rezagos
significativos (1, 2, 4, 5, 7, 8 y 12 meses), lo que refleja fricciones
estructurales en el mercado laboral peruano. La alta informalidad
laboral y las rigideces en los mercados de bienes complican la
rapida respuesta de los precios y el empleo, afectando la relacion
entre ambas variables

SEGUNDA: EIl comportamiento de la inflacién en la economia peruana 2010-
2023 no fue constante, dado que entre 2010 y 2013, la inflacion fue
de 0.51% en promedio, influida por la estabilidad econémica y altos
precios de exportacion; entre 2014 y 2016, la inflacion fue de
0.79%; en 2017-2019, la inflacion se mantuvo en 0.45% en
promedio, pero en 2020 experimenté una alza llegando hasta
0.98%; en 2021 y 2022, las presiones inflacionarias globales
impulsaron nuevos aumentos hacia 1.48%, mientras que en 2023
la inflaciébn comenzé a moderarse a 0.475% en promedio.

TERCERA: EI comportamiento del desempleo en la economia peruana 2010-
2023 fue decreciente, dado que durante los primeros afios de 2010
a 2014, el desempleo mostré una tendencia a la baja, con tasas de
entre 7.5% y 9.6%, beneficiandose de la recuperacion econdémica

tras la crisis global; entre 2015 y 2019, el desempleo se estabilizé
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y alcanzé un minimo de 5.42% en 2018, sin embargo, la pandemia
del COVID-19 en 2020 caus6 un aumento significativo, con un pico
del 16.37%, seguido de una disminucion gradual hasta 6.38% en
2023.

CUARTA: La tasa natural de desempleo movil bajo la metodologia de Ball y
Mankiw en la economia peruana desde 2010 a 2023 se situé en un
valor superior al 5%, debido a que durante el periodo, la NAIRU
oscild6 entre un minimo de 6.01% en diciembre de 2023 y un
maximo de 10.79% en enero de 2021, afectada principalmente por
la pandemia de COVID-19, destacando que el valor promedio fue
7.61%, lo que indic6 un desempleo estructural moderado;
adicionalmente los resultados sugirieron que, aunque hubo
recuperacion, el mercado laboral peruano sigue siendo vulnerable
a factores externos y requiere politicas de formalizacién y mejora

de productividad.
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RECOMENDACIONES

PRIMERA: Implementar politicas que reduzcan la informalidad laboral
mediante incentivos concretos como reducciones tributarias
progresivas para micro y pequefias empresas que formalicen a sus
trabajadores; asimismo, el Ministerio de Trabajo y Promocioén del
Empleo (MTPE) debera liderar programas de capacitacion en
habilidades técnicas y digitales, en colaboracién con entidades
educativas y gremios empresariales, para mejorar la movilidad
laboral; por otro lado, Indecopi y el Ministerio de Economia y
Finanzas (MEF) deben trabajar en la regulacién y promocién de la
competencia en sectores con rigideces en precios, asegurando
condiciones de mercado mas dindmicas que respondan mejor a los
cambios econémicos..

SEGUNDA: Mantener una politica monetaria flexible a cargo del Banco Central
de Reserva del Perd (BCRP), que ajuste las tasas de interés y otros
instrumentos de manera oportuna frente a choques externos e
internos; paralelamente, el MEF debera implementar estrategias
para diversificar la economia, promoviendo sectores como la
tecnologia y el turismo sostenible; para estabilizar precios de
alimentos y combustibles, se recomienda que el Ministerio de
Energia y Minas, junto con el Ministerio de Agricultura, gestionen
fondos de estabilizacion y aumenten la capacidad logistica para el
abastecimiento interno en momentos de crisis.

TERCERA: Mantener una politica monetaria flexible a cargo del Banco Central

de Reserva del Pert (BCRP), que ajuste las tasas de interés y otros
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instrumentos de manera oportuna frente a choques externos e
internos. Paralelamente, el MEF debera implementar estrategias
para diversificar la economia, promoviendo sectores como la
tecnologia y el turismo sostenible. Para estabilizar precios de
alimentos y combustibles, se recomienda que el Ministerio de
Energia y Minas, junto con el Ministerio de Agricultura, gestionen
fondos de estabilizacion y aumenten la capacidad logistica para el
abastecimiento interno en momentos de crisis.

CUARTA  Mejorar la productividad laboral mediante programas de
capacitacion especializados dirigidos por el MTPE y financiados por
el MEF, enfocados en tecnologia, innovacion y sostenibilidad.
Asimismo, el Ministerio de la Produccion debe fomentar la
transferencia tecnoldgica y promover clisteres de innovacion en
sectores productivos clave. Estas acciones deben incluir
estrategias para diversificar la economia y reducir las brechas de

productividad entre sectores.
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ANEXO 1. MATRIZ DE CONSISTENCIA

INFLACION Y DESEMPLEO EN LA ECONOMIA PERUANA, 2010-2023

PROBLEMAS OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES METODOLOGIA
Problema general. Objetivo General Hipotesis General
¢,Cual es la relacién entre Analizar la relacion entre La relacidén entre inflaciény
inflacién y desempleo en la inflacion y desempleo en la desempleo en la economia
economia peruana desde economia peruana desde peruana desde 2010 a 2023 Variable Enfoque:
2010 a 20237 2010 a 2023. es significativa. dependiente: Cuantitativo
-Inflacion
o — o TP — Disefio:
Problemas Especificos Objetivos Especificos Hipotesis Especificas No experimental
¢ Cual es el comportamiento Identificar el El comportamiento de la Variable
de la inflacién comportamiento de la inflacibn en la economia : ) . )
. ) . . Independiente: Método:
economia peruana 2010- inflacibn en la economia peruana 2010-2023 es g
-Desempleo Hipotético-
20237 peruana 2010-2023. constante. .
deductivo
¢Cémo Identificar el El comportamiento del Nivel:
comportamiento comportamiento del desempleo en la economia Explic:ativo-
desempleo en la economia desempleo en la economia peruana 2010-2023 fue exploratorio
peruana 2010-2023? peruana 2010-2023. creciente.

¢, Cudl es la tasa natural de
desempleo movil
metodologia de
la economia
peruana desde 2010 a

Mankiw en

20237

Determinar la tasa natural
de desempleo movil bajo la
metodologia de Ball vy
Mankiw en la economia
peruana desde 2010 a 2023.

La tasa natural de desempleo
movil bajo la metodologia de
Ball y Mankiw en la economia
peruana desde 2010 a 2023 se
situ6 en un valor superior al
5%.
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Anexo 2. Regresiones

- Estadisticos descriptivos

(G] Group: UNTITLED  Workfile: REGRESIONES: Untitled\
View | Proc| Object | Print Mame | Freeze || Sample |Sheet| Stats Spec|
_ I

NFLACION
[ INFLACION
Mean Mean 0.284734
Median | Median 0.255581
Maximum | Maximum 1.482660
Minimum Minimum -0.459245
Std. Dev. | Std. Dev. 0.326048
Skewness | Skewness 0.772683
Kurtosis | Kurtosis 4.265213
Jarque-Bera | Jarque-Bera 27.92244
Probability Probability 0.000001
Sum | Sum 47.83537
Sum Sq. Dev. | Sum Sq. Dev. 17.75337
Observations | Observations 168

Iviewlproclobjecx! I Pn’ml NamelFreeze] :1 Sample[Sheel[SmslSpecJ

| . DESEMPLEO
Mean Mean 7613776
Median Median 6.971128
Maximum Maximum 16.53163
Minimum Minimum 5.423094
Std. Dev, Std. Dev. 2.369035
Skewness Skewness 2.402788
Kurtosis Kurtosis 8.457451
Jarque-Bera  Jarque-Bera 370.1413
Probability Probability 0.000000
Sum Sum 1279.114
Sum Sq. Dev.  Sum Sq. Dev. 937.2586
Observations  Observations 168

- NAIRU movil (componente tendencial de filtro HP)

Periodo NAIRU Movil
2010M01 8.590275567994641
2010M02 8.526009499086529
2010M03 8.461744482964116
2010M04 8.397555278779576
2010M05 8.333566348164821
2010M06 8.2699442995766
2010M07 8.206814211571285
2010M08 8.144253935432076
2010M09 8.082260562076878
2010M10 8.020779605143072
2010M11 7.959725854360202
2010M12 7.899002935088542
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2011M01 7.838488847075619
2011M02 7.778010059349452
2011M03 7.717382240726712
2011M04 7.656514301762605
2011M05 7.595431049836095
2011M06 7.534237233043108
2011M07 7.473020689094234
2011M08 7.41185308916046
2011M09 7.350770948224898
2011M10 7.289783336962848
2011M11 7.228896185325236
2011M12 7.168117417812722
2012M01 7.107442225556018
2012M02 7.046853107337701
2012M03 6.986377558915732
2012M04 6.926131137355595
2012M05 6.866345632581114
2012M06 6.807331235946731
2012M07 6.749422652710929
2012M08 6.692918372230985
2012M09 6.638079288070916
2012M10 6.585164094202126
2012M11 6.534429000465178
2012M12 6.486105031712182
2013M01 6.440380140608431
2013M02 6.397383367068988
2013M03 6.357222210489721
2013M04 6.320004518293954
2013MO05 6.285840509935675
2013M06 6.254791317927835
2013M07 6.226875321125869
2013M08 6.202077783237486
2013M09 6.180370314370318
2013M10 6.161680014757801
2013M11 6.145917393890291
2013M12 6.132965634240672
2014M01 6.122681583165494
2014M02 6.114890827059548
2014M03 6.10943606216498
2014M04 6.10621974817291
2014M05 6.105202578737314
2014M06 6.106357318881916
2014M07 6.109635520577236
2014M08 6.114958615789535
2014M09 6.122222038471421
2014M10 6.13130616305871
2014M11 6.142055599211555
2014M12 6.154284531128674
2015M01 6.16775721511735
2015M02 6.182196422194081
2015M03 6.197337806808715
2015M04 6.212966255501721
2015M05 6.228924171525974
2015M06 6.245095314200338
2015M07 6.261415368304408
2015M08 6.277860092132098
2015M09 6.294417514578205
2015M10 6.311066345066625
2015M11 6.327795299232388
2015M12 6.344559752510179
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2016M01 6.3612757454846
2016M02 6.377813801751435
2016M03 6.394060311638862
2016M04 6.40993798871637
2016M05 6.425427048020754
2016M06 6.440547284891242
2016M07 6.455365916547224
2016M08 6.469987475197145
2016M09 6.484561320586584
2016M10 6.499260476906036
2016M11 6.514259602502218
2016M12 6.52971245445856
2017M01 6.545725720054994
2017M02 6.562386286357184
2017M03 6.579826147476732
2017M04 6.598258933662301
2017M05 6.617978425176502
2017M06 6.639293769064806
2017M07 6.662513115748956
2017M08 6.687964458140566
2017M09 6.716003557742735
2017M10 6.746985393548355
2017M11 6.781244939411892
2017M12 6.819079146654674
2018M01 6.860769639627298
2018M02 6.906572755840726
2018M03 6.956775365555628
2018M04 7.01174217551674
2018M05 7.07191460009643
2018M06 7.137755774665652
2018M07 7.209698618466034
2018M08 7.288112525024946
2018M09 7.373294574713112
2018M10 7.465458291368808
2018M11 7.56473446223378
2018M12 7.671181685318971
2019M01 7.784767093338558
2019M02 7.905350580531488
2019M03 8.032701172022439
2019M04 8.166563844848268
2019M05 8.306692271085934
2019M06 8.452782119554829
2019M07 8.604418176388908
2019M08 8.761036284205818
2019M09 8.921891686574046
2019M10 9.086035904414878
2019M11 9.252300175110406
2019M12 9.419330434998076
2020M01 9.58556942056915
2020M02 9.749229511780609
2020M03 9.908297601263824
2020M04 10.06057439053344
2020M05 10.20371184053498
2020M06 10.33528704374055
2020M07 10.45307989625199
2020M08 10.5552831245282
2020M09 10.6405005758251
2020M10 10.70768410705968
2020M11 10.75619468134445
2020M12 10.78579064624866
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2021M01 10.79653380795886
2021M02 10.78869809635787
2021M03 10.76271124238251
2021M04 10.71925804658199
2021M05 10.65933694312144
2021M06 10.58425143629281
2021M07 10.495400154912
2021M08 10.39416350659225
2021M09 10.28184520592639
2021M10 10.15968952420667
2021M11 10.02891929339153
2021M12 9.890718304463598
2022M01 9.74620535190355
2022M02 9.596356300826189
2022M03 9.442068652995472
2022M04 9.284191581667402
2022M05 9.123572175208265
2022M06 8.960986655368526
2022M07 8.797078483167998
2022M08 8.632339630052696
2022M09 8.46712547442813
2022M10 8.301700469888029
2022M11 8.136273897354978
2022M12 7.970976157655776
2023M01 7.805901809614772
2023M02 7.641085756153992
2023M03 7.476577113925535
2023M04 7.312403356780651
2023M05 7.148592485018995
2023M06 6.985155831512888
2023M07 6.822079047610336
2023M08 6.659317671042326
2023M09 6.496788507490464
2023M10 6.334406860052702
2023M11 6.172104321002554
2023M12 6.00982780181744

- Estadisticos descriptivos de la NAIRU mévil

A Series: DESEMPLEO_NORMAL_TREND Workfile: REGRESIO... -\:I-k
ufiewl Prc-c[ Object Propertiesl [Print[ NamelFreeze] [Samplel Genrl Sheetl Graph

DESEMPLE...]

Mean Mean 7.613776
Median Median 7.122599
Maximum Maximum 10.79653
Minimum Minimum 6.009828
Std. Dev. Std. Dev. 1.447778
Skewness Skewness 0.882415
Kurtosis Kurtosis 2.544682
Jarque-Bera Jarque-Bera 23.25357
Probability Probability 0.000009
Sum Sum 1279.114
Sum Sg. Dev. | Sum Sq. Dev. 350.0423
Observations Observations 168
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- Retardos 6ptimos

5] Table: CRITERIO_DE REZAGOS Workfile: REGRESIONES: Untitled\ |l [
’iew] Proc I Object] I Printl Namel I Edit+/—] CeIIFmt] Grid+/—]TitIe1 Comments+/—|

A | B | ¢ | D | E | F | 6 |

1 VAR Lag Order Selection Criteria

2 |Endogenous variables: INFLACION DESEMPLEO

3 |Exogenous variables: C I
4 Date: 10/03/24 Time: 13:55

5 |Sample: 2010M01 2023M12

6 Included observations: 150

7

8 Lag LogL LR FPE AlC SC HQ

9

10 0 -397.2527 NA 0.703010 5.323368 5.363511 5.339678
11 1 -206.6593 373.5631 0.058409 2.835457 2.955882 2.884382
12 2 -187.6873 36.67905 0.047841 2.635831 2.836540" 2.717373
13 3 -183.5851 7.821660 0.047780 2.634468 2.915460 2.748626
14 4 -171.7058 22.33279 0.043022 2529412 2.890688 2.676187
15 5 -162.89536 16.22099 0.040380 2.466048 2.907608 2.645440"
16 6 -162.2287 1.324052 0.042207 2509717 3.031560 2.721725
17 7 -161.2051 1.842602 0.043936 2.549401 3.151528 2.794026
18 8 -158.8306 4.210704 0.044927 2.571075 3.253486 2.848317
19 9 -155.6405 5.572111 0.045450 2581873 3.344567 2.891732
20 10 -152.1060 6.079270 0.045777 2.588080 3.431058 2.930555
21 11 -144.9456  12.12493 0.043940 2545942 3.469203 2.921034
22 12 -131.4431 22.50426" 0.038765° 2.419241* 3.422786 2.826949
23 13 -130.1761 2.077844 0.040270 2.455681 3.539510 2.896006
24 14 -126.2867 6.274866 0.040407 2457155 3.621268 2.930097
25 15 -123.0866 5.077343 0.040932 2467822 3.712218 2.973380
26 16 -122.3431  1.160007 0.042857 2511241 3.835920 3.049416
27 17 -120.2323 3.236473 0.044077 2.536431 3.941394 3.107223
28 18 -116.8001 5.171243 0.044557 2.544001 4.029248 3.147409
29

30

31 | "indicates lag order selected by the criterion

32 | LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

33 | FPE: Final prediction error

34 | AIC: Akaike information criterion

35 | SC: Schwarz information criterion

36 | HQ: Hannan-Quinn information criterion
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- Modelo VAR con 12 rezagos

Vector Autoregression Estimates
| A . B . c | o

INFLACION DESEMPLEQ

INFLACION(-1) 0.025239  -0.000861
(0.08070)  (0.17038)
[0.31275]  [-0.00505]

INFLACION(-2) -0.047300  -0.164836
(0.07859)  (0.16593)
[0.60182]  [-0.99340]

INFLACION(-3) -0.054479  0.063240
(0.07746)  (0.16353)
[-0.70334]  [0.38672]

INFLACION(-4) 0.083709  -0.327458
{0.07750)  (0.16361)
[1.08015]  [-2.00141]

BRNEBesisarnm_nwem~®

B

INFLACION(-5) 0.080275  0.193374
(0.07844)  (0.16561)
[1.02335]  [1.16763]

INFLACION(-6) -0.018211  0.097446
(0.07900)  (0.16680)
[-0.23051]  [0.58422]

INFLACION(-7) 0126223 -0.136539
(0.07914)  (0.16707)
[-1.59502]  [-0.81724]

INFLACION(-8) 0.016012  0.014320
(0.07971)  (0.16829)
[0.20088]  [0.08510]
INFLACION(-9) 0.104873  -0.281452

(0.07787)  (0.16440)
[1.34678]  [-1.71200]

INFLACION(-10) 0.005579  0.101336
(0.08139)  (0.17183)
[0.06855]  [0.58978]

INFLACION(-11) -0.030092  0.114815
(0.08074)  (0.17048)
[-0.37269]  [0.67354]

INFLACION(-12) 0.289289 0.011969
(0.07933) (0.167489)
[ 3.64661] [ 0.07148]

25
26
27
28
29
30
3
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
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ittt it Sutinied B Wttt Wittt B Sttie S Sintiiniisied S A S ) i L}
Vector Autoregression Estimates

A [ B [ & [ D \
56
57 DESEMPLEO(-1) 0.030986 1.586272
58 (0.04115) (0.08687)
59 [ 0.75309] [18.2610]
60
61 DESEMPLEO(-2) -0.002107 -0.741774
62 (0.07675) (0.16203)
63 [-0.02745] [-4.57793]
64
65 DESEMPLEO(-3) -0.115432 -0.279681
66 (0.08248) (0.17413)
67 [-1.39953]  [-1.60615]
68
69 DESEMPLEO(-4) 0.112379 0.883826
70 (0.08382) (0.17686)
71 [ 1.34076] [ 4.99457]
72
73 DESEMPLEO(-5) 0.011062 -0.663297
74 (0.08986) (0.18971)
75 [0.12310] [-3.49637]
76
77 DESEMPLEO(-8) -0.013932 0.030260
78 (0.09187) (0.19385)
79 [-0.15165] [0.15601]
80
81 DESEMPLEO(-7) -0.029458 0.421272
82 (0.09154) (0.19326)
83 [-0.32181] [2.17985]
84
85 DESEMPLEOQ(-8) 0.068003 -0.501272
86 (0.08988) (0.18975)
87 [0.75681]  [-2.84171]
88
89 DESEMPLEO(-9) -0.068824 0.168465
90 (0.08196) (0.17304)
91 [-0.83971] [ 0.97356]
92
93 DESEMPLEO(-10) -0.019314 0.251523
94 (0.07882) (0.16539)
95 [-0.245686] [1.51533]
96
97 DESEMPLEO(-11) -0.035337 -0.316749
98 (0.07609) (0.16065)
99 [-0.46441]  [-1.97173]
100
101 DESEMPLEO(-12) 0.120341 0.112891
102 (0.04373) (0.08233)
103 [2.75164] [1.22264]
104
105 C -0.247959 0.458063
106 (0.10039) (0.21194)
107 [-2.47005] [2.16131]
108
109 |R-squared 0.399763 0.950101
110 |Adj. R-squared 0.2897%6 0.940960
111 |Sum sq. resids 10.37971 46.26522
112 |S.E. equation 0.281486 0.584281
113 |F-statistic 3.635302 103.9300
114 |Log likelihood -9.974172 -126.5481
115 |Akaike AIC 0.448387 1.942924
116 |Schwarz SC 0.937146 2.431683
117 |Mean dependent 0.293442 7.581547
118 |S.D. dependent 0.334015 2.445777
119
120 |Determinant resid covariance (dof adj.) 0.027803
121 |Determinant resid covariance 0.019606
122 |Log likelihood -136.0171
123 |Akaike information criterion 2.384835
124 |Schwarz criterion 3.362353
125 |Number of coefficients 50
126
127

OFICINA DE INVESTIGACION http://repositorio.uancv.edu. pe/

Tesis Publicada con autorizacién del autor




VICERRECTORADO ,DE

TESIS UANCV 7 | INVESTIGACION

“OFICINA DE INVESTIGACION”

- Condicion de estabilidad del modelo VAR (gréfico)

(i Graph: CIRCULO_UNITARIQ Warkfile: REGRESIONES:Untitl..[ = || & | &3 |
[View] Proc [ Object] l Print[ Name[ Freezel l Dptionsl [AddText[ Line/S| hade] Removel [Template[
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

1.0 -

0.5 . .
0.0 .o P :
0.5 : R
-1.0 Telt
-1.5

-1 0 1

- Condicion de estabilidad del modelo VAR (tabla)

Var: UNTITLED  Workfile: REGRESIONES:Untitled\ =

View [ Proc] Object] I Print] NamelFreeze] [ Estimate] Forecast[ Stats] Impulse] Resids]
VAR Stability Condition Check

Roots of Characteristic Polynomial

Endogenous variables: INFLACION
DESEMPLEO

Exogenous variables: C

Lag specification: 1 12

Date: 10/04/24 Time: 13:44

Root Modulus
0.941332 - 0.084514i 0.945118
0.941332 + 0.084514i 0.945118
0.040589 - 0.934705i 0.935585
0.040589 + 0.934705i 0.935585
0.474145 + 0.803297i 0.932792
0.474145 - 0.803297i 0.932752

-0.462210 - 0.789389i 0.914753
-0.462210 + 0.789388i 0.914753
-0.910075 0.910075
0.284478 + 0.861751i 0.907483
0.284478 - 0.861751i 0.907483
-0.775786 - 0.457966i 0.900875
-0.775786 + 0.457966i 0.900875
0.785137 + 0.416434i 0.888739
0.785137 - 0.416434i 0.888739
-0.143517 - 0.855902i 0.867851
-0.143517 + 0.855902i 0.867851
0.695105 - 0.492678i 0.851999
0.695105 + 0.492678i 0.851999
-0.770859 - 0.360627i 0.851044
-0.770859 + 0.360627i 0.851044
-0.820727 0.820727
0.712663 0.712663
0.492819 0.492819

No root lies outside the unit circle.
VAR satisfies the stability condition.
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Anexo 3. Datos utilizados

indice de precios Lima Empleo en Lima Metropolitana -
Metropolitana (var% mensual) Promedio movil tres meses
-IPC (porcentaje) - Tasa de Desempleo (%)

2010m01 0,295916 8,605436
2010m02 0,322508 9,587381
2010m03 0,280812 9,17746
2010m04 0,025357 9,00447
2010m05 0,23786 7,735536
2010m06 0,250849 7,589872
2010m07 0,363955 7,043865
2010m08 0,268515 7,401541
2010m09 -0,03201 7,639836
2010m10 -0,14172 7,860013
2010m11 0,007905 7,590717
2010m12 0,178466 7,156961
2011m01 0,390436 7,682966
2011m02 0,382321 9,120691
2011m03 0,702468 9,386297
2011mo04 0,680913 8,807661
2011m05 -0,02371 7,351922
2011m06 0,099143 7,301439
2011m07 0,792952 6,966772
2011m08 0,265818 7,016655
2011m09 0,334184 7,305545
2011m10 0,31485 7,318505
2011m11 0,431423 7,045536
2011m12 0,270909 6,985348
2012m01 -0,10132 7,755399
2012m02 0,324909 8,314936
2012m03 0,766016 8,660131
2012m04 0,53154 8,055112
2012m05 0,039261 7,219346
2012m06 -0,0367 6,285822
2012m07 0,090359 6,208043
2012m08 0,508401 6,661244
2012m09 0,542706 6,602308
2012m10 -0,16332 6,2225

2012m11 -0,13747 5,91419
2012m12 0,258775 5,637761
2013m01 0,115418 6,130197
2013m02 -0,09 6,402395
2013m03 0,908826 6,391379
2013m04 0,252386 5,613153
2013m05 0,193586 5,670188
2013m06 0,261798 5,777933
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2013m07 0,548479 6,030263
2013m08 0,542905 5,561136
2013m09 0,10878 5,941464
2013m10 0,038272 5,768171
2013m11 -0,21824 5,766692
2013m12 0,165818 5,682808
2014m01 0,316847 6,369063
2014m02 0,600839 6,975484
2014m03 0,518559 6,948005
2014m04 0,393222 6,280047
2014m05 0,22503 5,799735
2014m06 0,159178 5,672629
2014m07 0,433313 5,735264
2014m08 -0,08562 5,898102
2014m09 0,160503 5,607209
2014m10 0,378858 5,69318
2014m11 -0,14946 5,423094
2014m12 0,228892 5,556896
2015m01 0,170296 6,353279
2015m02 0,303469 6,891139
2015m03 0,764664 7,025578
2015m04 0,390506 6,808494
2015m05 0,564365 6,976651
2015m06 0,332341 6,822154
2015m07 0,450786 6,438112
2015m08 0,377226 6,14366
2015m09 0,027538 6,438507
2015m10 0,142799 5,830967
2015m11 0,344072 5,761373
2015m12 0,445721 5,689115
2016m01 0,37252 6,589757
2016m02 0,174091 6,900868
2016m03 0,598118 7,222081
2016m04 0,011407 6,979894
2016m05 0,209564 7,108302
2016m06 0,139509 6,977883
2016m07 0,081747 7,100882
2016m08 0,358286 6,810755
2016m09 0,206464 6,508093
2016m10 0,413355 6,198282
2016m11 0,290064 5,836454
2016m12 0,334195 6,244589
2017m01 0,237843 7,195267
2017m02 0,323171 7,737947
2017m03 1,304558 7,733986
2017m04 -0,25805 6,819541
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2017m05 -0,42334 6,603627
2017m06 -0,1592 6,925026
2017m07 0,198286 7,062381
2017m08 0,672226 6,676696
2017m09 -0,01577 6,42793
2017m10 -0,46925 6,199461
2017m11 -0,19724 6,560537
2017m12 0,156852 6,454949
2018mo01 0,127417 7,300441
2018m02 0,250221 8,027418
2018m03 0,487124 8,061365
2018m04 -0,13707 7,324525
2018m05 0,018455 6,636802
2018m06 0,334058 6,222985
2018m07 0,382786 6,168389
2018m08 0,131767 6,084898
2018m09 0,191682 6,181888
2018m10 0,081684 6,425933
2018m11 0,122438 6,247634
2018m12 0,181777 6,126948
2019m01 0,065332 6,476252
2019m02 0,126761 7,559058
2019m03 0,727552 8,15791
2019m04 0,200081 7,331317
2019m05 0,147614 6,709982
2019m06 -0,08627 6,307995
2019m07 0,203337 6,003792
2019m08 0,060977 5,82743
2019m09 0,006383 5,749809
2019m10 0,110725 6,417701
2019m11 0,10891 6,326222
2019m12 0,214521 6,102196
2020m01 0,053808 6,338552
2020m02 0,142172 7,068077
2020m03 0,646 7,766433
2020m04 0,104583 8,982468
2020m05 0,204154 13,12408
2020m06 -0,2661 16,28004
2020m07 0,462688 16,37322
2020m08 -0,11024 15,56662
2020m09 0,136354 16,53163
2020m10 0,016776 16,43002
2020m11 0,52048 15,126

2020m12 0,048733 13,84037
2021m01 0,742902 13,01127
2021m02 -0,12527 14,4905
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2021m03 0,839469 15,27904
2021m04 -0,10469 15,11227
2021m05 0,266558 12,02913
2021m06 0,519672 10,32187
2021m07 1,007539 9,391021
2021m08 0,984935 9,53818
2021m09 0,400423 9,973119
2021m10 0,583665 9,597499
2021m11 0,358184 9,09297
2021m12 0,782835 7,832535
2022m01 0,037268 8,617773
2022m02 0,311456 8,900426
2022m03 1,48266 9,412046
2022m04 0,961893 8,263712
2022m05 0,384025 7,211818
2022m06 1,190627 6,779537
2022m07 0,940891 6,830139
2022m08 0,666542 7,323022
2022m09 0,522558 7,672639
2022m10 0,347652 7,165827
2022m11 0,51764 7,620149
2022m12 0,793924 7,111931
2023m01 0,226447 8,01058
2023m02 0,294523 7,329429
2023m03 1,253487 7,484158
2023m04 0,556252 7,072392
2023m05 0,317861 6,778779
2023m06 -0,15277 6,55152
2023m07 0,391066 6,264338
2023m08 0,376133 6,63768
2023m09 0,016403 6,731353
2023m10 -0,32245 6,555003
2023m11 -0,16306 6,561893
2023m12 0,405778 6,384514
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ANEXO 1 ,
FORMULARIO DE AUTORIZACION

AUTORIZACION PARA LA INCORPORA(;I(')N DE LOS
TRABAJOS DE INVESTIGACION
EN EL REPOSITORIO INSTITUCIONAL UANCV

Formato digital & Fecha de entrega: 05 -2~ 202Y

1. Datos del autor (es):

Nombres y Apellidos: ) 5 -' A_ :

Direccion; ___ AU. Yu\i
DNI/Carné de Extranjeria/Panporte NS A i A B .|
Teléfono: 92841 N30 £ email: . da 8\ @ amolle com

Nombres y Apellidos:

Direccion:
DNI/Carné de Extranjeria/Pasap
Teléfono:

Facultad y/o Escuela de Posg
Escuela Profesional o Mé
Titulo o Grado Académic
Asesor: @ ro.. \l u N

Esta obra se encuentra de

CIoNNRLES

Trabajo Académico ]

Trabajo de Investigacion [ | ﬂ
pEQUANﬂ 2010 - 2023

Titulo: %2 NELACIdN

Palabras claves, (3 a 5 términos ). VEION s R R b VR E O L b H’LU, UAR
. Esta obra se desarrollé en l1a 1?".;:3‘,.’4 : A ' '

' Indicar si su produccion intelectual ha empleado recursos tales como, instalaciones, laboratorios, insumos,
equipos, bases de datos, asesoria técnica por parte del personal de la UANCYV, financiamiento, entré otros
relacionados.

2 Si su produccion intelectual se desarroll6 en la UANCYV totalmente o parcialmente, deberd autorizar el
deposito en el Repositorio de manera obligatoria.
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15 UANCY

2. Referencia de tesis:

D Bachiller Titulo [:] 2da Especialidad DMaestria DDoctorado

3. Licencias:

a) Licencia estandar:
Bajo lo§'s lgulentes té
Dlgltal de la
Con la autot
Andina “Nésto
comunicar al pabli
ponera disposicion de
fisico o digital, endeual
servicios por la ,uﬁ'@

rmh}autonzofﬂpémto de mi tesis en el Repositorio

al, otorgo a la Universidad
va para reproducir, distribuir,
e su tradueeién a otros idiomas) y
l (mcluldo el 1esumen) en formato
hocerse, a través de los diversos
omo el Repositorio Digital de
en el Pert y en el extranjero
le fomuneraciones.
Nést OpiGiceres Veldsquez” podrd
rtely en mas de un ejemplal
ldo y preservacion.
exclusiva titularidad,
ridad ; ( ) onceder la presente
licencia y, ‘ . gd : CCi( ctua fringe derechos de
autor de
La Uni
autor(¢s) d
permltl‘da%

hnombre del y/o los
ficacion mds que la

b) Licencia CR
Si usted con

it hcencw CREATIVE COMMONS wi*‘ su produccion intelectual,
mantiene la titulagidad de los derechos de autor de esta y, a la\y€z, permite que otras personas
puedan reproducitla, comunicarla al publico y distribuir j€jemplares de esta, bajo las
condiciones siguientes:

¢ Quiere permitir usos comérciales de su produccion intelectual?

Si: significa que usted permite la reproduccion, distribucion y comunicacién publica de la
produccion intelectual incluso con fines comerciales.

No: significa que usted permite la reproduccion, y comunicacion publica de la produccion
intelectual, pero sin fines comerciales.

I:l Si autorizo
No autorizo
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Jurisdiccion de su Licencia

Todas las licencias CREATIVE COMMONS son de ambito mundial, sin embargo,
usted puede elegir entre la opcion “internacional” o una adaptada a su jurisdiccion,
como para el caso peruano.

La opcidén “internacional” emplea el lenguaje y la terminologia de los tratados
internacionales; en cambio, la adaptada a su jurisdiccion, recoge las particularidades
de la legislacion peruana.

En consecuencia, la opcion “internacional” goza de una mayor eficacia a nivel
mundial, gracias a que tiene jurisdiccion neutral. Mientras que la opcion adaptada
a la jurisdiccién del Peri’@0Za,de una mayoqu@ficacia ante los.tribunales peruanos.

£ 4 aehl

Linea de investigacion:
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